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Este artigo pretende discutir
algumas controvérsias na
determinagdo e evidenciagdo da
Renda nos negdcios, contrapondo os
procedimentos contdabeis
tradictonalmente utilizados pelas
empresas “conceitualmente
suportadas pelas Teorias do
Proprietdrio e da Entidade” aos
argumentos analiticos da Ciéncia
Econdmica.

O Demonstrativo de Valor
Adicionado surge como forma ldgica
e viavel de conciliar as divergéncias

entre tais pontos de vista.

“Os aprendizes da ciéncie devem ter:
constdncia, constdncia e constincia!
Modéstia,;

Paixéo™

Faviov, “Carta aos jovens”

1 OBJETIVOS

Existem basicamente dois enfoques para
um estudo do desenvolvimento de idéias numa
Digciplina. O primeiro concentra-se na “seqtién-
cia dialética de mudangas nas teorias, conceitos e
técnicas analiticas” que constituem a substancia
da Disciplina; o segundo trata do processo hists-
rico pelo qual “sucessivas geragdes de cientistas
adaptaram suas técnicas explanatérias” DEANE
(1980, p. 9), a uma sclucdo dos problemas que
consideravam importantes e soltiveis. Os dois en-
foques néo sdo mutuamente excludentes, eles se
sobrepdem em muitos aspectos, e & medida do

possivel, estarfo presentes neste trabalho.
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O objetivo deste artigo é, em primeira ins-
tancia, analisar as implica¢des sobre o conteticdo
empirico Contdbil advindas de modificacdes nos
processos econdmicos. Mais especificamente, co-
mo forma de testar a consisténcia interna de cada
um dos pontos de vista contabéis que tém preva-
lecido no intelecto da classe (Proprietdrio e Enti-
dade), o tratamento das Rendas, ou Remunera-
¢oes dos Fatores de Producéo (Terra, Traba-
lho, Capital e Capacidade Empresarial®) —um dos
problemas mais persistentes na Contabilidade
das Corporacdes — sobre cada visao é freqliente-
mente levantado (SPROUSE, 1957, p. 369-378).
Parece que ambas as visdes encontram-se “inade-
quadas e inconsistentes em alguns aspectos” LI

(1960, p. 258); isto coloca a Ciéncia Contabil, -

enquanto corpo Tedrico, em posicéo fragil: confir-
ma-se ou ndo a crenca de alguns observadores
(sic) de que a Contabilidade néo é, de forma algu-
ma, uma Ciéncia, possivelmente nem mesmo uma
Disciplina definivel, mas apenas uma Constelacéo
de técnicas que contém um processo interno de
incompatibilidade e autodestruigdo. Como colo-

cam HOPP, LEITE (1988, p. 57)

“ao tentar avaliar praticamente con-
ceitos abstratos como “valor” e “ren-
da”, a Contabilidade freqiientemente
adota procedimentos arbitrdrios, eter-
namente sujeitos a facil refutacéo
tedrica (sic)” (grifos nossos).

O propésito deste “paper” néo é ficar escon-
dendo deficiéncias, como o pragmatismo contabil
tem feito habitualmente, nem simplesmente criar
sofismas sobre o tratamento da Realidade, mas
sim sugerir, modestamente, maneiras de identifi-
car uma Nova Teoria 4 espera de sua oportunida-
de nos bastidores, tracando alguns antecedentes
e paralelos histéricos das controvérsias tedricas
contemporéneas, coloca-las em perspectiva, e in-
terpretar algumas das grandes questoes sobre a
Renda Contabil. E claro que os autores utiliza-
dos néo sdo, de forma alguma, responsaveis pelas
novas confusfes que emergiram no processo de
elaboracdo deste artigo, ou pelos obstinados erros
de omissédo dos seus autores.
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2 TUDO BEM COM A RENDA CONTABIL?

Nio, néo esta tudo bem.

As divergéncias ohjetivas estabelecidas pe-
los atuais usuarios dos relatérios de evidenciagéo
da Renda Contébil ddo origem a boa parte das
dificuldades praticas com respeito a determinacio
de tal conceito em Contabilidade. A Pesquisa T'éc-
nica nesta Ciéncia deve destinar-se, entre outros
fins, a testar a validade légica ou empirica da
Teoria exigtente; esta Teoria deveria exteriorizar
pelo menos dois propdsitos HENDRIKSEN
(1982, p. 138), intimos dos usudrios de relatérios
financeiros, quais sejam:

1) Distinguir clara e quantitativamente en-
tre Capital (enquanto estoque de Rique-
za da Empresa num instante do tempo)
e Renda (fluxo de Riqueza em excesso
daquele necessario para manter o Capi-
tal constante);

2) Utilizar o conceito de Renda Contabil
como mensuracgéo da Eficiéncia da Em-
presa, essa entendida em seu sentido eco-
ndémico como a utilizagdo 6tima de
recursos limitados (tal Estoque de Ri-
queza),

Ha um desacordo geral entre os Doutrina-
dores da Ciéncia Contabil quanto a correta defi-
nicdo do Renda, talvez os fatores que estimulem
a concorréncia entre as diversas opgdes quanto
aos propositos dos Relatérios de Rendas (criando
“n”figuras estabelecidas diretamente para varios
objetivos) ou a superacio de todas estas opgoes (no
intento de um conceito inico que seja capaz de
atender os objetivos divergentes) estejam consi-
deravelmente além dos limites de avaliacdo légica
do poder explicativo de um Demonstrativo de
Rendas (ou mudanca no estoque de Riquezas).

Atualmente, a Renda Contédbil constitui a
sumarizacéo de itens positivos e negativos, habil-
mente medidos em lancamentos de entradas e
saidas associadas, muitos dos quais “..raramen-
te tém correspondéncia com a realidade fisica gue
tentamn retratar (sic)” (HOPP, LEITE, 1988, p.
62)% (grifo nosso). Exige-se que o usuério, para

1 A Tecnologia ¢ 0 Governo também podem ser considerados fatores de produgfio, lodavia, por amor a simplicidade, foram omitidos no

estudo e desenvolvimento da argumentacio que segue.

2 “Qs contadores tiveram que buscar farmas de apropriagdo de eventos de dificil quantificacdo porque - como a depreciagdo - envolvem
previsdes e 0 Método de Veneza fol coneebido apenas para o registro de transagdes reais ocorridas (sic) ... os confadores passaram a regisirar
hipéteses {como a provisio para devedores duvidosos) e fiegdes (como a reavalingio de Ativos) (sic)” (HOPP, LEITE, 1988, p. 57).
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satisfazer suas necessidades informativas, com-
preenda procedimentos e operacgdes contébeis que
foram, a cada caso, utilizados para a producio da
Renda (ou Resultado) (BEDFORD, 1979, p. 139).

Considerando tanto a natureza pragmatica
de grande parte do debate metodoldgico contem-
poréneo, quanto as interpretacoes imprecisas, in-
corretas ou incoerentes que o usudrio pode deri-
var da multiplicidade de medig¢oes de Renda Con-
tabil, o contexto sécio-econdmico dirige criticas
. sobre a prépria definicao de Contabilidade, além
de divergéncias quanto aos problemas que o Con-
tador deveria estar interessado em resolver. Al-
guns acreditam que o progresso futuro da Teoria
Contébil depende de uma harmonia com a Teoria
Econdmica, dado o consenso dos objetos de estu-
do; aqui talvez residam os fatores que realmente
estejam determinando, ndo a utilizagio de diver-
sos conceitos, ou a busca de um conceito superior
baseado nos Principios atuais, mas simplesmente
a apreciacéo critica de que as Teorias e os concei-
tos afastaram-se da Verdade porque a natureza da
Realidade Econémica estd se modificando. A pre-
valéncia de um conceito Gnico da renda em con-
formidade com aquele a que se refere a Renda
Econémica deve ocorrer se, além da utilizacgio de
regras e procedimentos em Ciéncias Humanas
racionais e internamente consistentes no registro
de Resultados, a forma de explanacio se ajus-
tar as modificagoes auténomas na situacio
dos problemas: Objetividade com Relevancia.,

3 ARENDA ECONOMICA
E OS FATORES DE PRODUCAO

Por um raciocinio socrético, tudo ji existe e
sempre existiu no mundo da idéias... e nada que o
homem interprete ou crie é mais que a simples
materializacdo de uma idéia pura. Parece uma ta-
refa herctilea para um humilde contador pés-socra-
tico transpor o significado de Riqueza do mundo
das idéias puras para o Mundo dos homens e, prin-
cipalmente, para o intencional circuito das relaces
econdmicas.

Para FISHER (1934, p. 3), Riquezas sio
quaisquer “objetos materiais pertencentes a seres
humanos e externos ao proprietdrio”. O Ego insiste
em interpelar o singelo pds-socrético, quanto ao
alcance da expressao “objetos materiais”, ha que se
basear diz o cientista contabil/ econdmico, na pre-
missa de que tal expressio comportaria nio apenas
fatores conceitualmente fisicos (externos, por natu-

reza, a0 homem), mas qualquer fator com capaci-
dade de geragdo externa de produtos ou servigos
com Utilidade Econdmica. Riqueza, por esta ética
(um misto de Ldgica Socritica e Teoria Econ6mi-
ca Neoclassica) seria qualquer Fator de Producio:

- Terra;
— Trabalho;

~ Capital (no sentido estrito de atividade
produtiva);

— Caparidade empresarial.

Cuja utilizagdo e combinagéo, enfim, geracéo de
Renda, satisfaz direta ou potencialmente (atra-
vés do poder de compra) asnecessidades humanas
objetivas e subjetivas.

Em seguida, surge o conceito de Proprie-
dade dos fatores, exatamente porque a existén-
cia destes no mundo real é limitada. Deve ser
observado que Propriedade “sdo relacédes sociais
abstratas” que unem fatos (beneficios) & idéia
pura de Riqueza. Um direito de Propriedade (de
um fator de producio) “ndo é uma coisa: é a
relagdo de homens com coisas” FISHER (1934,
p. 27), que habilita o proprietdrio a receber sua
remuneragio por qualquer participagio em pro-
cesso produtivo. Deriva-se, portanto, a nocéo de
Capital (no sentido lato, em termos de oferta)
como o “estoque ou fundode propriedade (Rique-

za) existente em um dado instante do tempo”
(FISHER, 1934, p. 38).

Qualquer fator cuja escassez seja revelada
tem um precgo em dinheiro (padréo estabelecido
consuetudinariamente) no mercado, ou seja, uma
quantidade monetdria pela qual a unidade de
qualquer Riqueza é trocada ou adquirida. Cada
um desses fatores, porém, néo recebe mais do que
0 prego que um “empresdrio racional” LIMA
(1974, p. 10), desejando combina-los de forma a
otimizar um processo produtivo, em uma econo-
mia competitiva, estd disposto a pagar por sua
utilizacdo em determinado periodo. De acordo
com a oferta e a procura, o Fator permite a per-
cepcdo de uma remunera¢do ou pagamento cor-
respondente & sua participagio na producéo,
assim sendo, “hd um fluxo de produtos ou servicos
em termos Reais correspondido por um fluxo de
Renda em termos monetdrios na diregio opos-
ta” SUOJANEN (1954, p. 398), para os varios
participantes: a Renda é um conceito definido
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como um fluxo, através do tempo, de beneficios
auferidos pela propriedade.

O Ego questiona. o operario tem Proprieda-
de? Sim, responde o cientista, uma parte do que
tal combinacdo 6tima de fatores gera deve ser
distribuida especificamente ao Trabalho na forma
de vencimentos, ordenados e saldrios, pois a uti-
lizagéo de sua energia traz desutilidade para seu
detentor (a utilidade do operério é o descanso),
portanto, um sacrificio pelo qual ele tem de ser
renumerado.

A remuneracéo recebida pelo capitalista se-
ria tdo legitima quanto aquela recebida pelo tra-
balhador, pois o detentor deve ser renumerado

tanto na forma de Lucros, pela energia criativa

MARSHALL (1990, p. 465), despendida no em-
preendimento, quanto na forma de Juros, pelo
desprazer de adiar seu consumo traz utilidade, a
poupanca (via investimentos) desutilidade.

Por fim, vislumbram-se os Aluguéis (ou
Renda Fundidria) aparecendo como forma pela
qual a propriedade fundidria (enquanto umrecur-
so natural fisicamente raro (SRAFFA, 1983)) se
realiza economicamente (MARX, 1990, p. 470). A
producdo exige a utilizacdo da Terra, se fosse
possivel investir Capital e Trabalho em locais que
ndo pertencessem a ninguém, o usc destes nao
conduziria a uma determinacdo econdmica da
Renda. Todavia, as condigées reais impdem limi-
tagbes ao Capital, que tem de enfrentar a nature-
za patrimonial da Terra, negociada no mercado
fundidrio (nfo o recurso natural em si~ o solo —
mas sim direitos de uso potenciais ~ direitos de
construir, direitos de cultivar, ete.) cuja proprieda-
de privada autoriza a captacio de uma parte da
produgédo como Renda. A tendéncia dominante na
Ciéncia Econdmica contemporénea, entretanto, € a
de considerar a propriedade dos recursos naturais
como simples Capital, e sua Renda como Lucro.

Como diz Robinson,

“todos 0s fatores estdo no mesmo pé de
igualdade — o miisculo de um trabalha-
dor, o conhecimento de um engenheiro,
a capacidade de um forno de producdo
de ferre, de um tear de produzir tecido,
ou de um campo para produzir mitho”
(ROBINSON, 1971, p. 31).
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4 UMA TENTATIVA DE CONCILIACAO
DOS CONCEITOS CONTABEIS
E ECONOMICOS DE RENDA

Examinando a estrutura proposta por MAC-
NEAL (1986, p. 281-283), para a divisdo da Histéria
Cont4bil em trés grandes periodos’ — Século XII a
Séeulo XVII, Século XVIIT e XTX, Século XX — onde
prevalecem, respectivamente, o contexto social,
econémico e politico adequado as Teorias do Patri-
monio do ponto de vista do Proprietdrio, da Entida-
de e da Empresa/Corporacdo, pretende-se:

— explicar o processo histérico de inovacio e adap-
tacio do quadro analitico tipicamente aceito pelos
contadores como sendo apropriado para a reali-
zacio de seus estudos sobre a Renda Contabil;

- estabelecer, paralelamente, aspectos funda-
mentais da justificacdo racional e criticas a base
tedrica da anélise econdmico-contabil nos perio-
dos sucessivos.

Todo o raciocinio serd sustentado por simu-
lagbes de Rendas determinadas economicamente
em contraposicdo as Rendas obtidas pelo ponto de
vista contdbil vigente (distorcidos pelo tratamento
diferenciado dado as deducgées do Resultado como
despesas ou distribuicées da Renda).

12 Periodo — Século X1 a Século XVII

Durante todo o periodo, mas especificamen-
te na Idade Média, um grande empreendimento
era provavelmente um projeto particular; cada
projeto, por assim dizer, exigia registros separa-
dos e, até sua concluséo, a tarefa do contador era
fornecer informacéo para o proprietario com re-
lagéo ao sucesso ou fracasso de tal empresa. A
atividade contdbil estava centradananecessidade
de um tinico proprietdrio, e todos os lancamentos
séo feitos deste ponto de vista; particularmente,
o Resultado, que surge a partir do momento em
que o montante inicial do capital é restabeleci-
do, representa um reflexo imediato na Rigueza
de tal proprietario durante um dado periodo, se
ele distribuido ou néo pela empresa.

Considere o exemplo 1, em que uma empre-
sa individual, trabalhando com capital préprio,
em local préprio, verifica a seguinte variacéio pa-

3 Macneal utilizou esta divisio dentro de sua argumentacio a favor da Contabilidade a Prego de Saida, porém a divisio proposta fot
considerada adequada para fins também deste anigo. Essa sucessio histdrica sugere que o desenvolvimento do Capitalismo e das
organizagdes tenha condicionado a origem ¢ prevaléncia das diversas Teorias do Patrimonio; porém, hd argumentos que advogam a
perspectiva inversa, ou seja, as Teorias Contabeis influenciando o Capitalismo e o mercado. Mas isto ndo ¢ objelo deste artigo,
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trimonial entre dois periodos subsequentes: a
Renda X representa a quantidade que pode ser
consumida sem invadir o Capital (KAM, 1986, p.
135-139; MCCULLERS, SCHOROEDER, 1978,
p. 72-77; SZUSTER, 1985).*

Exemplo 1

Periodo Perfodo

[

CAPITAL
ATIVO
ATIVO

X e Renda = |UCIO

O salario pago ao proprietédrio que trabalha
naempresa néo é considerado uma despesa, “por-
que o proprietdrio e a empresa sdo a mesma enti-
dade, e um ndo pode pagar o outro e deduzir isto
como uma despesa” KAM (1986, p. 304); isto vale
também para o aluguel do local que a empresa
ocupa. T'odavia, de acordo com o exposto no tdpico
de Renda Econdmica, os servicos que um indivi-
duo presta, mesmo que utopicamente para si mes-
mo, apesar de nfo ser formalmente verificados
por transacdes, devem ter economicamente parte
da Renda segregada, “a partir da imputagdo de
valores por analogia com outros servicos da mesma
categoria” prestados por pessoas externas & empre-
sa; isto acontece tamhbém

“com os bens conservados pelos produ-
tores para sew prdprio consumo (auto-
consumo de bens materiais) ou com a
Renda especifica do imdvel ocupado
pelo proprio proprietdrio (autoconsi-
mo de servicos)” (LUCAS, 1968, p. 53).

Forma-se, assim, a Renda Imputada em re-
lacdo pelo menos ao Custo de Oportunidade
(SILVA, REIS, LEAQ, 1995) da situagéo observa-
da detalhadamente, envolvendo inclusive o paga-
mento de juros sobre o capital empregado como
custo, em obediéneia ao conceito de Luero Puro.
A evidenciacio contabil da disposicdo da Renda
trataria de forma licita a natureza patrimonial de

diferentes direitos ou origens, separando a parte
devida a cada um dos componentes que participa-
ram da criagio deste resultado, tornando-o mais
significativo e compreensivel.

22 Periodo — Século XVl e Século XIX

Durante este perfodo, o ambiente para o
estabelecimento de transacdes se alterou, devido
4 criagdo de empresas envolvidas em negdcios
mais estdveis e menos arriscados, atraindo finan-
ciadores que, paralelamente a extenséo do crédi-
to, passaram a exigir demonstrativos financeiros
como forma de avaliar a viabilidade do empreen-
dimentao.

“O novo ponto de vista nds podemos
agora chamar Teoria da Entidade,
por certos autores sendo o ponto no
qual hé a separagéo de empresa como
institii¢éo e o proprietdrio como pes-
soa” (LITTLETON, 1961, p. 66).

As demonstragdes contédbeis sio concebidas
como transacgdes entre a empresa e todo o resto
do mundo, evidenciando os interesses do proprie-
tério e do credor e, ao contrdrio do empreendi-
mento possuir caracteristicas de temporalidade
(comeco, meio e fim}, dentro deste conceito supde-
se a continuidade comercial (até razio em contra-
rio).

O Capital (no sentido lato) seria o Ativo Total
em propriedade da empresa derivado de qualquer
fonte supridora. Aqui, empréstimos de néo proprie-
tarios e investimentos de proprietéarios sdo ambos
fontes de todo o Capital que é pormenorizado pela
lista de Ativos da empresa (uma instituicio por
conta prépria), tendo reclames contra a Entidade
de acordo com seus contratos.

“A aderéneia estrita a este conceito exige
que 0s juros pagos por fundos empresta-
dos sejam considerados uma distribui-

cao de Renda referente aos credores”
(HENDRIKSEN, 1982, p. 456).

Este procedimento tem méritos, por con-
siderar as decisdes sobre fontes de capital como
simplesmente financeiras ao invés de operacio-
nais (portanto, a Renda liquida - incluindo os
juros sobre dividas — reflete mais claramente os
resultados das operacoes), além de facilitar as

4 A discussdo a respeito da manutengio da Riqueza em termos fisicos ou monetdrios, constituindo assunto desenvolvido por outras

pesquisas, estd fora dos limites deste trabatho.
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comparagbes entre empresas que possuam dife-
rentes estruturas financeiras (HENDRIKSEN,
1982, p. 164; MCCULLERS, SCHOROEDER, 1978,
p. 57-58). Esta pratica, no entanto, € incompativel
com a de alguns financistas, que preferem ver, de
uma posigéo tradicional na determinacéo da Ren-
da dos Proprietérios, os juros como despesas®.

Considere o exemplo 2, em que uma empre-
sa individual, com Ativo e local préprio idénticos
ao do exemplo 1, trabalhando com metade do
capital préprio e metade do capital de terceiros,
verifica a renda Liquida Y. O conceito de empresa
como uma Entidade distinta de qualquer interes-
se patrimonial particular néo é sempre seguido
consistentemente na préatica... a incluséo de juros

como despesa pode impedir comparagbes de com- -

panhias diferentes, porque uma companhia pode
ser financiada inteiramente por fundos préprios
enquanto outra companhia pode ter financiado-se
pesadamente em fundos emprestados.

Exemplo 2
Periodo Periodo
1
z O ==
g5 0 o
O K > >
@ - —
c1 |5 |&
& Despesas
L e S o
m— Repia =  JUros
Y |=—Renda === Lucro

“Desde que a fonte dos ativos usados
ndo parece ter qualquer efeito necessd-
rio em qudo bem os ativos sao usados,
pode ser asseverado que o método de
financiar um negdcio nédo deve in-
fAuenciar a mensuragdo da Renda”
(BEDFORD, 1979, p. 125).

A Teoria Contabil reconhece a empresa
como uma “Entidade”, mas esta estrutura de
referéncia ainda é restrita: o total das segregacoes
da Renda aos fatores néo foi realizado, da mesma
forma que no exemplo 1. Além disto, Ativos idén-
ticos, operados hipoteticamente da mesma
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forma, chegaram a resultados distintos: Ine-
ficiéncia? As divergéncias residem na relutancia
do contador em reconhecer qualquer fato “ndo
corroborado por transagées” (KAM, 1986, p. 166).

“A rationale para a figura da Renda
relatada é a existéncia de uma persona-
gem natural ou artificial com um recla-
mo sobre a Renda; a Teoria da Entidade
substitui a personalidade do Proprietdrio
pelada Entidade e, entdo, elegantemente
resolve o problema de sucessdo perpétua”
(SUGJANEN, 1954, p. 391).

O acionista/proprietdrio, com efeito, é con-
siderado ndo diferente de outros credores, exceto
por seus direitos aparecerem ap6s os outros no
Balango Patrimonial. Nao ohstante, ha um me-
lhoramento sobre o velho conceito de “Proprietd-
rio”, pois o nove ponto de vista tedrico cuida
contabilmente de forma impessoal, continuando
uma evolucéo iniciada quando a Teoria do Pro-
prietdrio ajudou a quebrar as nogdes de que “as
contas nominais tinham de ser personificadas de
forma a tornar a andlise de transagées compreen-
sivel” (LITTLETON, 1961, p. 68).

Mas esté claro que os conceitos presentes de
Renda da “Eniidade” e do “Proprietdrio” como
eles aparecem nos Demonstratives tradicionais
séo (conceitualmente) deficientes.

32 Periodo — Século XX: a atual Era

A partir do final do Século XIX ocorre uma
mudanca significativa com relagio a forma de
Organizagio Comercial e Propriedade Acionaria:
asempresas tornaram-ge maiores, e muitas delas,
Corporacoes. A figura do proprietario foi substi-
tufda por uma infinidade de pequenos acionistas,
e uma Diretoiria/Geréncia contratada. Atualmen-
te, esta é a realidade de muitas grandes Corpora-
¢hes, cujos numerosos acionistas conhecem muito
pouco da Companhia, exceto aquilo que é relatado
nas Demonstracdes Contédbeis, Ao contratar Capi-
tal fornecido por acionistas, a tinica representacao
significativa feita pela Corporacéo é sua concordan-
cia em pagar dividendos, quando e se declarados.

A estrutura e a conduta da Empresa/Caorpo-
racao é diferente daquela visualizada sobre as
éticas anteriores, do “Proprietirio” e da “Entida-
de”. Seu conceito é consideravelmente mais am-

$  Umanova versio da Teoria da Entidade vé a empresa de forma tio separada de suas partes externas (credores c acionistas) que pagamentos
pelo uso do negdceio. Mas esta Otica nio é abjetivo deste antigo. Vide KAN (1986, p. 309).
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plo que o de Entidade porque esta se esforga para
isolar a instituicdo como uma abstracéo existindo
afastada do resto da comunidade, enquanto aque-
la considera a empresa como uma Entidade Eco-
némica em sentido amplo, cotidianamente
envolvida com outras organizacbes econémicas
“comprando insumos e fatores, criando servicos e
utilidades que ao sew turno sao vendidos no mer-
cado” (SUOJANEN, 1954, p. 395), com uma larga
visdo de responsabilidade em termos de remu-
neracio dos Fatores de Producido (DE LUCA,
1991, p. 45). O foco estéd na Eficiéncia (competéncia
econdmica) do empreendimento comercial; tal
termo relaciona-se tanto com a utilizacéo efetiva
dos recursos (fatores) da empresa em operacio
nos negdcios e na obtengao de resultados lucrati-
vos, quanto na combinacéo oportuna de tais fato-
res, ambos em comparagio com as Rendas da
mesma empresa (em diferentes periodos) e com
as Rendas de outras empresas’.

Considere o exemplo 3, em que uma empre-
sa com Ativo idéntico ao dos exemplos 1 e 2,
operado por um empregado contratado, traba-
lhando com metade do Capital préprio e metade
do Capital de terceiros, alugando um local idénti-
co ao utilizado nos exemplos 1 e 2; “hd um con-
Junto patrimonial ... mais do que nunca, hd uma
Empresa” (MARTINS, 1989), e, interessa-se em
saber o valor gerado pela Entidade. Caso se pro-
duzisse uma Demonstracio de Resultados, nos
moldes tradicionais ja discutidos, é provavel que
a Benda obtida W seja menor que, por exemplo,
as Rendas anteriormente verificadas no exemplo 1
(X) e no exemplo 2 (Y). Todavia, a énfase deste
tépico chama-se Demonstragao do Valor Adicio-
nado, com objetivos diversos daqueles que nor-
teiam a Demonstracéo de Resultados do Exercicio.

~ ADemonstracéo do Valor Adicionado baseia-
se na hipétese de que a empresa tem um grande
namero de reclamantes ou partes interessadas, in-
cluindo nao apenas acionistas/proprietarios e ou-
tros investidores/credores, mas também emprega-
dos e arrendatérios de iméveis e/ou propriedades de
terras. Em termos econdmicos, o0 Valor Adicionado
é o preco de mercado de produtos de uma empresa
menos 0 preco dos bens e servicos adquiridos pela
transferéncia de outras empresas (“exclusio de
transacgdes intermedidrias”) FONSECA. (1988, p.
176}. A Renda, definida como Valor Adicionado em
um periodo, deve ser segregada no pagamento dos
servicos ou beneficios dos diversos Fatores de Pro-
ducao contratados.

6 Conceito de Renda Corrente Operacional.

Exemplo 3

Feriodo Perfodo
F 9 -
=5 O 0
g g ~ >
z é - —
3 § < <
© = =
e Scld@rios
Re;dd wmp—- Aluguéis
X ez JUros
W | e lucro

Neste sentido econdmico, a divisdo da Ren-
da entre os seus recebedores deve ser reportada,
assim como a Renda gerada pela Empresa como
um todo: fatores como Eficiéncia, Produtivi-
dade enovas tecnologias afetam o total a cada
periodo. O resultado muito mais realista e rele-
vante para diversos usudarios sob a visdo da Teoria
Contébil da Empresa/Corporacéo que sob as pre-
sentemente empregadas Teorias do Proprietéario
e da Entidade, a partir da simples manipulacio
das diversas varidveis, segregando ou agregan-
do a Renda dos Fatores em relacio aos inte-
resses especificos de cada leitor.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo se propos a testar a consisténcia
l6gica dos diversos pontos de vista da Contabili-
dade arespeito da Renda. Na preocupagéio de néo
tornar a argumentacio estéril, basearam-se as
Demonstracoes de pontos de vistas divergentes
segundo a mesma premissa: a Renda Econémi-
ca.

E o Ego cita BILAC:

“Ora (direis) ouvir estrelas! Certo per-
deste o senso!”

Néo, ndo se perdeu o senso.
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“Tendo de fozer uma escolha entre a
precisdo de uma operagdo e @ precisio
de um conceito o Contador escolheria
o primeiro e o Economista, o éltimo”

(ALEXANDRE, p. 1986, 165).

Apenas prevaleceu o interesse no relacionamento
humano com a Riqueza, e néo nos objetos em si.
Talvez ainda mais importante do que procurar
desalojar as Teorias dominantes — do Proprietario
e da Entidade — seja o fato de explicitar que tanto
o contetdo empirico do problema contébil/econd-
mico, quanto as fronteiras desta Ciéncia, séo mu-
taveis. A Teoria da Empresa/Corperagéo, apesar
de caminhar contréria ao ponto de vista tradicio-

nal que a Renda comercial e dos proprietarios,.

pode ser uma Teoria cujo tempo é chegado.

A Teoria da Empresa/Corporagdo considera
medidas relevantes da renda a partir do Demons-
trativo do Valor Adicionado; esta Demonstracéo
pode ser construida sobre os fundamentos concei-
tuais que sdo correntemente aceitos no Balanco
Patrimonial e na Demonstracio de Resultados
(MORLEY, 1979, p. 623; DE LUCA, 1991, p.
58-60). Como conseqiiéncia disto, a possibilidade
do Valor Adicionado ser reconciliado com outras
Demonstragoes é importante para aumentar a
credibilidade desta nova Demonstracéo.

A Demonstracfo do Valor Adicionado pro-
cura refletir, adequadamente, o principio da Uti-
lidade e Desutilidade das operagbes comerciais,
dentro do pressuposto de que a cada operacio
corresponde uma outra, no conjunto da FKcono-
mia, que representaria, em altima andlise, uma
opcdo ou alternativa. A expressdo quantitativa
deste tipo de raciocinio é formalizada pelo sistema
de Partidas Dobradas: fica exposto de onde vem o
esforco econdmice, qual a operacio e o agente dela
praticante, bem como a contrapartida, sob a for-
ma de destinacdo (FUNDAGAQO GETULIO VAR-
GAS, p. 3).

Ao contrério de jogar luzes sobre as contro-
vérsias, sugere-se que a Teoria da Empresa/Cor-
poragdo seja, ao mesmo tempo, uma extensao da
Teoria da Entidade (por dar pesos idénticos aos
interesses de outros grupos além dos investidores
e emprestadores’) e um suporte ao ponto de vista
do Proprietdrio, como uma variavel independen-
te.

a7

“I eu vos direi:

~ Amai para entendé-las!

Pois s6 quem ama pode ter ouvido
Capaz de ouvir e entender estrelas”
{Olavo Bilac, “Ouvir Estrelas”).
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