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RESUMO

A comparabilidade da informacdo financeira € uma das caracteristicas
qualitativas previstas nos padrdes internacionais. Estudos tém sinalizado que essa
caracteristica pode estar ausente até entre entidades de um mesmo segmento
ou com um mesmo tipo de ativo, em funcdo das escolhas contdbeis permitidas
pelas normas de contabilidade. Assim, a presente pesquisa fem o objetfivo de
analisar a comparabilidade das escolhas contdbeis entre semelhantes na
evidenciacdo de ativos florestais. Os dados foram coletados manualmente das
demonstracdes financeiras e notas explicativas em dois periodos (48 relatorios),
de trés paises da América Latina (Brasil, Argentina e Chile). A metodologia usada
foi a andlise de conteldo para cada escolha contdbil evidenciada nas
demonstracoes financeiras e notas explicativas. Os resultados sinalizam reduzido
grau de comparabilidade da informacdo financeira, especialmente, em funcdo
da auséncia de informacdes sobre cada escolha ao longo do tempo. Verificou-
se diversidade de opcdes adotadas pelas empresas para apresentacdo das
florestas e dos ganhos/perdas divulgados nas demonstracdoes financeiras. As
limitacdes na comparabilidade da informacdo financeira enfre entidades que
operam ativos idénticos sob IFRS, ancoradas na excessiva generalidade na
norma, sugerem a necessidade de aprimoramentos no padrdo IAS 41.
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COMPARARBILITY OF IFRS INFORMATION: A CROSS-COUNTRY
ANALYSIS OF FOREST ASSETS

ABSTRACT

The comparability of financial information is one of the qualitative characteristics
provided for in infernational accounting standards. Studies have indicated that
this characteristic may be absent even among entities of the same segment or
with the same type of asset, due to the accounting choices allowed by
accounting standards. Thus, the present research aims to analyze the
comparability of accounting choices between similar ones in the disclosure of
forest assets. Data were hand collected from the financial statements and notes
in two periods (48 reports), from three Latin American countries (Brazil, Argentina
and Chile). The method was content analysis for each accounting choice
evidenced in the financial statements and explanatory notes. The results indicate
a reduced degree of comparability of financial information, especially due to the
lack of information about each choice over time. There was a diversity of options
adopted by the companies to present the forests and the gains/losses disclosed in
the financial statements. The limitations in the comparability of financial
information between entities that operate identical assets under IFRS, anchored in
the excessive generality of the standard, suggest the need for improvements in the
IAS 41 standard.

Keywords: Accounting choices. Disclosure. Financial report. Forest. Comparability.

1 INTRODUCAO

A adocdo da IAS 41 — Agriculture no inicio dos anos 2000 para a
contabilizacdo de ativos bioldgicos marcou a ruptura com as praticas contdbeis
aplicadas a esses ativos, representadas essencialmente pela utilizacdo do custo
historico (Argilés et al., 2011; Rabassi et al., 2020). Amparada nas particularidades
desses ativos — especialmente, na transformacdo bioldégica — a IAS 41 visa
reconhecer a esséncia econdmica ao determinar a mensuracdo a valor justo
(Bohusova et al., 2012; Budrionyte & Gaizauskas, 2018).

Contudo, diversos desafios para operacionalizar os requisitos da norma
surgiram nas entidades e se manifestaram na diversidade de procedimentos para
apresentacdo de relatérios financeiros — o que sugere limitacdes na
comparabilidade entre empresas (Ganassin et al., 2016; Monico et al., 2020; Salotti
& Santos, 2015). Escolhas distintas entre entidades que atuam com ativos
bioldgicos podem estar fundamentadas em diversas justificativas, dentre elas, a
existéncia de ativos sem preco/referéncia de mercado, exigindo uso de premissas
e inputs de gestores, com alto grau de discricionariedade (L. Y. (Colly) He et al.,
2021; Machado et al., 2014). Contudo, as diferencas de escolhas contdbeis entre
enfidades se distancia do objetivo dos padrdes internacionais, que se propdoem a
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representar linguagem contdbil Unica e simples dos negdcios (compardvel), além
de reduzir custos de relatdérios internacionais e de capital (IASB, 2018).

Outro fundamento para a diversidade de procedimentos estd nas opcoes
que as normas internacionais possibilitam, no intuito de captar a visdo justa e
verdadeira da entidade - j& que os fendmenos em cada entidade devem ser
representados fidedignamente (Argilés-Bosch et al., 2018; Budrionyte &
Gaizauskas, 2018; Cavalheiro, Gimenes, & Binotto, 2019). Ativos bioldgicos
idénticos podem originar fendmenos distintos em funcdo de caracteristicas
operacionais, fipos e destinacdo dos ativos. Escolhas no contexto dos padroes
intfernacionais podem ser exercidas com certo grau de subjetfividade da gestdo -
como a definicdo de taxa de desconto, fluxo de caixa (avaliacdo de ativos em
nivel 3) e a classificagdo do ativo no balango (L. Y. (Colly) He et al., 2021; J. da S.
Oliveira et al., 2015; Starova et al., 2016), comprometendo a comparabilidade da
informacdo financeira.

Pesquisas tém demonstrado que, apesar do aumento no volume de
informacdo apds a aplicacdo da norma, o nivel de disclosure mandatdrio para
ativos bioldgicos ainda era parcial no inicio da adocdo de IFRS e a informacdo
divulgada era superficial (Barros et al., 2012; Figueira & Ribeiro, 2015; Theiss et al.,
2014) — o que poderia comprometer a andlise dos usudrios e suas decisoes
(Carvalho et al., 2013; Scherch et al., 2013). Esses estudos, no periodo inicial de
adocdo da norma no contexto brasileiro, citam como explicacdo possivel para o
baixo nivel de divulgacdo a fase de experiéncia das entidades com IFRS.
Contudo, pesquisas realizadas nos anos seguintes a adocdo buscaram verificar
se houve melhorias significativas no nivel de disclosure em diversos segmentos,
constataram que as alteracdes sdo reduzidas e que persiste o baixo nivel de
compliance para o disclosure (Tortoli et al., 2018), sendo comum a prdatica de
repeticoes de textos nas notas explicativas de ativos bioldgicos de um periodo
para outro (Monico et al., 2020; Talaska & Oliveira, 2016).

Uma caracteristica predominante nas pesquisas em contabilidade de
ativos biolégicos € a andlise do disclosure de entidades que atuam em segmentos
distintos na mesma amostra (e. g., Ganassin et al., 2016; Talaska & Oliveira, 2016).
Essas entidades atuam com ativos bioldgicos diferentes, com fins de uso
diferentes, em mercados peculiares (e. g., preco disponivel versus ativo sem
mercado; mercado internacional versus nacional) e niveis distintos de informacdo
sobre os ativos mensurados mediante procedimentos diversos (Huffman, 2018; J.
da S. Oliveira et al., 2015).

Entretanto, o exame de comparabilidade de informacdes contdbeis de
empresas que detém um ativo bioldgico especifico ainda ndo foi suficientemente
explorado pela literatura. Com isso, pode ser possivel verificar se o tfratamento
contdbil em um segmento, cujo principal ativo domina a maioria das fases
produtivas, permite que os diferentes parecam diferentes e que os semelhantes
parecam semelhantes. Conforme IASB (2018), para que as informacdes sejam
compardveis, coisas similares devem parecer similares e coisas diferentes devem
parecer diferentes. Ao observar ativos bioldgicos similares pressupde escolhas
similares por parte dos gestores.

Portanto, a pesquisa tem o objetivo de analisar a comparabilidade de
escolhas de disclosure e apresentacdo de ativos florestais. Para alcancar o
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objetivo analisou-se a comparabilidade da informacdo financeira entre 24
empresas que possuem saldos de ativos florestais no balanco patrimonial de rés
paises da América Latina (Brasil, Argentina e Chile), no periodo de 2011 e no
periodo de 2020. Nesta pesquisa, entende-se por escolhas de apresentacdo de
ativos as relacionadas ao reconhecimento dos ativos ou elementos correlatos (e.
g., ajuste a valor justo) diretamente nos relatdrios contdbeis. Escolhas de disclosure
sAo as que constam em notas explicativas.

A escolha de enfidades que atuam com florestas € justificada por trés
aspectos: i) representatividade econdmica da indUstria (papel/celulose,
madeira) (IBA, 2019); ii) o alto grau de discricionariedade/subjetividade na
mensuracdo, disclosure e apresentacdo de relatdrios desses ativos bioldgicos
(Machado et al., 2014; Pereira et al., 2020), dadas as suas particularidades, como
o longo ciclo produtivo e a falta de mercado ativo para a mensuracdo da floresta
em crescimento (Acuna et al., 2020; Ortiz & Oliveira, 2020); e iii) a auséncia de
consenso sobre os principais elementos da contabilizacdo de florestas ao longo
dos paises, como os critérios de mensuracdo, procedimentos de divulgacdo e
forma de apresentacdo nas demonstracdes (Bohusovd et al., 2012; Budrionyte &
Gaizauskas, 2018; Giertliova et al., 2017; Herbohn & Herbohn, 2006; Starova et al.,
2016).

Este frabalho busca contribuir com a literatura por discutir a
comparabilidade das informacdes contdbeis dentro de um segmento especifico,
cujos ativos sao similares, respeitadas as caracteristicas dos ativos e estratégias de
cada empresa. Em especial, contribui com a literatura especifica de ativos
bioldgicos, ao examinar a comparabilidade do disclosure e da apresentacdo de
ativos florestais. Do ponto de vista dos usudrios da informacdo contdbil a pesquisa
contribui por analisar as escolhas das empresas, quanto a evidenciacdo dos
ativos biolégicos, seja nos relatdrios contdbeis ou em notas explicativas. Tal andlise
pode ser Util no processo de tomada de decisdes, tanto para os preparadores
quanto para auditores ou analistas, por identificar aspectos de maior atencdo
nas demonstracoes financeiras de empresas do setor. Para os normatizadores e
organismos de fiscalizacdo da contabilidade a presente pesquisa contribui por
demonstrar a necessidade de aperfeicoar o processo de reconhecimento e
evidenciacdo de ativos cuja geracdo de fluxos de caixa carreguem
semelhancas.

2 ESCOLHAS CONTABEIS, DISCLOSURE E RELATORIO FINANCEIRO

As subsecdes seguintes discutem as escolhas contdbeis e a
comparabilidade da informacdo (2.1), bem como especificam as escolhas da
pesquisa, que sdo extraidas da literatura e dos padrdes contdbeis, nas dimensoes
de ‘disclosure’ e ‘relatérios financeiros’ (2.2.1 € 2.2.2).

2.1 Escolhas contdbeis e comparabilidade da informagado

As escolhas contdbeis tém sido estudadas em diversos contextos, como:
adocdo de métodos de mensuracdo de ativos (Cairns et al., 2011; Pinto et al,,
2015); andlise de requisitos para reconhecimento de intangiveis (Colla et al.,
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2019); associacdo entre perfil de gestores e preparadores de demonstracoes
financeiras com as escolhas contdbeis (AlImeida & Lemes, 2019; Cavalheiro,
Gimenes, & Binotto, 2019); e impactos das escolhas no resultado (L. Y. (Colly) He
et al., 2021).

O conceito de escolhas contdbeis também é amplo, abrangendo decisdes
denfro de uma mesma base de mensuracdo, estratégias de divulgacdo,
contexto da informacdo (financeira, tributdria) etc. De acordo com Fields et al.
(2001, p. 256), "Uma escolha contdbil € qualquer decisdo cujo propdsito primdario
é influenciar [...] o resultado do sistema contdbil [...] demonstracdes financeiras
publicadas, [...] declaracdes de impostos e registros regulatorios”.

Na contabilizacdo de ativos bioldgicos, as escolhas estdo no contexto dos
métodos e técnicas de mensuracdo (valor justo ou custo), estendendo-se para o
disclosure e os relatérios financeiros. Conforme a IAS 41, ativos bioldgicos devem
ser mensurados a valor justo menos despesas de venda na data da mensuracdo
(IASB, 2009). Contudo, hd alternativas que poderiam representar escolhas dos

gestores, como: i) as premissas da mensuracdo a valor justo divulgar; i)
sensibiidade da mensuracdo envolvendo fluxos de caixas futuros a valor
presente; e iiij reconhecimento de ativos, receitas/despesas nos relatorios

contdabeis (D. de L. Oliveira & Oliveira, 2020b).

O maior nUmero de escolhas (ou as mais subjetivas) ocorre nos segmentos
com ativos sem mercado ativo, cuja estimativa de valor justo estd no nivel 3 da
hierarquia (IFRS 13 — mensuracdo a valor justo, aplicada a partir do ano de 2013),
gue exigem técnica especifica de avaliagcdo —como € o caso de florestas e cana
de agucar em pé (Acuna et al., 2020; Cavalheiro, Gimenes, Binotto, et al., 2019).
Nesses casos, as escolhas se concenfram na definicdo de premissas da
avaliacdo, com base em dados intfernos gerados por gestores, a exemplo do
montante de fluxos futuros de caixa (receitas menos despesas) em cada um dos
anos da vida Util do ativo, da taxa de desconto, do indice de crescimento do
ativo, dentre outras (L. He, 2020; Lento et al., 2018; Pereira et al., 2020). A avaliagcdo
desses ativos estd sujeita a conflitos entre os agentes participes (preparadores de
demonstracdes, avaliadores, auditores), sendo construida geralmente com base
Nno consenso em torno de premissas para estimar o valor justo (Machado et al.,
2014).

Para os casos de mensuracdo de ativos para producdo ou os de longo
prazo, estudos mostram que as divulgacdes auxiliom na compreensdo da
capacidade de geracdo de fluxos de caixa futuros dos ativos, principalmente
guando mensurados por técnicas que utilizam dados ndo observaveis pelo
mercado. Nestes casos, o disclosure tem o papel de complementar a informacdo
reconhecida nos relatdrios financeiros, dando-lhe maior relevéncia e
confiabilidade (Goncalves et al., 2017; Nogueira & Pires, 2017). Contudo, as
pesquisas sobre disclosure de ativos bioldgicos indicam que o nivel de divulgacdo
das entidades € considerado superficial (Monico et al., 2020; Talaska & Oliveira,
2016) e as informacdes sdo insuficientes para se conhecer o processo de
avaliacdo de ativos em nivel 3 da hierarquia de valor justo (Pereira et al., 2020).

Tanto as escolhas em torno da mensuracdo no nivel 3 quanto as escolhas
sobre o disclosure de ativos bioldgicos trazem dificuldades para o usudrio
comparar a informacdo financeira de entidades nos segmentos (J. da S. Oliveira
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et al., 2015; Starovd et al., 2016), seja porque as escolhas sdo distintas ou pela
auséncia de informacodes detalhadas sobre a mensuracdo e classificacdo de
ativos (Talaska & Oliveira, 2016). As escolhas estdo presentes também na
apresentacdo dos ativos bioldgicos em relatdrios financeiros, especialmente, em
grupos e subgrupos do balanco (Budrionyte & Gaizauskas, 2018) e da
demonstracdo de resultado (Figueira & Ribeiro, 2015), o que poderia afetar
indicadores financeiros e comprometer, em algum nivel, a comparabilidade das
demonstracoes.

2.2 Escolhas no disclosure e apresentagdo de ativos biolégicos sem valor de
mercado

Com base na revisdo da literatura e das normas contdbeis relacionadas
aos afivos biologicos - plantas (IAS 41 — Agriculture, IFRS 13 - Fair Value
Measurement, IAS 1 — Presentation of Financial Statements), no presente estudo as
escolhas sdo definidas e estruturadas em duas dimensdes, a saber: i) disclosure de
ativos florestais (2.21); i) apresentacdo de relatdrios financeiros para ativos
florestais (2.2.2). Essas escolhas sdo apresentadas com o objetivo de suportar as
andlises dos elementos apresentados nas empresas da amostra da presente
pesquisa.

2.2.1 Escolhas no disclosure de ativos florestais

1-a) Informagoes sobre avaliagao do ativo (inputs do valor justo). Os ativos
derivados da operacdo de florestas, principalmente oriundos de sistemas
agroflorestais sGdo mensurados, geralmente, com dados ndo observaveis por fluxos
de caixa descontados a valor presente (Macedo et al., 2015). Dado o cendrio de
conflito entre os atores (preparadores de demonstracdes, avaliadores e
auditores) na avaliacdo de ativos bioldgicos, com base em dados ndo
observaveis (nivel 3), € necessdrio o consenso entre as partes envolvidas para
levar a cabo o reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo dos afivos e
garantir confiabilidade e relev@ncia da informacdo gerada (Machado et al,
2014). Para que haja confiabilidade no processo contdbil por parte dos usudrios
externos, espera-se que as empresas divulguem as principais informacoes
inerentes ao processo de avaliacdo, como taxa de desconto adotada, premissas
dos fluxos futuros de caixa, fontes de precos, estimativas fisicas do ativo avaliado
(Cavalheiro, Gimenes, & Binofto, 2019; Pereira et al., 2020), dentre outras.

1-b) Conciliagdo do valor justo no inicio e final do periodo. A IAS 41 prevé
a divulgacdo das rubricas e valores que afetam o valor justo inicial do ativo no
decorrer do exercicio (itens 51a-e), bem como o valor justo final do ativo (IASB,
2009). O detalhamento dessa conciliacdo possibilita aos usudrios da informagcdo
financeira conhecer as principais movimentacdes no valor de ativos bioldgicos
(compras, vendas, colheita/corte, ganhos/perdas, combinacdo etc.). Estudos
sobre a divulgacdo (ou ndo) das informacdes de conciliacdo em notas
explicativas apresentam resultados mistos para as empresas do agronegdcio (R.
L. M. Silva et al., 2013; Theiss et al., 2014).

128 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de Minas Gerais,
Belo Horizonte, v. 34, n. 1, p. 123-160, jan./abr. 2023.



Comparabilidade das informacdes em IFRS: uma andlise cross-country de ativos florestais

1-c) Sensibilidade do valor justo a mudangcas em dados ndo observaveis. A
IFRS 13 (item 93(h)(i)) determina que as entidades divulguem a sensibilidade da
avaliagcdo de ativos a valor justo no nivel 3, com base em mudangas nos inputs
ndo observdveis (e. g., tfaxa de desconto, fluxos de caixa). Portanto, interessa ao
usudrio da informacdo conhecer o impacto da variacdo da taxa sobre o valor
justo de ativos bioldgicos e a influéncia do ajuste a valor justo no resultado, dada
a sensibilidade do fluxo de caixa descontado a taxa (Machado et al., 2014).

1-d) Tipo de ativo biolégico. Quanto aos tipos de ativos previstos no item 44
da IAS 41, é prdtica reiterada das empresas brasileiras em diversos segmentos,
conforme Macedo et al. (2015), a ndo separacdo dos ativos em consumiveis e de
producdo. Cerca de 16% das empresas apenas evidenciaram essa informacdo
em 2013. Essa classificacdo estd associada, geralmente, a destinacdo de uso do
ativo definido pela gestdo e as suas caracteristicas intrinsecas (Huffman, 2018),
sendo, portanto, informacdo relevante para o usudrio externo compreender a
atfividade da entfidade e prever os fluxos de caixa de acordo com seus interesses.

1-e) Segregacgado dos ativos por maturidade. A IAS 41 recomenda que 0s
ativos sejam segregados em maduros e imaturos nos relatérios (notas). Essa
recomendacdo € importante principalmente para ativos de longo ciclo, em que
o usudrio da informacdo pode acompanhar o estdgio dos ativos da entfidade.
Ortiz e Oliveira (2020) apresentam uma proposta de contas para o segmento de
florestas, em que essa segregacdo é realizada dentro do balanco patrimonial.
Contudo, ressalta-se que estudos tém constatado que tal segregacdo € um dos
itens menos divulgados nas notas explicativas das entidades (Figueira & Ribeiro,
2015; R. L. M. Silva et al., 2013).

1-f) Segregacdo dos ativos por espécie. A IAS 41 (item 41) prevé a
descricdo de cada grupo de ativos bioldgicos em notas explicativas (D. de L.
Oliveira & Oliveira, 2020b). As informacdes contdbeis por espécies podem
contribuir com a andlise de investimentos e de viabilidade de projetos pelos
usudrios externos, Uteis para suas projecoes de fluxos caixa. Em pesquisa na
América Latina, Ganassin et al. (2016) constataram que existem empresas na
Argentina e no Brasil que ndo divulgam de maneira apropriada nem as espécies
de seus ativos tampouco suas bases de mensuracdo.

2.2.2 Escolhas no relatdrio financeiro: apresentacdo e classificacdo

2-a) Classificagdo do ativo biolégico (Balango). A necessidade de
separacdo dos ativos bioldgicos no balanco patrimonial, em circulante e ndo
circulante, é definida em funcdo da diferenca na duracdo ou natureza dos
beneficios econdmicos dos ativos (Scoftt, Zinkeviciene et al., 2019). HA& situacoes
em que, mesmo adotando normas internacionais para determinados tipos de
empresas, existem padrdoes nacionais com orientacdes especificas sobre a
apresentacdo e classificacdo dos ativos. Este é o caso relatado na Roménia, em
que a norma indica as contas para classificacdo de ativos bioldgicos (Raluca,
2014) e no Brasil, em que a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) exige
demonstracdes financeiras padronizadas (CVM, 2021). Destaca-se que os ativos
bioldgicos de maturacdo de longo prazo podem ser classificados como ativo
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circulante ou ativo ndo circulante, a depender da estratégia de producdo, uso
ou destinacdo dos ativos (D. de L. Oliveira & Oliveira, 2019; Ortiz & Oliveira, 2020).

2-b) Subclassificagdo do ativo biolégico (subgrupo). Budrionyte e
Gaizauskas (2018) identificaram que as florestas em pé sdo classificadas como
estoques (68,9%) ou como ativos imobilizados (29.31%). Para esses autores a
classificacdo mais indicada € como ativos imobilizados, tendo em vista que as
florestas possuem um longo periodo de desenvolvimento até o corte (mais de 10
anos), ndo sdo ativos que apresentam liquidez como aqueles de curto prazo e
geram receita somente no momento do corte. Esse tratamento pode ser
justificado para os casos em que as florestas geram coprodutos, como € o caso
de goma-resina, arvores por desbastes e arvore cortada. Ortiz e Oliveira (2020)
destacam que, no que se refere aos custos de implantacdo na floresta de pinus
(e. g., preparo do solo, destoca, limpeza, plantio) esses custos beneficiardo a
producdo de multiplos produtos da floresta em vdarios periodos no futuro, com
receitas relevantes, o que justificaria seu reconhecimento de acordo com a IAS
16. No entanto, na discussdo das Bearer biological assets, em 2014, o IASB
considerou que o principal produto de ativos florestais era a madeira cortada, e,
com isso, definiu que tais ativos confinuassem sendo contabilizados com base na
IAS 41 — Agriculture. Esse foi o tratamento encontrado por Tang et al. (2013) e por
Xie et al. (2019) na andlise de empresas chinesas. Os autores verificaram que as
florestas foram classificadas como ativos biolégicos consumiveis, no subgrupo de
estoques e mensuradas a valor justo.

2-c) Classificagdo do produto agricola (Balango). Segundo Grege-
Staltmane (2010), o produto agricola (arvore cortada) deve ser reconhecido em
ativo circulante. Contudo, constata-se na literatura a diversidade de
procedimentos para classificacdo dos ativos semelhantes em subgrupos distintos
pelas empresas (Ducati et al., 2019; Tang et al., 2013). Ressalta-se também a
pratica de empresas agroindustriais verticalizadas (produzem o ativo biolégico e
o processam) de ndo reconhecer/mensurar o produto agricola no momento da
colheita, j& que inserem o produto colhido diretamente no processo produtivo,
sem evidenciar os ganhos ou perdas neste estdgio do processo produtivo (D. de
L. Oliveira et al., 2020), como preveem os itens 13 e 29 da IAS 41 (IASB, 2009).

2-d) Apresentagdo de ganhos/perdas a valor justo na Demonstragdo do
Resultado do Exercicio. Nos primeiros anos da adocdo da IAS 41 no Brasil (2010-
2012), a maioria das empresas com ativos bioldgicos ndo evidenciava a conta
em que registrava os ganhos/perdas a valor justo. Aquelas que o faziam usavam
contas como: variacdo do valor justo de ativos bioldgicos, ajuste liquido do valor
justo de ativos bioldgicos, entre outras contas. Algumas dessas empresas
evidenciavam a variacdo dentro do grupo “Receita operacional” ou de “Custo
do Produto Vendido” (Figueira & Ribeiro, 2015; Salotti & Santos, 2015).

Embora d luz da Estrutura Conceitual o ajuste a valor justo tenha natureza
de receita/despesa, ele ndo representa receita de confrato com clientes (e. g.,
receita de vendas, servicos) nos termos da IFRS 15, j&@ que ndo hd tfransacdes com
terceiros com transferéncia de riscos e beneficios do ativo. Igualmente, as perdas
por ajuste a valor justo parecem ndo estar relacionadas ao custo de vendas do
periodo, j&d que os ativos permanecem na entidade. Ha relatos de empresas que
classificam o ajuste em "outras receitas/despesas operacionais” (Salofti & Santos,
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2015). No entanto, por se tratar de um item relevante para a compreensdo do
desempenho da entidade, para a lAS 1 o procedimento mais recomendado seria
a classificacdo em linha separada na Demonstracdo de Resultado do Exercicio.

3 METODO

3.1 Procedimento de pesquisa

No intuito de identificar e comparar escolhas contdbeis de entidades com
ativos bioldgicos semelhantes, a pesquisa € realizada com empresas listadas que
atuam com florestas. A premissa € que as diferencas enfre os segmentos
poderiam interferir nos fendmenos contdbeis analisados, prejudicando
comparacdoes de escolhas contdbeis entre entidades (Lourenco et al., 2018).
Assim, considera-se como pressuposto que a comparabilidade das escolhas de
politicas de disclosure e relatério financeiro pode ser melhor analisada com o uso
de amostra de enfidades com semelhancas (e. g., tipos de ativos, ramo de
negocio), a exemplo de empresas em um segmento de ativos bioldgicos (Maruli
& Farahmita, 2011).

Embora os segmentos de papel e celulose e madeira tenham
semelhancas, sdo notdérias as diferencas de modelos de negdcios, tendo em vista
que o primeiro segmento poderia se concentrar no fornecimento de madeira
processada e o segundo segmento, no fornecimento de mdveis, madeira bruta,
fosforos, brinquedos etc., como se constata da amostra. Contudo, a definicdo da
amostra estd centrada no tratamento contdbil do ativo bioldgico ‘florestas’ e seus
produtos.

Adicionalmente, entende-se que o modelo de negdcio das empresas
poderia interferir nas escolhas contdbeis, contudo, as florestas atendem aco
conceito de ativo bioldgico trazido pela IAS 41. Neste caso, os requisitos de
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo previstos no padrédo contdbil
independem do modelo de negdcio. Isso pode ser constatado pela leitura das
notas explicativas das entidades, em que as escolhas contdbeis sdo justificadas
por motivos outros que ndo o modelo. Os resultados também sinalizam que o
tratamento contdbil das florestas tem semelhancas ao longo dos segmentos de
negocio (e. g. mensuracdo a valor justo por fluxo de caixa descontado). Os
autores defendem que aprimoramentos poderiaom ser realizados no padrdo
contdbil, quanto ao reconhecimento, d mensuracdo e d divulgacdo de ativos
bioldgicos, a fim de reconhecerem particularidades do modelo de negdcio das
enfidades (producdo verticalizada versus florestas para venda de madeira) nas
escolhas contdbeis, como j& sinaliza a literatura (Pereira et al., 2020).

Nesta pesquisa adota-se uma abordagem de dados de arquivo, em que
as demonstracdes contdbeis e notas explicativas sdo analisadas em cada
periodo. Consideram-se os relatérios contdbeis de dois periodos extremos entre
2011 e 2020, com vistas & andlise da consisténcia nas escolhas dentro das
entidades ao longo do tempo. Esses relatérios captam as escolhas contdbeis de
gestores, sejam aquelas previstas no padrdo contdbil ou aquelas que carecem
de conformidade.
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Estudos sobre escolhas contdbeis tém adotado dados de arquivo para
compreensdo das decisdes em torno de politicas das entidades quanto a
contabilizacdo de ativos (Botinha & Lemes, 2017; Hadiyanto et al., 2018). Os
autores buscaram por eventuais efeitos da mudanca na IAS 41, no que se refere
a mensuracdo de bearer plants (IASB, 2013), sobre as escolhas analisadas. A partir
de 2016, essas plantas passaram para o escopo da IAS 16 — Property, Plant and
Equipment. Foi possivel constatar que a mudanca na base de mensuracdo de
bearer plants (do valor justo para o custo) ndo afetou quaisquer das escolhas em
andlise, tendo em vista que as empresas da amostra ndo apresentam florestas
classificadas como bearer plants ao longo de 2011 a 2020. Adicionalmente,
observou-se que as escolhas em tela ndo variom de um ano para o outro, o que
justifica o recorte de dois periodos extremos para a andlise (2011 e 2020).

A perspectiva cross-country possibilita analisar empiricamente a
consecucdo dos propdsitos dos padrdes contdbeis do IASB, principalmente, no
que se refere a “contribuir com a transparéncia mediante a melhoria da
comparabilidade internacional da informag¢do financeira” (IASB, 2018).

3.2 Amostra, coleta e andlise

Os paises da América Latina (Brasil, Argentina e Chile) foram escolhidos por
se concentfrarem em regides com vocacdo para atividades agroflorestais, j&
consideradas em estudos anteriores (e. g., Ganassin et al., 2016), e adotarem IFRS
no periodo de andlise. Isso permite, em tese, a comparabilidade de escolhas.
Além disso, esses paises possuem as maiores areas de reflorestamentos da regido,
com base no relatério da FAO - Food and Agriculture Organization (FAO, 2021).
Juntos, os trés paises tém mais de 15 milhdes de hectares de florestas plantadas.
Além disso, esses paises possuem numero significativo de empresas listadas com
informacdes contdbeis divulgadas no periodo analisado.

A definicdo da amostra e da coleta de dados foi precedida dos seguintes
procedimentos: i) identificacdo das empresas listadas, com saldo em ativos
bioldgicos no balanco entre 2011-2020, nos trés paises; ii) localizacdo das
demonstracdes contdbeis e notas explicativas de cada entidade; iii) acesso aos
relatdrios de cada empresa por ano. Os procedimentos ocorreram de forma
distinta nos frés paises, considerando o nivel de informacdo disponivel nas bolsas
ou Nos sites corporativos.

Para a identificacdo de empresas listadas no Chile, partiu-se da lista das
500 maiores empresas do pais, disponivel em 2019 (Economia, 2019) — tendo em
vista a impossibilidade de acessar lista de entidades por segmento no sitio da
bolsa chilena (Bolsa de Santiago, 2021). Em seguida foram identificadas sete
empresas listadas com operacdes no setor ‘Celulosa/Papel’.

Quanto as empresas listadas na Argentina, a andlise das operacdes das
enfidades da bolsa foi realizada individualmente para cada empresa
(Investing.com, 2021), com vistas a identificar aquelas que atuam com florestas,
em funcdo da indisponibilidade de dados por segmento na bolsa de valores de
Buenos Aires. Dessa andlise, resultaram trés empresas que atendem os requisitos
da amostra (e. g., atuacdo com florestas). Estas empresas mantém florestas,
como ativos bioldgicos previstos na |IAS 41, e utilizam-nos para o processo
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produtivo de diversos produtos, dentre eles: papel e polpa de celulose, envoltérios
para alimentos e medicamentos e papel de impressdo e escrita, mesa/tabuleiros
e moveis, energia/combustivel e tfransporte.

Para as empresas brasileiras, a B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) disponibiliza
informacoes por segmento. Isso permitiu identificar seis entidades do segmento
de papel e celulose e duas entidades do segmento de madeira. Dentre as seis
empresas do segmento de papel e celulose, uma empresa foi excluida porque
era controlada de outra enfidade do segmento, permanecendo na amostra a
empresa controladora. Além disso, considerando a possibilidade de ativos
biologicos diversificados nas entidades, procedeu-se & andlise das
demonstracdes de outras empresas classificadas no setor ndo ciclico da bolsa em
busca de enfidades que possuem saldos de florestas no balanco. Deste
procedimento, resultaram mais nove empresas na amostra.

A amostra foi refinada com a consulta as demonstracdes contdbeis, em
gue permaneceram somente as empresas que possuiam saldo de florestas no
balanco em pelo menos dois anos no periodo de 2011-2020. Dessa forma, a
amostra é composta por 24 empresas (16 listadas no Brasil, cinco no Chile e trés
na Argentina).

Na amostra 15 entidades atuam, especificamente, com papel/celulose e
madeira, em atividades diversificadas como: producdo de painéis, papel e outros
derivados da madeira, laminados, venda de madeira bruta, producdo de
fosforos, dentre outros. Nessas entidades predomina a producdo verticalizada
(infegracdo entre florestas e agroindustria na mesma entidade), sendo a venda
de madeira bruta em algumas empresas uma atividade marginal. As principais
espécies cultivadas sdo pinus e eucaliptos, e em menor escala o dlamo (madeira
leve para producdo de brinquedos, fosforos etc.). As nove empresas de outros
segmentos operam em subsetores, como carnes e derivados, tecidos, vestudrio e
calcados, siderurgia, transporte hidrovidrio, bancos, maquinas e equipamentos
de construcdo agricola. A lista de empresas estd disponivel com os autores.

Para acesso as demonstracdes contdbeis e notas explicativas das
enfidades listadas dos anos de 2011 a 2020, recorreu-se aos sites corporativos das
respectivas entidades (Chile e Argentina) ou diretamente d bolsa do pais (Brasil).
As escolhas contdbeis sobre disclosure e apresentacdo de relatério financeiro sGo
coletadas manualmente e sdo tratadas mediante andlise de conteudo (Bardin,
2016) das demonstracoes e notas explicativas. As categorias de andlise, definidas
a priori, sGo as escolhas identificadas nos padroes contdbeis e na literatura
revisada da secdo 2.2. Para descricdo dos resultados, foram analisadas,
especialmente, as notas explicativas que teriam informagdes de ativos bioldgicos
e produtos agricolas, a saber: ‘Estoques’, ‘Realizdvel a Longo Prazo’, ‘Ativos
Biol6gicos’ e ‘Imobilizado’. Analisou-se as escolhas contdbeis em duas dimensdo
(e. g., disclosure e apresentacdo de relatdério), como recomenda a literatura
(Colla et al., 2019; D. M. da Silva et al., 2016), j& que gestores poderiam fazer
multiplas escolhas para atender certo propdsito (Fields et al., 2001).

A pesquisa se concentrou nas entidades que apresentavam saldos de
florestas no balanco patrimonial, com vistas a analisar as escolhas de divulgacdo
e apresentacdo desses ativos nas demonstracdes contdbeis. Partiu-se da
premissa de que a IAS 41 se aplica a todas as empresas com ativos bioldégicos no
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gue se refere as escolhas analisadas nesta pesquisa, independentemente da
afividade e do segmento — embora se reconheca a possibilidade de haver
diferenca nas énfases de notas explicativas entre as empresas, a depender do
modelo de negdcio (e. g. destinacdo do ativo, tipo de ativo cultivado). Quanto
a aplicacdo da IFRS 13 — Mensuracdo do valor justo, ressalta-se que esse padrdo
foi publicado em 2012, sendo aplicado as demonstracdes contdbeis a partir de
2013 (segundo periodo da amostral).

Embora a andlise da secdo 4 tenha se concentrado sobre a amostra
completa (24 empresas), os potenciais efeitos do tipo de segmento sdo
analisados em separado (amostra do segmento florestal — 15 empresas; amostra
de outros segmentos — 9). Esses resultados adicionais constam em tabelas nos
apéndices. Sempre que houve diferenca entre os segmentos, isso foi mencionado
no item especifico da secdo 4.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A andlise das escolhas de disclosure e apresentacdo de relatdrios
financeiros € apresentada nas subsecdes 4.2 e 4.3, juntamente com o
cotejamento dos resultados com a literatura revisada. A subsecdo 4.4 sintetiza os
resultados sobre consisténcia e comparabilidade das escolhas. A subsecdo 4.1
reune as principais caracteristicas da amostra nos dois periodos em andlise (2011
e 2020).

4.1 Dados demogrdficos da amostra

Compdem a amostra 24 empresas que possuem saldos de ativos florestais
no balanco patrimonial, sendo 15 empresas classificadas especificamente nos
segmentos de papel, celulose e madeira e outras nove empresas que operaram
em outros segmentos. As 15 empresas nos segmentos de papel, celulose e
madeira produzem espécies de pinus, eucalipto e algumas, o dlamo — madeira
leve, geralmente, utilizada na fabricacdo de brinquedos, fésforos etc. As demais
(?) atuam também em subsetores variados, como: transporte hidrovidrio, bancos,
carnes e derivados, tecidos, maquinas e equipamentos de construcdo agricola,
vestudrio e calcados, siderurgia.

Foram analisados dois periodos para cada empresa (2011 e 2020),
totalizando 48 demonstracdes completas na amostra. Quando a entidade ndo
possuia informacodes sobre florestas (saldos) no balanco ou passou a divulgar apds
2011, foram analisadas demonstracdes do ano imediatamente posterior a 2011
ou anterior a 2020, de forma que cada empresa tenha dois periodos completos
na andlise. Assim, a amostra se compoe de 24 empresas, sendo 16 listadas no
Brasil, cinco no Chile e trés na Argentina.

A relevancia das enfidades consideradas na amostra e a materialidade
dos ativos florestais analisados na pesquisa podem ser observadas a partir de
dados sobre o ativo das entidades e a representatividade das florestas nesse
atfivo. O ativo total das 24 empresas soma cerca de 655,4 bilhdes de reaqis no
primeiro exercicio analisado (812,3 bilhdes no segundo exercicio). As florestas no
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balanco totalizam mais de 33,8 bilhdes de reais no exercicio 1 (cerca de 82,3 bi
no exercicio 2).

Considerando somente as 15 empresas que atuam apenas no segmento
florestal, o ativo total do primeiro exercicio € de 147,5 bilhdes de reais (contra 468,3
bilhdes no segundo exercicio). Os ativos de florestas dessas 15 empresas totalizam
cerca de 29,1 bilhdes no exercicio 1 e aproximadamente 76 bilhdes no segundo
exercicio — crescimento de 161% no saldo de florestas em cerca de 10 anos. O
crescimento das florestas também é constatado para a amostra completa (24
empresas) — de 33,8 bilhdes de reais para 82,3 bilhdes (143% no periodo).

A média de valor das florestas entre as 15 entidades do segmento florestal
no primeiro exercicio € de 1,94 bilhdo de reais (contra 5,06 bilndes no exercicio 2).
A mediana do saldo de florestas entre as empresas alcanca 615,02 milhdes de
reqis no primeiro exercicio e 417,017 milhdes de reais no segundo. A reducdo da
representatividade dos ativos florestais nos ativos totais deste segmento entre os
dois periodos (de 19,74% para 16,22%) € explicada pelo aumento do ativo total
das empresas (217%), superior ao crescimento no valor das florestas (161%).

4.2 Escolhas do disclosure de ativos biolégicos

a) Informacdes sobre a avaliacdo do ativo a valor justo. A avaliacdo das
florestas demanda inputs especificos a cada periodo de divulgacdo. Dentre as
principais informacdes para determinacdo do valor das florestas em pé estdo as
apresentadas na Tabela 1.

A andlise das demonstracoes das empresas argentinas permite concluir
que duas adotam o valor justo pelo fluxo de caixa descontado, nos dois periodos
em andlise. Uma das empresas argentinas ndo informa a base de mensuracdo
dos ativos biolégicos nesses periodos. Dentre as empresas que adotam valor justo
somente uma empresa divulga inputs (Tabela 1) para avaliacdo das florestas.

Dentre as 11 empresas brasileiras que adotam valor justo em algum
momento do ciclo das florestas no primeiro exercicio (15 no segundo), cinco ndo
informam premissas da mensuracdo (duas no segundo). Outras cinco empresas
brasileiras adotaram custo para mensuracdo das florestas no primeiro periodo
analisado (uma empresa no segundo periodo).

Para as empresas chilenas, constatou que quatro adotam valor justo por
fluxo de caixa descontado e uma entidade mensura as florestas pelo custo. As
quatro empresas que aplicam o valor justo informam ao menos uma das
premissas de avaliacdo de florestas, nos dois periodos em andlise.

Os resultados mostram aumento na divulgacdo de premissas, 0 que
representa uma mudanca em relacdo aos achados de Figueira e Ribeiro (2015)
para os anos de 2010-2012, em que as empresas adotantes dos fluxos de caixa
descontado reduziram a divulgacdo de premissas da mensuracdo para usudrios
externos, minorando a comparabilidade da informacdo. R. L. M. Silva et al. (2013)
também constataram que muitas empresas adotam valor justo, mas ndo
divulgam as premissas do método, prejudicando a comparabilidade das
demonstracoes e sua relevancia para usudrios.
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Tabela 1
Inputs divulgados para avaliacdo de florestas por pais e por periodo 1.
Periodo 1 Periodo 2

Inputs da avaliagdo Brasil Arg. | Chile Total Brasil | Arg. | Chile Total
Taxa desconto 63de 11| 1de2| 2de4| 9del17| 12del15|1de2| 3de4| 16de21
Area plantada (ha) 5de 11| 1de?2| 4de4| 10de17| 11de15|1de2| 4de4| 16de21
Valor da madeira ($/m3) 4de 11| 0de?2| 0de4| 4de17| 8de15|0de2| Ode4| 8de21l
IMAZ2 4del11| 0de?2| 0de4| 4de17| 5del15|0de?2| Ode4 5de 21
Remuneracdo ativos ou
terras 1dell| Ode?2| Ode 4 1de 17 2de15|0de?2 Ode 4 2 de 21

I Empresas que aplicam valor justo: 17 (1° periodo) e 21 (2° periodo). 2 IMA - Incremento Médio
Anual (m3/ha x ano). 3 N° de empresas que divulgam o input dentre as que adotam valor
justo.

Fonte: Dados da pesquisa.

A leitura e andlise das notas explicativas que tratam de inputs da avaliagcdo
permite constatar que, embora haja aumento nas divulgacdes, as informacoes
apresentadas pelas entidades da amostra ndo sdo suficientes para a utilidade e
relev@ncia do valor justo para o usudrio, como j& constatado por Pereira et al.
(2020). Para o usudrio externo poder estimar os fluxos de caixa futuros da enfidade
demandaria de inputfs ndo divulgados (e. g., volume de madeira na colheitq,
custos anuais estimados com as florestas, detalhamento da metodologia para
definir taxa de desconto, etc.) - cuja divulgacdo poderia representar
compartiihamento de informagdo estratégica (Machado et al., 2014).

b) Conciliacdo do valor justo no inicio e final do periodo. A conciliacdo dos
saldos iniciais e finais de ativos bioldgicos (florestas) compreende informacdes
como valor de compras, ajuste a valor justo, valor da colheita (“exaustdo”),
aquisicoes de ativos por combinacdo de negdcios, variacdo cambial em
conversdées, mudanca de rubricas (e. g., ativo ndo circulante para ativo
circulante), dentre outras. Esta conciliacdo € Util em ambos os métodos (custo e
valor justo), pois permite co usudrio da informacdo compreender a
movimentacdo dos ativos bioldgicos no periodo.

No primeiro exercicio, 17 empresas divulgaram a conciliacdo do saldo
inicial e final das florestas em notas explicativas. Outras empresas passaram a
divulgar a conciliacdo no segundo exercicio analisado, chegando a 20
empresas.

Dentre as frés empresas argentinas, duas divulgam a conciliacdo em
ambos os periodos. Dez das 16 entidades brasileiras que atuam com florestas
apresentam a conciliacdo em notas explicativas no primeiro exercicio e 14
empresas o fazem no segundo exercicio. Uma empresa brasileira de outro
segmento (frigorifico e carnes) também divulga a conciliacdo no primeiro
periodo. Quatro das cinco empresas chilenas divulgam a conciliacdo de saldos
das florestas em notas explicativas nos dois exercicios.

Essa conciliagcdo é prevista no itens 51a-e da IAS 41 (IASB, 2009) e estd entre
as informacdes mais divulgadas pelas empresas da amostra. Nesse sentido, €
possivel constatar avanco na divulgacdo, em contraste com estudos anteriores
que demonstram reduzida divulgacdo das informacdes sobre conciliacdo nos
anos iniciais de adocdo da IAS 41 no Brasil (2010-2012) (Ducati et al., 2019; Theiss
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et al., 2014). Contudo, os resultados estdo em sintonia com aqueles de Figueira e
Ribeiro (2015), ao constatarem que de 2010 a 2012 houve crescimento na
divulgacdo da conciliacdo do valor justo de ativos bioldgicos, alcancando 87%
das empresas brasileiras listadas em 2012.

c) Sensibilidade do valor justo a mudancas em dados ndo observaveis. A
sensibilidade se refere ao impacto que a mudanca em algumas varidveis poderia
causar no valor justo do ativo (patrimoénio) e/ou no ajuste a valor justo (resultado).
Dentre as 17 entidades que adotam valor justo para mensuracdo de floresta em
algum estdgio da producdo no primeiro exercicio, somente duas empresas
chilenas trazem informacgdes sobre a sensibilidade de varidveis na mensuracdo
do valor justo das florestas. Isso pode ser explicado pela auséncia de padrdo
contdbil especifico para a mensuracdo a valor justo, tendo em vista que a IFRS 13
— Mensuracdo a valor justo foi publicada em 2012, com vigéncia a partir de 2013.
Assim, as empresas que divulgaram no primeiro periodo o fizeram
voluntariamente. No segundo periodo, duas entidades brasileiras e quatro
chilenas informam sobre a sensibilidade da mensuracdo (Figura 1).

Varidveis de sensibilidade do valor justo

Cambio (e. g. R$/USS) oy

Margem (% lucro/preco) 7 [
Preco da madeira ($/m3) — [
Taxa de desconto (% a.a.) —— i
N° empresas 0 1 2 3 4 5 6
EPeriodo 1 @EPeriodo 2

Figura 1 — Varidveis de sensibilidade da avaliacdo a valor justo.
Fonte: Dados da pesquisa.

Embora a IFRS 13 (item 93(h)(i)) determine a divulgacdo da sensibilidade
da avaliagcdo de ativos a valor justo no nivel 3, com base em mudangas nos inputs
ndo observdveis (e. g., faxa de desconto, fluxos de caixa), a divulgacdo € ainda
minoritdria entre as empresas que atuam com florestas. A maior divulgacdo
consta no segundo periodo (2020), contudo, somente 25% das empresas analisam
sensibilidade em notas explicativas. Essa andlise poderia contribuir com a
confiabilidade da medida do valor justo para usudrios externos, tendo em vista
que é construida a partir de consenso entre agentes do processo de avaliacdo
(Machado et al., 2014).

d) Tipo de ativo bioldgico. Em ambos os periodos ndo se identificou a
classificacdo das florestas como ativos bioldgicos consumiveis ou para producdo.
A partir da descricdo das atividades e destinacdo das florestas, baseado no
conceito de ativos consumiveis e para producdo (item 44 da IAS 41), é possivel
deduzir a classificacdo desses ativos, contudo, esta informacdo ndo consta
explicitamente nos relatérios. As empresas da amostra, em geral, utilizam as
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florestas para geracdo de matérias primas as agroindustrias, sejam verticalizadas
ou de terceiros, sendo as drvores destinadas & venda de toras a serraria, d
fabricacdo de painéis, de chapas, de brinquedos e fosforos, geracdo de energia
em frigorificos/metalurgias efc.

Embora tenham caracteristicas de ativos bioldgicos consumiveis, as
entidades que atuam com florestas ndo explicitam essa classificacdo em notas.
Macedo et al. (2015) também constataram que as empresas brasileiras que
operam ativos biolégicos em geral ndo separam os ativos em consumiveis e de
producdo. A separacdo dos ativos poderia indicar aos usudrios externos a
infencdo de uso do ativo e suas caracteristicas (Huffman, 2018), o que representa
informacdo relevante para compreensdo da atividade. Ressalta-se que as
classificacdes propostas Xie et al. (2019) — ativos bioldgicos florestais consumiveis,
ativos bioldgicos florestais para producdo e ativos bioldgicos florestais de bem-
estar publico — também ndo foram constatadas entre as empresas analisadas.

e) Segregacdo dos ativos por maturidade. Nos dois exercicios, somente trés
empresas, dentfre as 24 analisadas, apresentam a segregacdo dos ativos (e. g.,
maduros, imaturos). Uma empresa argentina separa as florestas em notas
explicativas nos seguintes grupos: ativos jovens, ativos em desenvolvimento e
ativos maduros. Essa empresa apresenta os respectivos valores em cada grupo
de forma comparativa, para os dois exercicios divulgados. Uma segunda
empresa (brasileira) cita o valor das florestas destinadas a matérias-primas para
producdo de celulose e papel em sua fabrica. Explicita também o montante de
arvores em formacdo e arvores maduras:

[...] O montante de R$ 97.729 (R$ 82.319 em 31 de dezembro de 2019)
se refere a florestas plantadas formadas que possuem mais de seis
anos. O restante dos valores refere-se a florestas plantadas em

formacdo, as quais ainda necessitam de tratos silviculturais. (Relatério
da empresa Irani Papel e Embalagem S.A., 2020).

Essas informacdes da empresa citada constam nos dois periodos
analisados (2011 e 2020). Uma terceira empresa (brasileira) € a Unica de segmento
ndo florestal a informar no exercicio de 2020 que possui ‘madeira em pé madura’,
apresentando os inputs necessdrios d avaliagcdo desse ativo. A auséncia de
divulgacdo dos grupos de atfivos por maturidade, em notas explicativas, foi
constatada também em estudos anteriores (Figueira & Ribeiro, 2015; R. L. M. Silva
et al., 2013). Na pesquisa também ndo foi observada a separacdo entre ativos
bioldgicos maduros e imaturos no balanco, como proposto por Ortiz e Oliveira
(2020).

Ressalta-se que, embora a maioria das empresas ndo separe
explicitamente os ativos entre maduros e imaturos, sete entidades (trés argentinas
e quatro chilenas) reconhecem parte das florestas no ativo circulante — sob o
argumento de que representam florestas a serem colhidas no exercicio
subsequente, o que estd alinhado ao conceito de ‘ativo circulante’ da IAS 1 (D.
de L. Oliveira & Oliveira, 2020a).

f)] Segregacdo dos ativos por espécie. Embora informem as espécies de
florestas, as empresas ndo divulgam explicitamente o valor por espécie
comparativamente (e. g., dois exercicios). Uma excecdo ocorre com empresa
chilena (segmento papel e celulose), que informa em detalhes os valores das
florestas para duas espécies com as quais atua, além de valores para os viveiros

138 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de Minas Gerais,
Belo Horizonte, v. 34, n. 1, p. 123-160, jan./abr. 2023.



Comparabilidade das informacdes em IFRS: uma andlise cross-country de ativos florestais

e rubricas individuais para plantacdes agricolas em notas explicativas,
comparativamente em dois exercicios.

Para algumas empresas, € possivel concluir que as florestas se referem a
Unica espécie citada em outros pontos do relatério. Esse € o caso de oito
empresas Nno primeiro exercicio analisado, sendo que seis informam que seus
ativos florestais representam florestas de eucalipto (cinco brasileiras € uma
argentina), sem citar outras espécies, e duas empresas informam o cultivo de
pinus (uma entidade brasileira e uma chilena). Por essas informacdes, € possivel
inferir (com alguma incertezal) que as florestas no balanco patrimonial se referem
infegralmente a essas espéecies.

Ressalta-se que a IAS 41 (item 41) estabelece a descricdo de cada grupo
de ativos biolégicos em notas explicativas (D. de L. Oliveira & Oliveira, 2020b). A
separacdo do valor das florestas por espécie € requisito elementar para a
compreensdo da medida do valor justo e do processo de avaliacdo, jd que cada
espécie tem particularidades de manejo e de uso, especialmente, no que se
refere aos prazos de geracdo de fluxos de caixa de cada cultura (e. g., ponto de
corte e de desbaste, momento da geracdo de outros produtos agricolas além da
madeira). Esses elementos sdo incorporados na proposta de classificacdo de Ortiz
e Oliveira (2020). Em linha com os resultados desta pesquisa, Ganassin et al. (2016)
também constataram que existem empresas na Argentina e no Brasil que ndo
divulgam de maneira apropriada as espécies de seus ativos.

4.3 Escolhas na apresentagdo de ativos biolégicos

a) Classificacdo e subclassificacdo de florestas no balanco. A andlise de
relatérios dos dois exercicios possibilita constatar a diversidade de classificacdes
e subclassificacoes das florestas no balanco patrimonial (Figura 2A). Mesmo em
atividades operacionais semelhantes, as empresas apresentam tratamentos
diferenciados das florestas, classificando-as como ativo ndo circulante, como
ativo circulante e ndo circulante ou, até mesmo, somente como ativo circulante.
A maioria das empresas nos dois periodos apresenta as florestas no ndo circulante
e algumas empresas apresentam uma parcela no circulante e outra no ndo
circulante.

De acordo com a narrativa das empresas, o montante de florestas
reconhecido no ativo circulante representa o valor das florestas que serdo
colhidas no curso do exercicio subsequente, respeitando a destinacdo do ativo
(D. de L. Oliveira & Oliveira, 2019). Ressalta-se que essa politica atende ao
conceito da IAS 1, que define ativo circulante como o que “... espera-se que seja
realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal do
ciclo operacional da entfidade”. Essa prdatica (separacdo circulante/ndo
circulante) é realizada pelas trés empresas argentinas e por quatro das cinco
empresas chilenas — apresentando as florestas no subgrupo ‘ativos bioldgicos’,
apds ‘estoques’ no balanco. As 16 empresas brasileiras (inclusive aquelas fora do
segmento florestal) classificam todo o saldo das florestas no ativo ndo circulante
em ambos os exercicios (com excecdo de uma empresa no exercicio 1, que
reconhece as florestas somente no circulante — Fig. 2A).
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Embora a apresentacdo dos ativos bioldgicos no balanco dependa do
tempo ou natureza dos beneficios econémicos dos ativos (Zinkeviciene et al.,
2019), a forma de apresentacdo poderia estar sendo influenciada por normas e
requisitos nacionais, a exemplo das empresas brasileiras listadas, que publicam
demonstracdes padronizadas exigidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), que prevé ‘ativos bioldgicos’ classificados no ativo ndo circulante e no
ativo circulante (embora as empresas brasileiras classifiquem florestas somente no
ndo circulantel). Fato semelhante foi constatado em estudo com empresas da
Roménia, em que existiam padrdes nacionais com orientacdes especificas sobre
a apresentacdo dos ativos, mesmo diante de normas internacionais (Raluca,
2014).

Parfe A* Classificac@o das florestas no balanco

Ativo circulante e ndo | 1

circulante )
o | ‘
Ativo ndo circulante ]
Ativo circulante S
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
EPeriodo 1 Periodo 2

Parte B

Subclassificacdo de florestas - 2011 Subclassificacdo de florestas - 2020

Est Estoques
18 oques D q
8 10
6 8
6
‘21 1 7 é’ 1 6 Subgrupo
Imobilizado 5 =07 === SSU%?Q‘JE?C%EYOS Imobilizado 4 ofy=y=mm=ge ] ‘ativos
1 ‘ 1 biolgicos
amem Afivo o =e= AfivO 12
CH’.CU|OY1TG Redlizavel a ceulante ¢ qizavel o
Afivondo  Longo Prazo Afivondo  Longo Prazo
circulante circulante

Nota: * Uma empresa classificou florestas somente no ativo circulante (2011).
Figura 2 — Classificacdo e subclassificacdo das florestas no balanco (nUmero de empresas).
Fonte: Dados da pesquisa.

Predominantemente, as empresas que classificam as florestas no ativo ndo
circulante asinserem no realizGvel alongo prazo (?). no subgrupo intitulado ‘Ativos
bioldgicos’ (8) ou em imobilizado (5) no primeiro exercicio (Figura 2B). Ressalta-se
que enfre as empresas de outros segmentos com saldos de florestas ndo se
constata a classificacdo no subgrupo ‘Afivos bioldgicos’, mas somente como
imobilizado ou realizdvel alongo prazo. O Pronunciamento técnico, CPC 26 (CPC
26 (R1) - Apresentacdo das Demonstracdes Contdbeis, 2011), prevé quatro
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subgrupos para o ativo ndo circulante: direitos de longo prazo, investimentos,
imobilizado e intangivel. Contudo, constata-se em algumas empresas da amostra
a divulgacdo de "“ativos bioldgicos” de longo prazo fora desses quatro subgrupos,
como um subgrupo especifico, atendendo a légica de relev@ncia da informacdo
para a decisdo dos usudrios. A Tabela 2 resume os critérios de classificacdo e
subclassificacdo das florestas por pais.

Tabela 2
Classificacdo e subclassificacdo das florestas por pais.
Parte A
Classificacao das florestas Argentina (P1 e P2) Brasil (P1 e P2) Chile (P1 e P2)
Ativo circulante (somente) 0eO l1eO OeO
Ativo ndo circulante 0e0 15e 16 lTel
Ativo circulante e ndo
circulante 3ed 0e0 4e4
Subtotal 3 16 5
Parte B
Subclassificagdo das florestas | Argentina (P1 e P2) Brasil (P1 e P2) Chile (P1 e P2)
Ativo circulante 3ed le0 S5ed
Estoques lel O0eO 0eO
Subgrupo ‘ativos biolégicos’ 2e?2 1e0 5e5
Ativo ndo circulante 3ed 15e 16 S5edb
Estoques lel 0eO 0eO
Subgrupo ‘ativos biolégicos’ 2e?2 1e0 5eb
Realizével a longo prazo 0eO 2el2 OeO
Imobilizado 0e0 S5e4 0e0
Subtotal 3 16 5

Fonte: Dados da pesquisa. * P1 e P2: NUmero de empresas no primeiro e segundo periodos da
andlise.

Observa-se que, em dez anos de aplicacdo da IAS 41, aumentou a
classificacdo das florestas no realizGvel a longo prazo, principalmente, por parte
das empresas brasileiras: uma empresa deixou de classificar em subgrupo
especifico no primeiro exercicio e inseriu as florestas no realizavel a longo prazo;
outra empresa passou a classificar florestas no realizGdvel em vez de no
imobilizado; e uma terceira empresa, que classificava em subgrupo especifico do
ativo circulante passou a classificar florestas também no realizGvel a longo prazo.
Uma empresa argentina classifica as florestas que serdo colhidas no exercicio
seguinte como ‘estoques’.

Os resultados para subclassificacdo das florestas em pé sdo distintos
daqueles de Budrionyte e Gaizauskas (2018), que constataram que essas florestas
sGo constam, principalmente, como estoques (68,9%) ou como ativos imobilizados
(29.31%), essa Ultima defendida pelos autores. Conforme destacado na revisdo
da literatura, as florestas geram o produto agricola (drvore cortada) uma Unica
vez, preenchendo o conceito de ativo bioldgico consumivel do item 44 da |AS 41
(IASB, 2009) e nGdo atendem aos requisitos de imobilizado sob a IAS 16.

Nesse caso, mesmo que se classifigue como atfivo ndo circulante, as
florestas teriom caracteristicas de ativo consumivel e, ndo, de ativo para
producdo, como indicaria a classificacdo no imobilizado. Isso estd alinhado aos
achados de Xie et al. (2019) e Tang et al. (2013), nas empresas chinesas, em que
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identificaram florestas classificadas como ativos bioldgicos consumiveis no
subgrupo de estoques das entfidades ou em subgrupo especifico denominado
‘ativos bioldgicos’.

Ressalta-se que cinco empresas da amostra no primeiro periodo (quatro no
segundo) ainda classificam as florestas no imobilizado, embora ndo se reconheca
a depreciacdo. A classificacdo no imobilizado é constatada tanto para empresas
brasileiras no segmento florestal quanto em outros segmentos. Essa escolha
poderia se distanciar das normas IFRS, tendo em vista que as florestas ndo
produzem periodicamente o produto agricola (e. g., ndo sdo autorrenovaveis) —
mesmo aguelas das quais se extraem resina, que também ndo preenchem o
requisito de plantas portadoras, por serem vendidas como produto agricola
(arvore cortada) ao final do ciclo (item 5c, IAS 41). Nesse caso, florestas que
preenchem os requisitos de imobilizado sdo as ndo destinadas ao corte, que
produzem frutos/produtos por mais de um periodo (e. g., drvores para uso das
folhas ou extracdo de resina sem corte do caule), ou as florestas que permitem
varios cortes (D. de L. Oliveira & Oliveira, 2019).

b) Classificagcdo do produto agricola (Balanco Patrimonial). Mais da
metade das empresas nos dois periodos ndo informou a classificacdo do produto
agricola no balanco ou apresenta informacdes que permitem concluir que elas
ndo o classificam nessa demonstracdo. Embora as empresas possam ndo
apresentar saldos desses produtos no Balanco Patrimonial, em funcdo da
producdo verticalizada (uso na agroindustria), espera-se que divulguem a
colheita ou variacdo do ativo e seu resultado na DRE por ocasido do corte. Ndo
foram encontrados indicios dessa pratica na maioria das empresas. Outras 10
empresas classificam o produto agricola no subgrupo estoques, no primeiro
periodo. No segundo exercicio 11 empresas classificam o produto agricola no
balanco como estoques, mas 13 empresas continuam a pratica de ndo classificar
ou ndo informar a classificacdo.

Dentre as trés empresas argentinas, uma classifica o produto agricola em
estoques no segundo periodo e as demais ndo informam em ambos os periodos.
Cinco empresas brasileiras também classificam o produto agricola como
estoques no balanco e as outras 11 enfidades ndo informam ou ndo apresentam
o produto agricola na demonstracdo nos dois exercicios. Todas as cinco
empresas chilenas classificam o produto agricola como estoques nos dois
periodos.

A auséncia de informacdes sobre a classificacdo do produto agricola no
Balanco Patrimonial pode ser derivada da prdatica contdbil do ndo
reconhecimento do produto agricola de empresas verticalizadas (agroindustrias)
que colhem o produto e o lancam direfamente no processo produtivo. Tal
procedimento, a revelia do recomendado pela IAS 41, deixa de mensurar o
produto agricola no momento da colheita e a consequente apuracdo de ganhos
ou perdas, reduzindo a relevancia da informacdo contdbil para os usudrios
externos (D. de L. Oliveira et al., 2020).

c) Apresentacdo de ganhos e perdas a valor justo na Demonsfracdo de
Resultado do Exercicio (DRE). Constata-se que hd uma diversidade de formas de
apresentacdo de ganhos e perdas da mensuracdo de ativos bioldgicos a valor
justo na Demonstracdo de Resultado (Tabela 3) sugerindo baixa
comparabilidade das demonstracdes financeiras. Cerca de 1/5 das empresas
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ndo informam em que rubrica reconhecem o agjuste na Demonstracdo de
Resultado do Exercicio.

Tabela 3
Apresentacdo de ganhos e perdas de florestas a valor justo na Demonstracdo de Resultado
do Exercicio.

Apresentagcdo de ganhos e perdas Periodo 1 %o Periodo 2 %
Receita de vendas 2 8.33% 2 8.33%
Custo de bens vendidos 5 20,83% 5 20,83%
Receitas/despesas operacionais 2 8,33% 2 8,33%
Outras receitas operacionais 6 25,00% 8 33,33%
Mensura ao custo 4 16,67% 2 8,33%
Ndo informa 5 20,83% 5 20,83%
Total 24 100,00% 24 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa.

Entre as empresas brasileiras e argentinas inexiste padronizacdo quanto &
apresentacdo de ganhos e perdas na Demonstracdo de Resultado, estando
presente todas as alternativas da Tabela 3. Contudo, as empresas chilenas tratam
ganhos/perdas de forma padronizada, no subgrupo “Outras receitas
operacionais” (‘Ofros ingresos por funcion’).

Os resultados sdo corroborados por estudos anteriores no Brasil (2010-2012),
qgue constataram que grande parte das empresas com ativos bioldgicos ndo
informava a conta de resultado dos ganhos e perdas a valor justo. Aquelas que o
faziam, evidenciavam a variacdo dentro do grupo ‘Receita operacional’, ‘Custo
do Produto Vendido’, ‘Outras receitas operacionais’ (Figueira & Ribeiro, 2015;
Salotti & Santos, 2015).

4. 4 Comparabilidade das escolhas contdbeis

Em geral, as escolhas contdbeis no disclosure e apresentacdo de ativos
florestais sdo caracterizadas pela diversidade de opcdes entre as empresas, Nos
dois periodos analisados. A Tabela 4 sintetiza elementos de comparabilidade, por
meio da uniformidade e consisténcia das escolhas. A  demonstracdo
pormenorizada, com a memaria de cdlculo da uniformidade e consisténcia da
Tabela 4, consta no Apéndice G.

Para o cdlculo da uniformidade, considerou-se a escolha predominante,
que resulta em informacdo divulgada, ainda que ndo seja a que poder-se-ia
considerar a mais adequada. Adotou-se a média simples dos percentuais de
uniformidade, ainda que haja informacdo em subcategorias. A uniformidade é
calculada a partir da escolha predominante enfre as empresas, sendo o
denominador o nUmero de empresas. A consisténcia considera o nUmero de
praticas reiteradas de um periodo para o outro, a saber, considera o total de
empresas e retira aguelas que alteraram a escolha do periodo um para o periodo
dois.

Observa-se uma variacdo da uniformidade entre os periodos e o indicador
de consisténcia, para cada escolha contdbil (Tabela 4). Contudo, apesar do
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elevado indicador de consisténcia e uniformidade de algumas escolhas
contdbeis, parcela significativa desse indicador estd baseada na auséncia de
informacdo sobre ativos florestais ao longo do tempo. E o que ocorre com as
escolhas de: informacdes sobre a mensuracdo, com poucas empresas que
divulgam detalhes da avaliacdo das florestas (apesar do aumento na
divulgacdo); sensibilidade da mensuracdo, em que poucas empresas divulgam
a variacdo no valor justo de ativos quando se alteram premissas de avaliacdo;
tipo de ativo — sem informacdes sobre a classificacdo dos ativos em consumiveis
ou para producdo; segregacdo dos ativos por maturidade, em que se constata
auséncia de informacodes sobre estdgio das florestas (e. g., ativos maduros e
imaturos) para a maioria das empresas; segregacdo por espécie, em que menos
da metade das empresas apresenta informacdes financeiras por espécie;
classificacdo do produto agricola no balanco, constatado que mais da metade
das empresas ndo classifica ou ndo informa explicitamente essa classificacdo.

Esse cendrio da consisténcia — somado a diversidade de escolhas
constatada entre as entidades ao longo do tempo e dos paises — tende a
comprometer a comparabilidade das informacdes financeiras em notas e das
demonstracdes contdbeis, considerando que a Estrutura Conceitual para
Relatdrio Financeiro prevé que a consisténcia antecede a comparabilidade
(“consisténcia ajuda a atingir essa meta” [comparabilidade]) (IASB, 2018, item
2.26, p. 18). Adicionalmente, essa relacdo é confirmada na literatura, ao se
constatar que a consisténcia se associa positivamente d comparabilidade da
informacado financeira (Kim, 2020).

No inicio da adocdo da IAS 41, estudos tedrico-empiricos avaliando
compliance da norma sinalizavam que a reduzida conformidade de divulgacdo
de informacdes Uteis aos usudrios seria explicada pelo nivel de conhecimento
incipiente de aplicacdo da norma, sendo natural um aumento de compliance
em funcdo do tempo e do aprendizado, surgindo divulgacdes relevantes aos
diversos grupos de usudrios (Barros et al., 2012; Talaska & Oliveira, 2016).
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Tabela 4

Comparabilidade e consisténcia das escolhas de disclosure e apresentacdo de relatério financeiro de florestas 1.

1° periodo (2011)

2° periodo (2020)

espécie?

" 2pg %
Tipo de escolha contabil i i -
P Escolha 2 Unif. 4 Alteraram a escolha 2... Manhverqzm a escolha Final UTf' Consist®
) - De 'Ninforma' (NI) p/ 'Informa’ . - ) -
Informac&o sobre a Sim (21); ndo (3) 88% (é) Ip Sim (21); N&o (1) Sim (23), Nao (1) 96% 92%
base de mensuracdo . . “ o,
subsequente? \éés(;?é)cwo (4):Nla 1 71 | DeNIp/ V] (2()2')De Custo VI 1y (17); custo (2); NI (1) | VI (21); Custo (2); NI (1) | 88%|  83%
Sim (14); Nao (3); Custo 58% De Custo p/ Sim (2); de Nl a base | Sim (14); Nado (3); Custo | Sim (18); Nao (3); Custo 75% 83%
(4); Nl a base (3) ° |para Sim (2) (2); Nl a base (1) (2); Nl a base (1) ° °
Area (10); NI drea (7) 42% | Passaram a informar a drea (5) | Area (10); NI érea (2) Area (15); NI drea (4) 63%5 79%$
Informacdes sobre a Taxa (8); NI taxa (9) 33% | Passaram a informar a taxa (8) Taxa (8); NI a taxa (4) Taxa (16); NI a taxa (5) 67% 67%
avaliagcdo do ativo Passaram a informar o preco (3); | 5 (2); NI o preco Preco (5): Nl o preco
(valor justo)2 Quaise 5 Preco (4); NI preco (13) 17% | deixaram de informar o preco (]3)9 ' pree (1 6)g ' pree 21% 79%
g (2)
a Passaram a informar IMA (2);
o . . .
§ IMA (4); Nl o IMA (13) 17% Deixou de informar IMA (1) IMA (3); Nl o IMA (13) IMA (6); Nl o IMA (15) 25% 88%
B | Conciliacdo do VJ no Sim (17); ndo (3); Custo 1% De ‘ndo’ para ‘'sim’ (2); de Sim (17); ndo (1); custo | Sim (21); ndo (1); Custo 88% 83%
2 |inicio e final do periodo? | (4) °| ‘custo’ para ‘sim’ (2) (2) (2) ° °
G Sim (2); Nao (15); custo 8% De Nl a base p/ Sim (2); de Sim (2); Ndo (15); Custo | Sim (8); Nao (15); Custo 25% 83%
< (4); Nl a base (3) ° | Custo p/ Sim (2) (2); Nl a base (1) (2); Nl a base (1) ° °
Y] ; o i ; () (<}
2 sensibilidade da Taxa (2); NI taxa (15) 8% | Passaram a informar a taxa (4) | Taxa (2) ;?200(6)4 r\lll\“oo’rOfZ (;5) 25% 83%
mensuracdo a Preco (1); NI preco (16) 4% | Passaram a informar o preco (3) | Preco (1); ]7g (4): pree 17% 88%
mudangas dados ndo Margem (1); NI margem Passaram a informar margem I(v\o)rgem (2); NI a
bservaveis? QUaise 5 / : ' ° °
observaveis? Quais (16) 4% () Margem (1) margem (19) 8% 96%
ﬁi)mblo (1); NI cGmbio 4% } Cambio (1) gé)mblo (1); Nl o cdmbio 4% 100%
Tipo de ativo bioldgico | Ndo informam (24) 0% | Sem alteracdoes Nao informam (24) N&o informam (24) 0% 100%
Separacdo ativos por . L ~ . L. . o
maturidade? Sim (3); ndo (21) 13% | Sem alteracoes Sim (3); ndo (21) Sim (3); ndo (21) 13% 100%
S€9regacao ativo por | g 10)- 1o (15) 38% | Sem alteracdes Sim (9); n&o (15) Sim (9); n&o (15) 38%| 100%
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1° periodo (2011)

2° periodo (2020)

a valor justo (DRE)?

informa (5)

OR (1); de A informa para RO (1)

informa (3)

()

. - %
Tipo de escolha contabil i i -
P Escolha 2 Unif. 4 Alteraram a escolha 2... Manhvera;n a escolha Final UTf' Consist®
gg;ﬁg‘i‘é‘;@(‘;glg&‘g? ﬁg (e”ANC (7): ANC (16)31 99 | pe AC para ARC (1) AC e ARC (7): ARC (16) | AC e ARC (7): ARC (17) | 29%|  96%
n§ - ANC: Subgrupo AB (8); ANC: de subgrupo AB para RLP |- ANC: Subgrupo AB (7); | - ANC: Subgrupo AB (7);
o . - RLP (9); Imobilizado (5); 71% | (1); de Imobilizado para RLP (1) | RLP (9); Imobilizado (4); | RLP (12); Imobilizado (4); | 79% 88%
£ |Subclassificacao do Estogues (1) Estoques (1) Estogues (1)
9 | ativo bioldgico =! - = - = -
Q| (Balanco) 8 - AC: Estoques (1); . - AC: Estoques (1); - AC: Estoques (1);
8‘ Subgrupo AB (8) 38% G(): de subgrupo AB para RLP Subgrupo AB (7) Subgrupo AB (7) 33% 96%
U (o]
£ | Clossificagdo do s s s
g produto agricola ESTO_quS “C.)).’ Al informa 42% | De i informa para estoques (1) Es’rogyes “(.)).’ Alinforma ESTO_qlJeS (1 ” flinforma 46% 96%
% (Balanco) (12); A classifica (2) (11); A classifica (2) (11); A classifica (2)
ﬁ Apresentacdo do aiuste RV (2); CPV (5); RO (2); De MC para A informa (2); RO RV (2); CPV (5); RO (1); |RV (2); CPV (5); RO (2);
P ¢ I OR (6): MC (4); A 25% | para OR (1); de A informa para | OR (6); MC (2); OR (8): MC (2); A informa | 33% 79%

' N° de empresas entre parénteses. 2 AC: Ativo Circulante; ANC: Ativo ndo Circulante; AB: Ativo Biolégico;
Operacional; OR: Outras Receitas; MC: Método de Custo; Consist: consisténcia (de um periodo a outro); Unif.:

Fonte: Dados da pesquisa.

RV: Receita Vendas; RO: Receita
Uniformidade (entre empresas no
periodo) — refere-se ao n° de empresas que fizeram a escolha predominante pelo total (ex. 21/24 =88%, 17/21 =81%). 3 Férmula da consisténcia:
N° de empresas total (e. g., 24) menos empresas que ‘alteraram a escolha’ no 2° periodo, dividido pelo n° de empresas (e. g., (24-2)/24 = 92%).
4 A uniformidade considera a pratica predominante recomendada pelo padrdo contdbil entre as empresas (e. g., valor justo) dividido pelo total
de praticas possiveis (e. g., 17/24 = 71%). 5 A uniformidade nas quatro escolhas deste tdpico € medida pelo n° de empresas da pratica principal
recomendada (na coluna ‘final’) dividido pelo total de empresas (e. g.. (15/24) = 63%). ¢ A consisténcia € medida pelo n® de empresas (24) menos
empresas que ‘alteraram a escolha’ dividido pelo total de empresas (e. g., (24-5)/24 = 79%). 7 A pratica recomendada neste caso é reconhecer
florestas no Ativo Circulante (as que serdo colhidas no exercicio seguinte) e no Ativo Ndo Circulante (colhidas apds o exercicio subsequente). 8
Considerou como prdtica recomendada pelo padrdo contdbil a classificacdo no Ativo Ndo Circulante: Subgrupo Ativos Biolégicos, Realizdvel
Longo Prazo e no Ativo Circulante: Estoques e Subgrupo Ativos bioldgicos. Uma empresa classifica florestas somente como estoques no ativo
circulante no 1° periodo. ? Considerou-se como melhor prdtica o reconhecimento do ajuste como Outras Receitas, conforme literatura revisada
na secdo 2.
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Contudo, os resultados desta pesquisa sdo coerentes com a literatura no
que se refere 4 auséncia de crescimento na curva de aprendizado e a
constatacdo de que inexiste melhoria significativa na evidenciacdo das
informacdes mandatdrias ao passar dos anos (Tortoli et al., 2018). As motivacoes
para falta de divulgacdo e apresentacdo dos ativos parecem estar assentadas
na falta de interesse em divulgar informacdes essenciais sobre a atividade que
poderiam comprometer a estratégia empresarial (Machado et al., 2014), como
previsto na Teoria da Agéncia, em que gestores divulgariaom apenas informacoes
que ndo afetam seus interesses (L. Y. (Colly) He et al., 2021).

Em aproximadamente dez anos de aplicacdo da IAS 41 nos paises em
andlise, observa-se que a auditoria e todo o monitoramento do mercado ndo
tém sido suficiente para evitar que haja falta de uniformidade na aplicacdo da
norma (Ganassin et al., 2016) em relagcdo a reconhecimento e mensuracdo de
ativos biolégicos, provavelmente porque os principios s¢o suficientemente amplos
a ponto de a adocdo de diferentes prdticas estar em conformidade com a
norma. Observa-se também o ndo compliance pleno com a norma internacional
em termos de disclosure de informacodes (Monico et al., 2020; Talaska & Oliveirq,
2016), provavelmente porque hd maior toler@ncia ou menor enforcement em
relacdo a ndo divulgacdo de informacdes em notas explicativas.

Hda sinais de que além do nivel de enforcement, o sistema legal e auditoria
sdo algumas das varidveis que poderiam contribuir para a explicacdo desse
cendrio. Com base nos defensores dessa corrente, paises com menor nivel de
enforcement, adotantes do civil law e com auditoria ndo big four (caso de
algumas empresas da amostra) teriam informacdo contdbil com menor
confiabilidade e relevancia (Liao et al., 2020; Xie et al., 2020). Parece persistir a
indagacdo: “vale a pena a ndo divulgacdo em ambientes como este, diante da
reduzida penalidade?”. Mecanismos de enforcement, de dmbito nacional,
deveriam ser criados para elevar o nivel de cumprimento da norma, a fim de
proporcionar maior comparabilidade da informacdo entre empresas e ao longo
dos anos.

O nivel de conhecimento técnico para aplicacdo do padrdo internacional
a ativos muito especificos (D. de L. Oliveira et al., 2020) e o perfil dos preparadores
de demonstracdes contdbeis (Cavalheiro, Gimenes, & Binotto, 2019) também sdo
apresentados na literatura como varidveis potenciais, que tendem a explicar as
praticas distintas entre empresas no tratamento contdbil de ativos bioldgicos.

5 CONCLUSOES

A pesquisa teve o objetivo de identificar as principais escolhas de disclosure
e de apresentacdo dos relatdrios financeiros, bem como analisar a
comparabilidade em termos dessas escolhas contdbeis. Para isso, foram
selecionadas entidades que possuem ativos florestais em trés paises da América
Latina e examinados dois periodos pds-adocdo da IAS 41 (2011 e 2020). Cada
conjunto de demonstracdo financeira teve seus dados coletados e analisado
com base na metodologia de andlise de conteldo. Isso permitiu identificar as
escolhas contdbeis efetuadas em cada categoria sem a necessidade de realizar
exames quantitativos com estimativa de proxies para comparabilidade.
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A pesquisa partiu da premissa de identificar elevada comparabilidade das
escolhas contdbeis, em funcdo da andilise referente a um Unico tipo de ativo nas
enfidades examinadas. No entanto, a uniformidade encontrada nas escolhas se
refere a auséncia de divulgacdo da informacdo, o que significa perda de
comparabilidade e refuta a premissa inicial. Além disso, observou-se que hd
diversidade de escolhas contdbeis e, naquelas que foram divulgadas, falta de
informacdes necessdrias & comparabilidade e compreensdo das escolhas
contdbeis realizadas pelos gestores.

Considerando que as demonstracoes financeiras sdo auditadas (o que
denota conformidade a norma contdbil a principio), a diversidade de escolhas
contdbeis de divulgacdo, entre periodos e entre empresas, significa uma
amplitude de possibilidades de escolhas por parte do gestor e liberdade para o
preparador exercer julgamentos. Além de significar menor uniformidade do que
o esperado, é dificil supor que a utilizacdo de todas essas escolhas se reflita em
fidedignidade de representacdo.

Esses achados contribuem com a literatura sobre qualidade da informacdo
a0 avancar no exame da comparabilidade entre semelhantes. Observou-se que
a métrica de consisténcia no tempo precisa separar o que representa melhoria
da pratfica. Constatou-se também que uma norma baseada em principios
permite que os diferentes parecam diferentes, mas pode permitir que os
semelhantes ndo parecam semelhantes e levar o usudrio da informacdo contdbil
a erros de comparabilidade e prejudicar a tomada de decisdo.

Hd& contribuicdo também para a literatura especifica de ativos bioldgicos,
por analisar a lacuna sobre comparabilidade do disclosure de ativos bioldgicos.
O volume de informacoes ausentes e a diversidade de termos para expressar o
mesmo evento sugere pouca preocupacdo do preparador das informacdes
contdbeis com as prdticas e terminologias usadas no segmento, o que pode
prejudicar a relevancia da informacdo contdbil. Tais achados demonstram haver
a necessidade de ampliar a literatura sobre o tema ativos bioldgicos e
comparabilidade das escolhas contdbeis. Torna evidente a necessidade de
maior discussdo cientifica das normas aplicdveis a ativos biolégicos, tendo em
vista que a generalidade permitida pelas normas (e. g., IAS 41) possibilita
diversidade de interpretacdo e de escolhas contdbeis que prejudicam a
comparabilidade.

No que se refere aos usudrios externos da informacdo contdbil, a presente
pesquisa destaca as dificuldades que os mesmos encontram no momento da
andlise e selecdo de investimentos no segmento agroflorestal. A diversidade de
escolhas, termos e auséncia de informacdes relevantes para o processo decisorio
demonstra a necessidade de maior atencdo, dominio da terminologia e
conhecimento das escolhas disponiveis aos gestores na fase de andlise das
demonstracdes financeiras de empresas do segmento. Para os organismos de
fiscalizacdo e normatizadores da contabilidade destaca-se a necessidade de
discutir o aperfeicoamento das normas e regulacdées de modo aumentar a
comparabilidade, sugerindo aos preparadores exemplos de fermos e escolhas na
tentativa de homogeneizar a diversidade de opcdes, permitindo que o0s
semelhantes sejam analisados como semelhantes e os diferentes como diferentes.
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Tais discussdes podem suscitar o consenso entre as partes envolvidas e garantir
maior confiabilidade e relevancia da informagcdo contdbil neste segmento.

Possiveis causas dos achados na presente pesquisa podem ser objeto de
verificacdo empirica em pesquisas futuras, jG que ndo foram objeto desta. Em
relacdo & variedade de escolhas, algumas causas podem ser investigadas
adicionalmente, como a falta de enforcement da norma contdbil e de outros
mecanismos de governanca, além das diferencas culturais entre paises. Pesquisas
futuras podem verificar se a divulgacdo de informacdes relevantes com menor
transparéncia tem por objetivo encobrir escolnas com viés de gerenciamento de
resultfados. Em relacdo a consisténcia, € possivel que haja efeito de curva de
aprendizagem, com aprimoramento pelo crescente entendimento das
necessidades dos usudrios ou pela influéncia da prdtica de pares. Além disso,
sugere-se que estudos futuros possam investigar os fatores que explicam as
escolhas de disclosure e apresentacdo de relatério financeiro em segmentos
especificos, comparando com o segmento agroflorestal. Ainda, poderiam ser
investigados motivadores de cada escolha contdbil, sua adequacdo d norma e
a percepcdo do impacto da escolha, na perspectiva de preparadores das
demonstracdes (administracdo, contabilistas, confrollers) em segmentos
especificos.
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Apéndices — Andlises adicionais

Apéndice A

Resultados por amostra: inputs da mensuracdo a valor justo.

Parte | - Amostra completa

. - Periodo 1 Periodo 2
Premissas da mensuragdo
Empresas % Empresas %
Taxa desconto 9152,94% 16(76,19%
Area plantada (ha) 10| 58,82% 16|76,19%
Preco madeira ($/m3) 4123,53% 8138,10%
IMA 4123,53% 5123,81%
Remun. ativos/terras 1] 588% 2| 9.52%
Parte Il - Amostra segmento florestal
Premissas da mensuragdo | Empresas % Empresas %
Taxa desconto 613529% 10| 47,62%
Area plantada (ha) 613529% 10| 47,62%
Preco madeira ($/m3) 3117.65% 5|2381%
IMA 31 17,65% 3114,29%
Remun. ativos/terras 0| 0,00% 0| 0,00%
Parte Ill - Amostra de outros segmentos com florestas
Premissas da mensuragdo | Empresas % Empresas %
Taxa desconto 31 17,65% 6|28,57%
Area plantada (ha) 4123,53% 6|28,57%
Preco madeira ($/m3) 1| 588% 3114,29%
IMA 1] 588% 2| 9,52%
Remun. ativos/terras 11 588% 2| 9.52%
Fonte: Dados da pesquisa.
Apéndice B
Resultados por amostra: conciliagdo do valor justo.
Parte | - Amostra completa
Conciliam o valor justo? | Empresas % Empresas %
Sim 16| 94,12% 20| 95,24%
N&o 8| 47,06% 4119,05%
Parte Il - Amostra segmento florestal
Conciliam o valor justo? | Empresas % Empresas %
Sim 12| 70,59% 13| 61,90%
N&o 3117.65% 2| 9.52%
Parte Ill - Amostra de outros segmentos com florestas
Conciliam o valor justo? | Empresas % Empresas %
Sim 4| 23,53% 71 33.33%
N&o 512941% 2| 9.52%

Fonte: Dados da pesquisa.
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Apéndice C
Resultados por amostra: sensibilidade do valor justo.
Parte | - Amostra completa

Sensibilidade do valor justo Periodo 1 Periodo 2
Empresas % Empresas %
Taxa de desconto (% a.a.) 2111,76% 61|28,57%
Preco da madeira ($/ms3) 1] 588% 4119,05%
Margem (% lucro/preco) 11 588% 2| 9.52%
Cdambio (e. g. R$/US$) 1] 588% 1| 4.76%

Parte Il - Amostra segmento florestal

Sensibilidade do valor justo | Empresas % Empresas %
Taxa de desconto (% a.a.) 2111,76% 5]23,81%
Preco da madeira ($/m3) 11 588% 31 14,29%
Margem (% lucro/preco) 1| 588% 2| 9.52%
Cambio (e. g. R$/US$) 1| 588% 11 4,76%
Parte Il - Amostra de outros segmentos com florestas

Sensibilidade do valor justo | Empresas % Empresas %
Taxa de desconto (% a.a.) 0| 0.00% 11 4,76%
Preco da madeira ($/ms3) 0| 0,00% 11 4,76%
Margem (% lucro/preco) 0| 0.00% 0| 0,00%
Cambio (e. g. R$/US$) 0| 0,00% 0| 0,00%

Fonte: Dados da pesquisa.

Apéndice D
Resultados por amostra: classificacdo do produto agricola.
Parte | - Amostfra completa

Classificagdo do produto Periodo 1 Periodo 2
agricola Empresas % Empresas %
Estoques 91 37,50% 10| 41,67%
Estoques (toras e madeiras) 1 4,17% 1 4,17%
Ndo informa 12| 50,00% 11| 45,83%
Ndo classifica 2| 8.33% 2| 8,.33%

Parte Il - Amostra segmento florestal
Classificagao do produto

agricola Empresas % Empresas %

Estoques 71 29.17% 8| 33.33%
Estoques (toras e madeiras) 1 4,17% 1 4,17%
N&o informa 5| 20,83% 4| 16,67%
N&o classifica 2| 833% 2| 833%

Parte lll - Amostra de outros segmentos com florestas
Classificagao do produto

agricola Empresas % Empresas %
Estoques 2| 8.33% 2| 8,33%
Estoques (toras e madeiras) 0| 0,00% 0| 0,00%
N&o informa 71 29.17% 71 29.17%
N&o classifica 0| 0,00% 0| 0,00%
Fonte: Dados da pesquisa.
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Apéndice E

Resultados por amostra: classificacdo e subclassificacdo de florestas.

Parte | - Amostra completa

- ~ Periodo | Periodo - - Periodo | Periodo
Classificagdo 1 2 Subclassificacao 1 2
Ativo circulante (somente) 1 0 | Ativo circulante 8 7
Ativo ndo circulante 16 17| Estoques 1 1
Ativo circulante e ndo Subgrupo 'ativos
circulante 7 7| bioldgicos' 7 6
Ativo ndo circulante 23 24
Estoques 1 1
Subgrupo 'ativos
biologicos' 8 7
Realizdvel a longo
prazo 9 12
Imobilizado 5 4
Parte Il - Amostra segmento florestal
- - Periodo | Periodo - - Periodo | Periodo
Classificagao 1 2 Subclassificagdo 1 2
Ativo circulante (somente) 0 0 | Afivo circulante 7 7
Ativo ndo circulante 8 8| Estoques 1 1
Ativo circulante e ndo Subgrupo 'ativos
circulante 7 bioldgicos' 6 6
Ativo ndo circulante 15 15
Estoques 1 1
Subgrupo 'ativos
bioldgicos' 8 7
Realizdvel a longo
prazo 4 5
Imobilizado 2 2
Parte Ill - Amostra de outros segmentos com florestas
- - Periodo | Periodo - - Periodo | Periodo
Classificagdo 1 2 Subclassificagdo 1 2
Ativo circulante (somente) 1 0| Ativo circulante ] 0
Ativo ndo circulante 8 9| Estoques 0 0
Ativo circulante e i Subgrupo 'ativos
circulante 0 0 bioldgicos' 1 0
Ativo ndo circulante 8 9
Estoques 0 0
Subgrupo 'ativos
bioldgicos' 0 0
Realizével a longo
prazo 5 7
Imobilizado 3 2

Fonte: Dados da pesquisa.
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Apéndice F
Resultados por amostra: classificacdo do gjuste a valor justo (DRE).
Parte | - Amostra completa

Ganhos e perdas na DRE Periodo 1 Periodo 2
Empresas % Empresas %

Receita de vendas 2 8.33% 2 8.33%
Custo de bens vendidos 5| 20,83% 5| 20,83%
Receitas/despesas

operacionais 2 8.33% 2 8.33%
Outras receitas

operacionais 6| 25,00% 8| 33.33%
Mensura ao custo 4] 16,67% 2 8,33%
Nd&o informa 5| 20,83% 5| 20,83%

Parte Il - Amostra segmento florestal

Ganhos e perdas na DRE | Empresas % Empresas %
Receita de vendas 1 4,17% 1 4,17%
Custo de bens vendidos 4| 16,67% 4| 16,67%
Receitas/despesas

operacionais 2 8.33% 2 8,33%
Outras receitas

operacionais 5| 20,83% 6| 25,00%
Mensura ao custo 2 8,33% 1 4,17%
N&o informa 1 4,17% 1 4,17%

Parte lll — Amostra de outros segmentos com florestas

Ganhos e perdas na DRE | Empresas % Empresas %
Receita de vendas 1 4,17% 1 4,17%
Custo de bens vendidos 1 4,17% 1 4,17%
Receitas/despesas

operacionais 0 0,00% 0 0,00%
Outras receitas

operacionais 1 4,17% 2 8,33%
Mensura ao custo 2 8.33% 1 4,17%
Nd&o informa 4] 16,67% 41 16,67%
Fonte: Dados da pesquisa.
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