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RESUMO

Este estudo tem por objetivo analisar se o risco da empresa é um fator
determinante da divulgacdo dos key audit maftters (KAM) reportados nos
relatdrios de auditoria independente (RAI) no periodo de 2016 a 2019 das
empresas brasileiras listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Foram analisados
1.185 RAls e 3.339 KAM. Procedeu-se com a andlise de conteldo dos KAM,
categorizando conforme as seis classificacdes da ACCA (2018) — Assuntos
Complexos, Assuntos Especificos do Setor, Ativos, Impairments, Passivos e
Controles. Posteriormente, sumarizou-se seguindo as categorias propostas por
Lennox et al. (2019) e Sierra-Garcia et al. (2019), separando em dois itens: risco ao
nivel da entidade ou em nivel da conta. De modo geral, foi reportado, em média,
2,80 KAM por companhia, e 61,14% da amostra foi auditada por big four. A maior
parte dos KAM classifica-se como Assuntos Complexos (30%) e relacionados a
risco em nivel da conta (87%). Observou-se uma relagcdo positiva enfre o risco,
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mensurado pelo beta da empresa, e os KAM classificados como risco em nivel da
conta. Por meio da regressdo quantilica, descobriu-se também que os auditores
tendem a divulgar uma maior quantidade de KAM em empresas maiores, com
registro de perdas em anos consecutivos e que apresentam menor
alavancagem. Isso demonstra que as caracteristicas da empresa
(especificamente o risco) podem ser consideradas como possiveis determinantes
da divulgacdo dos KAM nos relatdrios de auditoria independente das empresas
listadas na B3.

Palavras-Chave: Principais Assuntos de Auditoria; Risco; Relatério de Auditoria.

RELATIONSHIP BETWEEN COMPANY RISK AND KEY AUDIT MATTERS
REPORTED IN INDEPENDENT AUDIT REPORTS

ABSTRACT

This study analyzes whether company risk is a determining factor in the disclosure
of key audit matters (KAM) reported in the independent audit reports (RAI) from
2016 to 2019 of Brazilian companies listed on B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcdo. A total of
1,185 RAIs and 3,339 KAM were analyzed. The KAM content analysis was carried
out, categorizing according to the six ACCA classifications (2018) — Complex Issues,
Sector-Specific Issues, Assets, Impairments, Liabilities and Conftrols. Subsequently, it
was summarized following the categories proposed by Lennox et al. (2019) and
Sierra-Garcia et al. (2019), separating into two items: risk at the entity level or at the
account level. Overall, an average of 2.80 KAM per company was reported, and
61,14% of the sample was audited by the big four. Also, most KAM classified
themselves as Complex Matters (30%) and related to risk at the account level
(87%). A positive relationship was observed between the risk perceived by the
auditor, measured by the company's beta, and the KAM classified as risk at the
account level. Through quantile regression, it was also found that auditors tend to
disclose a greater amount of KAM in larger companies, with losses recorded in
consecutive years and less leverage. Thus, users are able to understand
information about the company's risk (characteristics of the entity) as a possible
determinant of KAM disclosure, in the independent audit reports of companies
listed on B3.

Keywords: Key audit matters; Risk; Audit Report.

1. INTRODUCAO

A auditoria independente possui papel de destaque no dmbito da
qualidade da informacdo contdbil reportada, pois revisa e atesta as informacoes
financeiras apuradas pelas companhias (Ferreira & Morais, 2020; Santos et al.,
2020). Lau (2020) destaca que os auditores, por ferem acesso direto ao ambiente
empresarial, detém a capacidade de obterem evidéncias empiricas e indicarem
que as estimativas contdbeis sdo verdadeiras e justas. Ou seja, ndo oferecemrisco
significativo aos usudrios. Para contriouir com esse papel informativo, desde
dezembro de 2016, no dmbito brasileiro, um novo formato de relatdrio foi
adotado, contendo pardgrafos sobre os principais assuntos de auditoria (PAA).
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De modo geral, os itens de PAA surgem no contexto da auditoria
independente para suprir alacuna entre as informacdes que os usudrios desejam
sobre as demonstracdoes financeiras e a auditoria e o que estd disponivel por meio
das demonstracoes financeiras auditadas de uma empresa e do relatdrio do
auditor (Gold & Heilmann, 2019).

Os principais assuntos de auditoria (PAA) ou key audit matters (KAM)
passaram a ser incluidos no Relatdério do Auditor Independente (RAI), a partir da
emissdo da Infernational Standard on Auditing 701 (ISA 701). Trata-se de uma
secdo que contempla os assuntos julgados como os mais relevantes pelo auditor
no contexto do auditado (Ferreira & Morais, 2020). Para cada item reportado, o
auditor apresenta o assunto, a justificativa do porqué ele foi considerado
relevante e os procedimentos realizados para sua verificacdo (Conselho Federal
de Contabilidade - CFC, 2016). Portanto, a divulga¢cdo dos KAM, por conter dados
qualitativos e quantitativos do auditado e os procedimentos realizados pela
auditoria, altera de forma significativa e positiva a comunicacdo dos auditores
(Gold & Heilmann, 2019).

A normativa ISA 701 estabelece que auditores investiguem e relatem como
KAM os aspectos relacionados as areas significativas da empresa, como riscos de
distorcdes, contas financeiras que envolvem julgamento da gestdo e eventos ou
transacdes ocorridas durante o periodo (Ferreira & Morais, 2020; Wuttichindanon
& Issarawornrawanich, 2020).

No Grupo Natura, em 2019, por exemplo, o Unico KAM foi sobre a aquisicdo
da empresa The Body Shop incluindo dgio e intangiveis com vida Util indefinida. A
justificativa foi que a determinacdo do valor recuperdvel decorrente desta
aquisic@o envolvia incertezas relacionadas a premissas e estimativas que
possuiam risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contdbeis.
Portanto, carece compreender até que ponto os KAM identificados e relatados
pelos auditores estdo relacionados aos riscos da empresa.

O nivel de risco da empresa pode impactar na quantidade de horas de
auditoria (mais trabalho), pois gquanto maior o risco, maior o grau de
procedimentos que o auditor deverd realizar para: obter seguranca razodvel;
executar a auditoria com qualidade; e fornecer opinido de que 0s demonstrativos
estdo livres de distor¢do relevante (Castro et al., 2015). Vanstraelen et al. (2012)
descobriram que os usudrios desejam que o relatdrio do auditor contemple
divulgacodes adicionais sobre os resultados da auditoria, como dreas chaves de
risco. Logo, a expectativa é de que o risco das empresas auditadas afete o
julgamento do auditor para definicdo da materialidade e do escopo da auditoria
e, consequentemente, seja impulsionador do nUmero e tipos de KAM divulgados
pela firma auditora (Ferreira & Morais, 2020).

Para Lennox et al. (2019), o novo modelo de relatério exige que os auditores
divulguem as dreas das demonstracdes financeiras ou riscos materiais de
distorcdo relevante que fiveram maior efeito na estratégia de auditoria ou
envolveu julgamentos especialmente desafiadores do auditor. Nesse dmbito, os
autores ressaltam que os auditores devem capturar e relatar de forma confidvel
0s riscos que sdo relevantes para os usudrios das demonstracoes financeiras. Por
exemplo, qualquer risco de distorcdo relevante deve ser fratado e mitigado
durante a auditoria por meio de procedimentos de auditoria. Isto implica que as
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novas divulgacdes ndo se destinam a qualificar a opinido do auditor, ou seja, os
riscos — KAM — podem ser divulgados mesmo quando um auditor concluir que as
demonstracoes financeiras estdo livres de distorcdo relevante.

Estudos anteriores observaram: i) média de trés KAM divulgados por
empresa no primeiro e/ou segundo ano de vigéncia da norma (Marques & Souza,
2017; Santos et al., 2020a); i) que os KAM podem levar ao uso de estimativas
contdbeis menos agressivas € melhorar a qualidade dos relatérios financeiros
devido a maior fransparéncia e a prestacdo de contas (Santos et al., 2020); as
particularidades do auditado e das firmas de auditoria tém relacdo direta com o
volume de KAM (Ferreira & Morais, 2020; Lennox et al., 2019; Pinto & Morais, 2019;
Ricquebourg & Maroun, 2022; Sierra-Garcia et al., 2019); i) os KAM tém relevancia
informacional para os investidores (Alves Junior & Galdi, 2020; Christensen et al.,
2014), utilidade aos usudrios das demonstracdes financeiras (Cordos & FUldp,
2015b; Sirois et al., 2018), credores (Boolaky & Quick, 2016; Trpeska et al., 2017),
analistas (Venturini et al., 2022) e outras partes interessadas (Velte & Issa, 2019); iv)
a divulgacdo dos KAM protege os auditores contra litigio em conexdo com
distorcoes ndo detectadas (Brasel et al, 2016); os KAM pressionam a
administracdo a publicar mais informacdes de risco por conta propria (teoria
egocéntrica), no relatério anual do mesmo ano ou do seguinte, devido o©s
gerentes conhecerem os KAM antes de irem ao RAI (Elmarzouky et al., 2022).

Em atencdo a NBC TA 315, o ponto de partida da andlise do auditor precisa
ser os riscos de distorcdo material, por meio da compreensdo da entidade e do
seu ambiente (CFC, 2021). Embora a norma de auditoria ndo especifique como
os auditores devem selecionar os KAM comunicados, espera-se que essas
divulgacoes sejam amplamente consistentes com os resultados da avaliacdo de
risco do auditor no cumprimento dos requisitos da NBC TA 315 (Zhang & Shailer,
2021). No entanto, até que ponto as divulgacdes do KAM sdo utilizadas para
reduzir o escrutinio ou a exposicdo ao passivo do auditor em atencdo ao que ele
observa no auditado, ndo estd claro no &mbito brasileiro. Neste contexto, busca-
se responder a seguinte questdo problema: qual a relagao do risco da empresa
com a divulgagao dos key audit matters reportados pelo auditor? O objetivo
consiste em analisar se o risco da empresa € um fator determinante da
divulgacdo dos key audit matters reportados nos relatdrios de auditoria
independente no periodo de 2016 a 2019 das empresas brasileiras listadas na B3
S.A. = Brasil, Bolsa, Balcdo.

Essa andlise se faz importante, pois se verifica recepcdo positiva dos KAM
pelas partes interessadas nos relatdrios financeiros (Boolaky & Quick, 2016;
Christensen et al., 2014; Cordos & FUlI6p, 2015b; Sirois et al., 2018; Trpeska et al.,
2017; Velte & Issa, 2019; Venturini et al., 2022), exceto dos auditores que
consideram como algo que pode afetar sua reputacdo, tendo em vista a
exigéncia de divulgar publicamente os assuntos julgados relevantes internamente
(Kim et al., 2016). Dessa forma, diferente dos demais estudos que analisaram
caracteristicas do auditado e da firma auditora no reporte dos KAM (Ferreira &
Morais, 2020; Lennox et al., 2019; Pinto & Morais, 2019; Ricquebourg & Maroun,
2022; Sierra-Garcia et al., 2019), este busca entender o comportamento do risco
do auditado versus os KAM reportados pelo auditor. Tal relacdo, se positiva,
pressupoe beneficio ao auditor, pois sinaliza que, a divulgacdo dos principais
assuntos foco da auditoria, no relatdrio de auditoria independente, apresenta

190 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de Minas Gerais,
Belo Horizonte, v. 34, n. 1, p. 187-214, jan./abr. 2023.



Relacdo do Risco da Empresa com os Key Audit Matters Reportados nos Relatdrios de Auditoria
Independente

informacdo adicional aos usudrios das informacdes contdbeis, 0 que contribui
para enfatizar a importé@ncia da auditoria na reducdo da assimetria informacional
(Ricquebourg & Maroun, 2022) e, mais especificamente, da relevncia da
aplicacdo da norma de KAM, que propicia melhoria na evidenciacdo das dreas
de risco do auditado.

O estudo contribui ao estado da arte sobre o conteudo informativo dos
relatérios de auditoria, especialmente no que diz respeito cos fatores das
empresas que determinam os KAM constantes nos relatérios de auditoria. Ainda,
permite compreender, especificamente, se o risco da empresa &€ um fator
determinante das informacdes que o auditor reporta no relatério de auditoria. Em
termos praticos, propicia melhor entendimento aos usudrios da informagdo sobre
o risco da empresa auditada e as informacdes divulgadas por meio dos KAM, seja
os de nivel da entidade ou das contas contdbeis. Além disso, os achados desta
pesquisa apresentam confribuicdées e implicacdes para os stakeholders, ao
demonstrar que o risco pode ser considerado um fator determinante da
quantidade e natureza dos KAM divulgados nos relatérios de auditoria das
empresas listadas na B3. Isso proporciona informacdes aos usudrios das
demonstracdes financeiras sobre as caracteristicas das empresas que influenciam
na qualidade do relatério do auditado, pois relata aspectos categdricos dos KAM.
Para Gold e Heilmann (2019), a infroducdo da secdo KAM no relatério do auditor
pode influenciar a percepcdo e as decisdes dos usudrios das demonstracoes
financeiras, como também da prépria qualidade da auditoria.

2. KEY AUDIT MATTERS E O RISCO DA EMPRESA AUDITADA

A teoria da agéncia postula que as empresas operam em um ambiente
com incertezas, acarretando potenciais assimetrias de informacdo entre gestores
e investidores externos. Essas assimetrias de informacdo sustentam a necessidade
de relatdrios financeiros de qualidade, que desempenhem um papel
esclarecedor sobre a situacdo econdmico-financeira da empresa, visando
auxiliar na tomada de decisdo dos stakeholders (Lau, 2020).

No contexto de assimetria informacional presente no mercado financeiro,
em que os stakeholders ndo tém informacodes didrias sobre o desempenho
econémico-financeiro das companhias, o auditor fornece ao investidor e demais
interessados uma investigacdo acerca da veracidade e conformidade das
demonstracdes contdbeis, buscando reduzir a assimetria informacional (Santos et
al., 2020). Para Lin e Hwang (2010), os auditores externos sdo responsdaveis por
expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras visando assegurar,
razoavelmente, que elas refletem informacdo relevante e representam
fidedignamente a situacdo financeira da empresa. Diante disso, os auditores
contribuem para a qualidade dos relatérios financeiros (Santos et al., 2020;
Watkins et al., 2004).

Intencionando melhorar a qualidade da auditoria, no ano de 2016 foi
emitida a Norma Brasileira de Contabilidade — NBC TA 701, que versa sobre o
julgamento dos principais assuntos de auditoria identificados no decorrer da
execucdo do frabalho de auditoria das demonstracdes contdbeis. Essa norma
surge em decorréncia da International Standards Auditing 700 — ISA, que norteia
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os auditores a respeito da evidenciacdo, em pardgrafo especifico do seu
relatério de auditoria, dos assuntos que foram relevantes durante o trabalho de
verificacdo das demonstracdes contdbeis (Matos et al., 2018). A partir desse
normativo tornou-se obrigatdria a manifestacdo dos auditores, sobre quais foram
os Principais Assuntos de Auditoria (PAA) de cada companhia auditada. Ou seja,
os auditores devem destacar quais assuntos exigiram maior atencdo durante o
desenvolvimento da atividade de auditoria.

Diante disso, a parte do relatério que contém os PAAs também é uma
informacdo com potencial de utilidade aos diversos usudrios das informacoes
contdbeis. Os elementos destacados podem estar associados aos conflitos de
agéncia presentes em ambientes com assimetria informacional, possibilitfando
uma maior avaliacdo de risco por parte dos investidores e demais partes
interessadas, inclusive dos auditores (Marques & Souza, 2017).

Em vista disso, a partir de 2016, os auditores passaram a apresentar no
relatério de auditoria quais os assuntos exigiram maior atencdo na realizacdo do
trabalho de auditoria, mencionando as motivacdes para inclui-los e uma
explicacdo de como esses itens foram tratados na checagem da auditoria (Alves
JUnior & Galdi, 2020; Marques & Souza, 2017). O objetivo dessa nova secdo é
tornar o relatério de auditoriac mais fransparente para os interessados,
comunicando possiveis fatores de risco aos usudrios das informacdoes contdbeis.
Por exemplo, Venturini et al. (2022) descobriram que a quantidade de PAA tem
relacdo positiva e significativa com o consenso da previsdo de lucro por acdo do
analista. Sendo assim, os autores destacam que, o aumento de informacdes no
RAI, representado pelos PAA, promove maior disseminacdo de informacdes com
credibilidade dos auditores para os analistas, reduzindo a assimetria informacional
entre esses agentes.

De acordo com Bédard et al. (2014), as divulgacoes expressas pelos
auditores nos KAM tendem a contribuir com a discussdo sobre o conteldo
informacional dos relatérios contdbeis e avanca na melhoria da transparéncia e
da prestacdo de contas dos gestores e das companhias auditadas. Eimarzouky
et al. (2022) averiguaram que a quantidade de KAM estd positivamente
associada ao nivel de divulgacdo de risco (lista de palavras) pela administracdo
nos seus relatdrios anuais, tendo em vista que a geréncia j& conhece os KAM com
antecedéncia, pois o audifor tem reunides frequentes com o comité de auditoria.

A inclusdo dos KAM visa transmifir mais informacdes sobre o frabalho
realizado por parte do auditor, ou seja, permite melhorar a comunicacdo do
relatério de auditoria com seus usudrios (Ferreira & Morais, 2020). Assim, os KAM
proporcionam um relatério de auditoriac menos padronizado, transmitindo
informacdo especifica sobre o auditado e propiciando mais fransparéncia sobre
o mesmo e a atividade desenvolvida pelo auditor (IAASB, 2015). Em vista disso, a
quantidade de KAM divulgada nos relatérios de auditoria afetou a remuneracdo
dos auditores no primeiro ano de aplicacdo da norma (Colares et al., 2021).

As mudancas no relatério de auditoria, trazidas pela NBC TA 701,
proporcionaram aumento da fransparéncia, pois ela exige que sejam divulgadas
ndo sé as dreas que necessitam de maior atencdo, como também os riscos
associados  empresa e a forma como eles foram geridos pelo auditor (Ferreira &
Morais, 2020). Nessa perspectiva, Alves Junior e Galdi (2020) apresentaram
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evidéncias de haver relevancia informacional no conteiddo do relatério de
auditoria apods a adicdo dos PAA. A exigéncia dos KAM nos relatérios de auditoria,
além de tornd-lo mais individualizado para a empresa auditada, proporciona
mais informacdo sobre as principais dreas de risco (Lennox et al., 2019). Na visdo
de Zhang e Shailer (2021), € possivel que os auditores alterem suas divulgacdes no
RAI como tatica de diferenciacdo ou ofuscacdo, e ndo devido as mudancas nas
avaliacdes de risco do auditado.

A divulgacdo do KAM é recebida positivamente pelos usudrios das
demonstracdoes financeiras (Cordos & FUlop, 2015b; Sirois et al., 2018), credores
(Boolaky & Quick, 2016; Trpeska et al., 2017), investidores gerais (Christensen et al.,
2014), analistas financeiros (Venturini et al., 2022) e outras partes interessadas
(Velte & Issa, 2019). Ainda, ao proporcionar mais conteudo informacional sobre a
companhia auditada, os KAM tendem a melhorar a qualidade dos lucros (Li et
al., 2019) e proteger os auditores contra litigio em conexdo com distorcdes ndo
detectadas (Brasel et al., 2016).

Quando os auditores reportam estimativas contdbeis como KAM e
fornecem as explicacdes necessdrias, isso pode aumentar a qualidade
informacional dos relatérios contdbeis (Gaynor et al., 2016; Lau, 2020). A
divulgacdo dos KAM estd associada as caracteristicas do auditor (por exemplo,
taxa de auditoria, tamanho da firma auditora) e do cliente (por exemplo, setor,
complexidade do negdcio, tamanho da empresa) (Ferreira & Morais, 2020;
Lennox et al., 2019; Pinto & Morais, 2019; Sierra-Garcia et al., 2019).

Para Ferreira e Morais (2020), a quantidade de KAM divulgada esta
associada a alguns fatores, tais como: risco de litigio do auditor e caracteristicas
da empresa auditada. Os aspectos significativos da empresa incluem a sua
complexidade, lucratividade e setor. Empresas tailandesas que foram auditadas
por uma big four tiveram um maior nUmero de KAM reportado do que aquelas
auditadas por ndo big four (Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2020). Ainda,
as quatro grandes firmas de auditoria desempenharam um papel importante no
volume e na natureza do KAM. O risco inerente d empresa e as transacdes que
ocorreram durante o periodo analisado, também se configuraram como fatores
determinantes que os auditores big four levaram em consideracdo ao relatar um
KAM na Tailédndia. Mais especificamente, as quatro grandes firmas de auditoria
foram mais propensas a divulgar mais KAM. Sendo assim, parece razodvel supor
gue os relatérios de auditoria das big four sdo mais informativos do que os RAI das
firmas de auditoria ndo big four.

Os KAM sdo assuntos do auditado que chamaram a atencdo do auditor,
sendo, geralmente, relacionados as dreas complexas, nas quais hd uma margem
significativa para julgamento gerencial sobre as informacdes financeiras
fornecidas (Sierra-Garcia et al., 2019). Portanto, a divulgacdo dos KAM oferece
aos usudrios das demonstracoes financeiras uma melhor compreensdo do risco
inerente  empresa, apresenta informagcdes sobre as dreas de maior risco de
distorcdo relevante ou riscos de significncia identificados de acordo com a ISA
315 (Ferreira & Morais, 2020; Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2020).

Pinto e Morais (2019) investigaram os fatores determinantes do nUmero de
KAM com base em 142 observacdoes de trés paises (Franca, Holanda e Reino
Unido). Os resultados mostram que o numero de KAM €& maior para grandes

Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de Minas Gerais, 193
Belo Horizonte, v. 34, n. 1, p. 187-214, jan./abr. 2023.



Lauren Dal Bem Venturini, Vanessa de Meneses Silva, Luiz Alberton, José Alonso Borba, Leonardo Flach

empresas com negoécios envolvendo diversos segmentos (maior complexidade
da empresa). Por outfro lado, o nUmero de KAM é pequeno para empresas do
setor financeiro e para empresas com lucros elevados.

Sierra-Garcia et al. (2019) relataram que, além das caracteristicas da
empresa, as caracteristicas do auditor também influenciam a extensdo e a
natureza da divulgacdo dos KAM. Os autores estudaram empresas listadas no
Financial Times Stock Exchange 100 de 2013-2016 (280 observacoes de empresa-
ano) e denotaram que a extensdo e nimero de KAM estdo correlacionados com
itens contdbeis (ou seja, receita; estoque; imobilizado; fundo de comeércio e ativos
infangiveis), setor, caracteristicas da empresa (ou seja, famanho, complexidade,
modelo de negdcio e ambiente) e auditores (ou seja, evidéncias de auditoria).

De maneira geral, percebe-se que a opinido emitida no relatério de
auditoria pode ser influenciada por vdrias caracteristicas, tanto da auditoria
como da entidade auditada. Os relatérios de auditoria de empresas mais
complexas, mais arriscadas, que sdo auditadas por big four e possuem opinidoes
ndo modificadas, tfendem a apresentar um maior nUmero de KAM (Ferreira &
Morais, 2020; Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2020).

Na elaboracdo do relatdério de auditoria, o auditor usa estratégias
compensatérias em aversdo ao risco e isso influencia nas suas escolhas de
informacoes que serdo reportadas. Sendo assim, a divulgacdo de KAM, no
relatério de auditoria, € influenciada pelas consequéncias percebidas pelo
auditor do frade-off econdmico entre a probabilidade de ser exposto a litigios e
a perda de reputacdo, por um lado, e o custo provavel de perder um cliente, por
outro. Diante disso, espera-se que as caracteristicas das empresas auditadas
(inclusive o risco da empresa) e a relacdo entre os auditores e as empresas
auditadas sejam importantes impulsionadores da quantidade de KAM divulgados
(Ferreira & Morais, 2020).

Verifica-se que os auditores estdo mais dispostos a divulgar opinido sobre
risco quando a empresa € menos lucrativa (Lee et al., 2005; Menon & Schwartz,
1987); dispoe de niveis elevados de alavancagem (Raghunandan & Rama, 1995);
apresenta baixa liquidez (Menon & Schwartz, 1987; Raghunandan & Rama, 1995)
e é de peqgueno tamanho (Mutchler et al., 1997). Além disso, o registro de perdas
em anos consecutivos também é considerado um indicador para o auditor
avaliar o risco da empresa (Gallizo & Saladrigues, 2016).

Na visdo de Lau (2020), as estimativas contdbeis, cada vez mais presentes
nas demonstracdes contdbeis, tém seu uso associado a duas questoes
fundamentais: incerteza de medicdo e viés de gestdo. Para o autor, se os gestores
tém liberdade para estimar, os auditores precisam fornecer garantia de que essas
estimativas sdo verdadeiras e justas. Sendo assim, conclui-se que as incertezas de
medicdo oferecem risco, pois as estimativas contdbeis, como avaliacdo e
estimativa de perda por reducdo ao valor recuperdvel requerem julgamento e
premissas da administracdo e, portanto, estdo sujeitos a incerteza de medicdo e
erros de estimativa, podendo implicar em gerenciamento de resultado de forma
oportunista. Dessa maneira, uma estimativa inadequada pode comprometer a
utilidade da informagdo contdbil.

Wuttichindanon e Issarawornrawanich (2020) destacam que a divulgacdo
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de KAM, oferece aos usudrios das demonstracdes financeiras melhor
compreensdo do risco inerente a empresa. Sierra-Garcia et al. (2019) declaram
que o reporte de KAM estd relacionado as caracteristicas de risco, seja em nivel
da conta ou em nivel de entidade. Lennox et al. (2019) salientam que os auditores
tém acesso a uma grande quantidade de informacdes privadas sobre as
demonstracoes financeiras de seus clientes e, portanto, estdo em uma posicdo
Unica para relatar riscos inesperados pelos investidores. Além disso, os auditores
sGo obrigados a serem independentes da gestdo do cliente, o que significa que
suas divulgacdes de risco podem ser mais confidveis do que as da gestdo (Kohler
et al., 2020).

A ideia central € que, para proteger sua reputacdo e reduzir o risco de
litig@ncia, é provavel que os auditores divulguem uma maior quantidade de KAM
em empresas que eles percebem como sendo as de maior risco. O aumento do
esforco do auditor para reduzir sua responsabilidade tende a melhorar os
procedimentos de auditoria e, portanto, o registro de mais KAM. Dessa forma,
entende-se que quanto maior o risco, maior tende a ser a quantidade e o
detalhamento dos principais assuntos de auditoria divulgados nos relatérios
(KAM). Tendo como base essa premissa, emerge a hipdtese de pesquisa (H1):

Hi: existe associacdo positiva entre o risco da empresa e os tipos de
principais assuntos de auditoria (key audit matters) divulgados nos RAls das
empresas listadas na B3.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A amostra foi formada pelas companhias ndo financeiras listadas na B3 e,
que apresentaram KAM nos RAI ao menos em um dos anos avaliados entre 2016
e 2019. Essa averiguacdo foi realizada no més de janeiro de 2021, totalizando
1.185 RAI. No tocante a selecdo do periodo, € ex post a norma de KAM, que
regrou a obrigatoriedade de as firmas auditoras reportarem assuntos criticos para
os exercicios de 2016 e posteriores (CFC, 2016).

Nos RAI analisados, inicialmente coletou-se manualmente os assuntos
comunicados como KAM e o nome da firma auditora. Na sequéncia, procedeu-
se d andlise de conteudo categorizando os PAAs conforme as seis classificacoes
da ACCA (2018) — Assuntos Especificos do Setor, Ativos, Impairments, Passivos,
Assuntos Complexos e Controles. Por fim, sumarizou-se seguindo Lennox et al.
(2019) e Sierra-Garcia et al. (2019), distinguindo em duas categorias: i) risco de
nivel da entidade, que inclui assuntos relacionados ao risco da empresa como
um todo, por exemplo, disposicoes tributdrias e tecnologia da informacdo; e i)
risco em nivel da conta, que contempla itens especificos dos demonstrativos
contdbeis, como receitas, intangivel, imobilizado, estoques e reducdo a valor
recuperdavel de ativos. A Figura 1 ilustra essa sumarizacdo.

ACCA (2018) Lennox et al. (2019) e Sierra-Garcia et al.
(2019)
Assuntos Especificos do Setor
Ativos Risco em nivel da conta
Impairments
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Passivos
Assuntos Complexos
Assuntos Complexos
Conftroles

Figura 1 - Categorias de PAA utilizadas no estudo

Fonte: elaborada a partir de ACCA (2018); Lennox et al. (2019) e Sierra-Garcia et al. (2019).

Risco em nivel da enfidade

Para elucidar, cita-se, de forma sintética, o exemplo de um KAM de 2017
intitulado “Avaliacdo do julgamento e estimativa para registro das provisdes para
riscos trabalhistas, tributdrios e civeis” da companhia Azevedo e Travassos S.A.,
que pertence ao setor de Bens Industriais/Construcdo e Engenharia. Nesse
assunto os auditores reportam que: “Conforme descrito na Nota no 21.c, a
Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza trabalhista,
tributdrios e civeis, decorrentes do curso normal de suas atividades. (...). Esse tema
foi considerado como uma drea critica e, portanto, de risco em nossa
abordagem de auditoria, fendo em vista a relevncia, complexidade e
julgamento envolvidos na avaliacdo, mensuracdo e definicdo do momento para
o reconhecimento das provisdes para riscos trabalhistas, trioutdrios e civeis.
Adicionalmente, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a
siftuacdo financeira da Companhia, atrelada ao crescimento econdmico do
Brasil, fizeram com que a Administracdo procedesse com a dispensa de elevado
numero de funciondrios, ocasionando, dessa forma, no aumento significativo no
volume de processos trabalhistas que, se ndo adequadamente controlados e
avaliados quanto d possibilidade de materializacdo destas causas, poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracdes contdbeis individuais e
consolidadas”. Assim, nesse KAM os auditores alerfam aos usudrios que estdo
acompanhando o possivel montante de contingéncia que envolve a
companhia. Conforme Lau (2020), isso contribui para que erros de estimativa ndo
impliqguem gerenciamento de resultado oportunista. Quanto as categorizacdes,
esse assunto foi classificado como passivo e em risco em nivel da conta.

As classificacoes dos KAM (Figura 1) foram realizadas manualmente e apds,
por meio da andlise em grupo, conforme o caso, houve discussdo, ratificacdo ou
reclassificacdo, a fim de reduzir a subjetividade de inferéncia e interpretacdo.
Essa checagem em grupo foi realizada por dois pesquisadores, estudantes de
mestrado, sob a supervisdo de um docente da drea da Contabilidade. Ainda,
buscando categorizar os KAM adequadamente, obteve-se auxilio (revisdo das
categorizacdes) de especialistas (analistas financeiros e professores doutores em
Contabilidade), bem como se efetuou leitura da(s) Nota(s) Explicatival(s)
indicadas na descricdo dos KAM. A qualificacdo dos especialistas estd detalhada
na Figura 2.

Especialista | Quantidade

Vinculos profissionais

Areas de atuacéo

Analista
Financeiro

Atua hd mais de 30 anos no mercado
de capitais em uma empresa de
consulforia financeira. Exerceu
cargos de gestdo na Associacdo dos
Analistas e Profissionais de
Investimento do  Mercado de
Capitais.  Professor de ciéncias
contdbeis da graduacdo e pods-

Mercado de Capitais
e Governanca
Corporativa, Gestdo
de Riscos e
Derivativos,
Contabilidade,
Pericia e Financas
Corporativas.
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graduacdo. Autor de  artigos

cientificos e capitulos de livros na

drea financeira.

Experiéncia profissional na drea de | Controladoria,

Contabilidade e  Controladoria. | informacdes para

Professores de ciéncias contdbeis da | usudrios externos,

graduacdo e pobs-graduacdo. | principalmente

Docente 2 . S .

Autores de artigos cientificos e | assuntos relacionados

capitulos de livros na drea financeira. | a  qualidade  das
informacoes
contdbeis.

Figura 2 - Qualificagdo dos especialistas participantes da pesquisa
Fonte: elaborada a partir de dados da pesquisa.

Na Tabela 1 ilustram-se as varidveis utilizadas na pesquisa.

Tabela 1 - Varidveis da pesquisa

. . - Sinal ‘.
Descrigao Sigla Metrica Esperado Suporte Teorico
VARIAVEIS DEPENDENTES
comunicacdo constante nos
KAM, conforme categorizacdo ACCA (2018);
Tipo de TPAA em 6 estratos de ACCA (2018) Lennox et al. (2019)
KAM e, emum dos 2 grupos de e Sierra-Garcia et al.
Lennox et al. (2019) e Sierra- (2019)
Garcia et al. (2019)
Quantidad total de KAM reportados por Wuf‘nchmdonon.&
e de KAM QKAM emoresa Issarawornrawanich
P (2020)
VARIAVEIS INDEPENDENTES DE INTERESSE
Tamanho refere-se ao tamanho da
da . . Wuttichindanon &
. empresa i, no periodo t, dado .
Companhi TAM ; + Issarawornrawanich
pelo logaritmo natural do valor
a (2020)
de mercado
Risco da sensibilidade do re’rqmo da Passos et al. (2017);
BETA empresa em relacdo ao + .
empresa Zucchi (2021)
retorno do mercado.
VARIAVEIS INDEPENDENTES DE CONTROLE
dummy cqmderqndo e d Wuttichindanon &
. empresa i no periodo t foi .
Big four BIGF . . + Issarawornrawanich
auditada por big four (1), caso
L (2020)
contrdrio 0 (zero)
Prejuizo no oummy snalzandose a Alves Junior & Gald
ano PREJ pre Pre) + (2020); Lennox et al.
. anterior, sendo 1 caso tenha
anterior = = (2019)
prejuizo e 0 ndo
dummy de especificacdo do Wuttichindanon &
Setor SETOR setor econdmico que a +/- Issarawornrawanich
empresa pertence na B3 (2020)
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Alavancag ALA divida bruta dividida pelo ativo

+ Pinto & Morais (2019)
em total

Fonte: elaboracdo propria (2021).

A equacdo 1 foi utilizada para evidenciar a relacdo entre o risco da
empresa e a quantidade de KAM divulgados.

QKAM;: = Bo + B1BETAi + B2TAMit + B3BIGFit + B4PREJit + BsSETOR; + BsALA + €
(1)

A equacdo 2 foi utilizada para evidenciar a relacdo entre o risco da
empresa e os tipos de KAM divulgados pelos auditores.

TPAAi: = Bo+ BiBETA; + B2TAMi: + B3BIGF;: + B4sPREJis + BsSETORit + BcALAi + €
(2)

Os achados foram interpretados de modo descritivo-argumentativo, por
meio das estatisticas descritivas (média, mediana, minimo e méximo), correlacdo
entre as varidveis e da regressdo quantilica com a estruturacdo dos dados em
painel. Cabe salientar, seguindo Lennox et al. (2019), que se os auditores estdo
divulgando riscos relevantes como KAM, espera-se coeficientes da varidvel
independente de interesse (beta da empresa) significativamente maiores
quando os auditores divulgam mais riscos sobre o auditado.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

No que diz respeito a estatistica descritiva geral, constante na Tabela 2,
considerando todos 0os anos em conjunto, percebeu-se que os valores do
desvio padrdo de quase todas as varidveis foram baixos, exceto a varidvel
Tamanho (2,3804), que demonstrou uma elevada dispersdo dos seus valores
em torno da média. Sendo assim, entende-se que a média ndo representa
bem a realidade do tamanho das empresas analisadas.

Tabela 2 - Estatistica descritiva geral das varidveis

Variavel Média Desvio Padrdo Minimo  Maximo
QKAM 2,8068 1,4575 0 8

Beta 0,5902 0,5913 0 3,1316

Alavancagem 2,0317 1,8526 0,0217 19,9536
Assuntos Complexos 0,8273 0,7908 0 4
Assuntos Especificos 0,1250 0,3760 0 3
Ativos 0,6670 0,8035 0 4
Controles 0,1864 0,4205 0 2
Impairment 0,4670 0,5237 0 2
Passivos 0,5341 0,6703 0 7
Risco em nivel da conta 1,9250 1,4001 0 8
Risco em nivel da entidade 0,4898 0,6762 0 4

Tamanho 14,0795 2,3804 7.6647 19,8249
Big four 0,6114 0,4877 0 1
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Prejuizo | 0,6640 0,4726 0 ]
Fonte: elaboracdo propria (2021).

Apss a realizagcdo dos testes de normalidade, assimetria, curtose e da
plotagem do grdfico boxplot, e com isso, a confirmacdo da existéncia de
muitos outliers e da heterogeneidade alta da varidvel dependente analisada,
0 que indicou uma distribuicdo assimétrica, considerou-se mais apropriado
utilizar a regressdo quantilica, tendo como base a mediana, em virtude da
meédia ser mais sensivel aos outliers do que a mediana. Ainda, a regressdo
quantilica proporciona melhor entendimento sobre, se as empresas mais
arriscadas, assim percebidas pelos auditores, também possuem mais
(quantidade) determinados tipos de KAM reportados pela firma de auditoria
em certo periodo de andlise.

A Tabela 3 apresenta o resumo da estatistica descritiva da varidvel
qguantidade de KAM (QKAM), a qual compde a varidvel dependente da
Equacdo 1.

Tabela 3 - Estatistica descritiva por ano das varidveis
Quantidade de KAM

ANo Média Mediana Desvlo Mdximo Minimo
Padrdo

2016 2,43 2 1,69 8 1

2017 2,47 2 1,55 7 1

2018 2,44 2 1,60 8 1

2019 2,07 2 1,52 6 1

Fonte: elaboracdo propria (2021).

Em 2016 e 2018, algumas companhias tiveram um total de 8 KAM, o que
evidencia maior detalhamento sobre os assuntos especificos das empresas,
na visdo da auditoria nesses anos. No entanto, em todos os anos analisados
existiram relatérios de auditoria com apenas 1 KAM, implicando pouco
detalhamento sobre as informacdes financeiras ou ndo, na visdo da auditoriq,
para algumas empresas brasileiras, considerando o periodo analisado.

Ocorreram o extremo mdaximo de 8 KAM em 2016 e 2018, sendo
respectivamente verificados nos seguintes setores, conforme classificacdo da
B3: i) Pefréleo gds e biocombustiveis; e i) Saude. Em 2017 houve o méximo de
7 itens, sendo também averiguado no setor Petrdleo gds e biocombustiveis,
para mesma empresa do ano anterior, a Petrobrds. Porém, em 2019, houve o
maximo de 6 assuntfos, sendo este denotado nos setores de Consumo ciclico,
Bens industriais, Consumo ndo ciclico e de Petrdleo gds e biocombustiveis.

No tocante ao minimo de um assunto, em 2016 este quantitativo foi
observado em todos os setores listados na B3, exceto no setor de tecnologia
da informacdo, totalizando 39 empresas com esse infimo. Em 2017 foi
verificado, nos mesmos setores de 2016 e mais no segmento Outros,
representando 37 empresas. 2018, repetiu os setores de 2017 e, acresceu o
segmento da saude, o que soma 36 organizacdes com o menor nuUmero de
KAM. Por outro lado, em 2019, todos os dez setores analisados contemplam o
minimo de um item reportado, sendo isso identificado em 62 companhias.
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Em termos gerais (Tabela 2), foi reportado, em meédia, 2,80 KAM por
companhia, e 61,14% da amostra foi auditada por uma firma big four. Isso
aponta uma baixa na divulgacdo da quantidade de assuntos detalhados nos
relatdrios e que existe uma preferéncia das empresas analisadas por uma das
quatro maiores firmas de auditoria. Esse quantitativo de KAM por empresa
brasileira atende a literatura, de dois a sete itens (Cordos & FUlI6p, 2015b),
sendo constatado em estudos nacionais (Marques & Souza, 2017; Santos et al.,
2020q; Venturini et al., 2022) e internacionais (Lennox et al., 2019; Sierra-Garcia
et al., 2019).

A Tabela 4 ilustra o detalhamento da quantidade de KAM encontrados
nas empresas, dividida por setor e ano, considerando os itens da ACCA (2018).

Tabela 4 - KAM por setor e ano conforme ACCA (2018)

Assuntos
Assuntos Afivos Passivos Impairment Control Especific Total KAM
Complexos s es os do
Setor
Setor
16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19 l ; ; ; 16171819 16 17 18 19
Consumo 1121 21 21 283 20
cicico 635572827]69704734433529333033325903 6 6 0 3
. . 2221 19 18 19 13
Bensindustricis 39 44 55 45 55 47 44 33 29 27 31 ]93732332930301411]] 3 717 9
Ulidade o 51 .3 38 33 36 24 18 4650 9 26 2 2519 14, 8 2 2 3sa7y ) D 1612
PUblica 2 9 6 4 5
Maitericis 21 18 141829262 2 1613121413 1011 145 6 6 4 1 84 74 69 72
bdsicos
Consumo 3 28 3 33 1318215 9 1611 9 8 1012 8 5 58 79 81 68
ndo ciclico
Salde 1415182 1516108 3 8147 9 8101244 45 51 56 52
Petrdleo, gds
e. . 71155 6 6 9 4101 9 9 87 7 62 21 1 3335 32 26
biocombustiv
eis
Tecnologia
da 108 8104 2 4 3 2 3 3 2 4 4 4 41 21 17 19 19
informacdo
gsom“”'cogosé79 2 1 3433 442 33 9 18 18 14
Qutros 7 2 1 4 2 16
2323252622 2220151517 1511131313126 6 6 3 86 87 86 73
Toldl 296292048 970357768988BIN, 5 44
%odoAno 27 27 29 37 26 25 24 21 17 20 18 16 16 151517 8 8 8 5 5 5 6 4 1:181:1:

Fonte: elaboracdo propria (2021).

A partir das informacdes contidas na Tabela 4, percebe-se que 0s
setores de consumo ciclico, bens industriais e utilidade puUblica possuiram as
maiores quantidades de KAM em seus relatérios de auditoria. Isso propicia
maior detalhamento e transparéncia sobre o auditado na visdo do auditor
para os usudrios da informacdo desses setores (Lau, 2020).

Ainda, percebe-se que a maior parte dos KAM analisados foi
classificada como se tratando da temdtica de "Assuntos Complexos”. Essa
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categoria contempla dreas das demonstracoes financeiras que envolveram
julgamento significativo da administracdo, incluindo estimativas contdbeis
que foram identificadas como tendo alta incerteza (Lennox et al., 2019; Sierra-
Garcia et al., 2019). Desse modo, pode-se inferir que os auditores revisaram e
executaram procedimentos de auditoria visando obter seguranca razodvel
de que os assuntos complexos estavam livres de erros e de distorcdo
relevantes.

A Tabela 5 apresenta a quantidade total de KAM divulgada em todas
as empresas analisadas dividida por ano.

Tabela 5 - Quantidade de KAM divulgados por ano

Ano Total geral de KAM
2016 862
2017 877
2018 866
2019 734

Fonte: elaboracdo propria (2021).

Observa-se aumento da quantidade de KAM de 2016 para 2017 e
queda de 2017 até 2019, sendo o maior volume divulgado no ano de 2017.
Uma possivel explicacdo disso € devido 2017 ser o ano posterior a primeira
exigéncia de divulgacdo dos principais assuntos de auditoria, estando as
firmas de auditoria em 2016 em processo de adaptacdo e, em 2017, ja se
enconfravam mais preparadas ao reporte da nova estrutura dos relatoérios e
possuiam parémetros de comparacdo com as companhias do mesmo setor.
Esse resultado também pode estar atrelado a mudanca da firma de auditoria
durante o periodo anadlisado, implicando diferente nimero de KAM
anualmente por empresa. Conforme Ricquebourg & Maroun (2022), o nUmero
de KAM adicionados ou removidos de um relatério de auditoria varia
significativamente quando as empresas mudam de firma de auditoria.

Verificaram-se, no periodo do estudo, 235 mudancas de firma de
auditoria, sendo 49,36% de 2016 para 2027; 25,96% de 2017 para 2018 e 24,68%
de 2018 para 2019. Para Ferreira e Morais (2020) e Wuttichindanon &
Issarawornrawanich (2020), quando uma big four efetua o relatdrio final de
auditoria, espera-se um maior niUmero de KAM reportados. Além disso, a
norma de KAM aponta que os assuntos sdo determinados na visdo do auditor,
ou seja, a firma auditora pode influenciar no quantitativo e quais KAM sdo
comunicados (Ferreira & Morais, 2020). Associando essas informacoes com as
contidas na Tabela 3, verifica-se que os assuntos mais reportados sado Assuntos
Complexos, Ativos e Passivos.

Em andlise adicional, pode-se identificar o nUmero e o tipo de KAM
relatados por cliente de auditoria permanecendo basicamente 0s mesmos,
guando ndo hd mudanca de firma de auditoria. Isso reiteira a preocupacdo
de que a adicdo da secdo de KAM nos relatdrios de auditoria pode levar ao
fornecimento de informacdes padronizadas as partes interessadas (Brasel et
al., 2016). Ricquebourg & Maroun (2022) denotaram que somente quando hd
giro das firmas de audiroria, hd uma mudanga material nos KAM divulgados.
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A Tabela 6 apresenta informacdes sobre a quantidade de KAM
distribuidos por setor e ano, considerando as categorizacdes de Lennox et al.
(2019) e de Sierra-Garcia et al. (2019).

Tabela 6 - KAM relatados conforme Lennox et al. (2019) e Sierra-Garcia et al. (2019)
Risco em nivel da conta Risco em nivel da entidade Total KAM

16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19
Consumo ciclico 183 184 188 192 33 32 42 13 216 216 230 205
Bens industriais 169 152 155 129 28 29 42 10 197 181 197 139
Utilidade puUblica 184 190 156 123 15 16 8 2 199 206 164 125

Setor

Matericis 70 60 55 66 14 14 14 4 84 74 69 70
bdsicos

Consumo ndo 45 65 63 65 13 14 18 3 58 79 81 68
ciclico

Saude 35 42 44 49 10 9 12 3 45 51 56 52

Petréleo, gds e

) g 28 29 28 25 5 6 4 1 33 35 32 26
biocombustiveis
Tecnologiada 7 5 7 g9 4 2 2 21 17 19 19
informacdo
Comunicacoes 9 15 13 14 3 5 9 18 18 14
QOutros 14 2 16
Total 740 752 719 696 122 125 147 38 862 877 866 734
% do Ano 86 86 83 95 14 15 17 5 100 100 100 100

Fonte: elaboracdo propria (2021).

ldentificou-se que, anualmente, houve mais reporte de KAM
relacionados ao risco em nivel da conta, mais de 80%. Sierra-Garcia et al.
(2019) identificaram 60% da amostra sendo referente ao risco em nivel da
conta. Assuntos relacionados aos riscos da entidade, também sdo relevantes,
mas em menor quantidade, tendo em vista que o propdsito da auditoria
independente € assegurar nivel de razoabilidade sobre os demonstrativos
contdbeis.

De forma geral, infere-se que os auditores consideram, anualmente,
como assuntos chaves da auditoria, os itens contdbeis em maior proporcdo
do que aspectos da entidade. Dessa forma, os usudrios da informacdo tém
mais conteldo informativo sobre os aspectos contdbeis. Para Sierra-Garcia et
al. (2019), a divulgacdo de mais KAM de certo tipo pode ser visto como o
auditor fornecendo mais informacodes sobre aquelas caracteristicas do cliente.

Buscando demonstrar as relacdes de correspondéncia entre as
varidveis, apresenta-se na Tabela 7 a matriz de correlacdo de Spearman.

Tabela 7 - Matriz de Correlagdo de Spearman
1) 2) 3) 4) 5) é) 7) 8) 9) 10) 1) 12) 13) 14)
1) 1
2) (00571 1
3) |-0,0706 -0,0662 1
4) 10,4889 0,0201 0,0314 1
5) (10,2113 -0,1150 -0,0167 -0,0198 1
6) |0,4703 0,0737 0,0661 -0,0047 -0,1238 1
7) |0,1873 0,0395 -0,2632 -0,1566 -0,0183 0,0168 1
8) 10,3282 0,0904 0,0381 0,0375 -0,0551 -0,0430 0,0028 1
9) 10,4748 -0,0081 -0,0647 0,0182 0,1534 0,0013 -0,0444 -0,0009 1
10)|0,6779 0,0501 0,0222 0,3937 0,1610 0,3372 -0,1030 0,2330 0,3984 1
11)|0,3391 0,0551 -0,2132 0,3417 -0,1109 0,0194 0,5799 0,0629 -0,0672 -0,0181 1
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12)(0,2219 0,0530 0,2412 0,2967 0,1603 -0,0092 -0,2053 0,0631 0,1472 0,2381 0,0949 1
13)[0,1112 0,0482 0,2321 0,1597 0,0998 0,0671 -0,1478 0,0579 -0,0029 0,0800 -0,0107 0,5105 1
14)[0,0196 -0,1239 0,4184 0,1988 0,1309 -0,0533 -0,1866 -0,0767 0,0273 0,0570 -0,0263 0,4248 0,2477 1

Fonte: elaboracdo propria (2021).

Nota. (1) QKAM; (2) Beta; (3) Alavancagem; (4) Assuntos Complexos; (5) Assuntos Especificos do
Setor; (6) Ativos; (7) Controles; (8) Impairments; (?) Passivos; (10) Risco em nivel da conta; (11) Risco
em nivel da entidade; (12) Tamanho; (13) Big four; (14) Prejuizo.

Na Tabela 7, destaca-se a correlacdo enfre as varidveis quantidade de
KAM (QKAM) e o risco em nivel da conta, que € positiva e com coeficiente de
0,6779. lIsso confirma que a maioria dos KAM refere-se aos assuntos
classificados como risco em nivel da conta.

A correlacdo positiva € ainda observada para a varidvel tamanho,
tanto em relacdo ao risco ao nivel da conta (0,2381), quanto a quantidade
de KAM (0,2219), sinalizando que essas varidveis estdo na mesma direcdo, ou
seja, quanto maior a empresa, maior a quantidade de KAM divulgados e que
trataram sobre assuntos de risco em nivel da conta. Ferreira e Morais (2020)
também identificaram uma maior quantidade de KAM nos relatdrios de
auditoria de empresas complexas, mais arriscadas e que sdo auditadas por
firma big four.

A regressdo quantilica foi realizada considerando os quantis 25, 50 e 75.
No entanto, os quantis 25 e 75 ndo apresentaram significGncia estatistica para
as varidveis de interesse, por isso, foi apresentado apenas o resultado no
quantil 50. Os resultados da regressdo quantilica do quantil 50, aplicada a
Equacdo 1, estdo apresentados na Tabela 8, que relata os achados
considerando a varidvel dependente quantidade de KAM (QKAM).

O p-valor encontrado para a varidvel beta, que foi utilizada como uma
medida de risco da empresa auditada, por meio da qual se percebe a
sensibilidade do retorno da empresa em relacdo ao retorno do mercado, nGo
foi estatisticamente significativo. Sendo assim, ndo se pode confirmar a
existéncia da influéncia do risco, mensurado a partir do beta, com a
quantidade de principais assuntos de auditoria divulgados pelas firmas de
auditoria no RAl.

Tabela 8 - Resultado da regressdo quantilica no quantil 50 considerando a quantidade de
KAM divulgados

QKAM Coef. Desvio Padrdao t P-valor [95% Conf. Interval]
Beta 0,1294 0,0886 1,4600 0,1450  -0,0445 0,3034
Alavancagem -0,0828 0,0282 -2,9400 0,0030 -0,1381 -0,0274
Tamanho 0,1614 0,0276 5,8500 0,0000 0,1072 0,2155
Big four 0,0930 0,1240 0,7500 0,4530 -0,1504 0,3365
Prejuizo -0,3218 0,1252 -2,5700 0,0100 -0,5675 -0,0761
_cons 0,7091 0,3375 2,1000 0,0360 0,0468 1,3715

Fonte: Elaboracdo propria (2021).

A Tabela 8 evidencia que as varidveis independentes alavancagem e
existéncia de prejuizo no ano anterior (Prejuizo) possuem relacdo
estatisticamente significativa a 1% com a quantidade de principais assuntos
de auditoria divulgados nos relatdrios das empresas. Com isso, infere-se que
existe uma relacdo negativa entre essas varidveis e a quantidade de KAM
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divulgados nos relatérios de auditoria independente, indicando que, quanto
maior € a alavancagem da empresa, menor € a quantidade de principais
assuntos de auditoria. O que acontece também com a presenca de prejuizo
no periodo anterior.

Esses resultados também foram evidenciados por Gallizo e Saladrigues
(2016), que perceberam o registro de perdas em anos consecutivos como um
sinalizador no processo de avaliacdo do risco da empresa. Pinto e Morais
(2019) e Sierra-Garcia et al. (2019) observaram um numero menor de KAM em
empresas com lucros elevados, ou seja, empresas menos lucrativas (menor
alavancagem), tendem a apresentar mais KAM pelo auditor.

Outrossim, a relacdo positiva encontrada para a varidvel tamanho,
apresentou um p-valor com significGnecia estatistica a 1% indicando
associacdo possitiva enfre o porte da empresa e a quantidade de KAM
divulgados. Com base nisso, entende-se que, nas empresas brasileiras maiores,
os auditores tendem a divulgar mais KAM, demonstrando um maior
detalhamento nos seus RAL.

Os resultados encontrados se distinguem de Ferreira e Morais (2020);
Lennox et al. (2019); Pinto e Morais (2019) e Sierra-Garcia et al. (2019), que
identificaram uma associacdo positiva entre a divulgacdo dos KAM e as
caracteristicas do auditor (taxa de auditoria e firma auditora) e com
caracteristicas do cliente (setor e complexidade do negdécio).

Na Tabela 9 sdo apresentados os achados obtidos a partir da aplicacdo
da regressdo quantiica no quantil 50 considerando como varidvel
dependente os KAM divulgados classificados como risco em nivel de conta.

Tabela 9 - Resultado da regressdo quantilica no quantil 50 considerando os KAM divulgados
classificados como risco em nivel de conta

Risco em nivel de conta Coef. Desvio Padrdo t P-valor [95% Conf. Interval]
Beta 0,2223 0,1008 2,2100 0,0280 0,0246 0,4201
Alavancagem -0,0201 0,0321 -0,6300 0,5320  -0,0830 0,0429
Tamanho 0,1761 0,0314 5,6200 0,0000 0.1146 0,2377
Big four -0,0820 0,1410 -0,5800 0,5610  -0,3588 0,1948
Prejuizo -0,1317 0,1423 -0,9300 0,3550 -0,4111 0,1477
_cons -0,7025 0,3837 -1,8300 0,0670  -1,4556 0,0506

Fonte: Elaboracdo prépria (2021)

Como apresentado na literatura, os resultados demonstrados na Tabela
9 sugerem que existe uma relacdo positiva e estatisticamente significativa
entre o risco e os KAM divulgados nos relatérios de auditoria sobre aspectos
envolvendo o risco em nivel de conta. Uma grande parte dos KAM divulgados
pelas companhias da amostra analisada foi enquadrada no fipo “risco em
nivel de conta” (minimo de 86% no total de KAM divulgados em cada ano
analisado, conforme a Tabela 6). Cabe ressaltar que, ao avaliar se um assunto
relatado € um KAM, o auditor considera (i) o risco de distorcdo relevante, (ii)
se estdo ou ndo envolvidos estimativas e julgamentos significativos e (i)
quaisquer eventos e transacoes significativos que tenham ocorrido durante o
periodo coberto pelo relatério (Ricquebourg & Maroun, 2022). Sendo assim, a
divulgacdo dos KAM pode proporcionar aos stakeholders uma melhor
compreensdo do risco inerente as contas da empresa, pois apresenta
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informacoes sobre as dreas de maior risco de distor¢cdo relevante ou riscos de
significancia identificados de acordo com a ISA 315 (Ferreira & Morais, 2020).

Sierra-Garcia et al. (2019) relataram em sua pesquisa que, a divulgacdo
de KAM estd relacionada as caracteristicas de risco, tanto o risco em nivel da
conta, quanto em nivel de enfidade. Os resultados descritos na Tabela 9, no
contexto brasileiro, evidenciaram que existe uma associacdo positiva e
estatisticamente significativa a 5% apenas entre o risco da empresa e os KAM
divulgados sobre assuntos envolvendo o risco em nivel da conta. Isso denota
que, quando a empresa € mais arriscada, os auditores tfendem a divulgar uma
maior quantidade de KAM sobre assuntos classificados como risco em nivel da
conta.

Nessa classificacdo estd contemplada a maior parte dos KAM
analisados, chegando a representar 95% dos assuntos criticos divulgados em
2019 (Tabela 6). Com isso, identifica-se que riscos de contas patrimoniais
evidenciados em demonstrativos contdbeis sco checados pelos auditores e,
posteriormente, comunicados como KAM. Dessa forma, como o mercado de
capitais possui assimetria informacional, os KAM podem conftribuir para uma
avaliacdo de risco por parte dos investidores e demais partes interessadas
(Marques & Souza, 2017).

As evidéncias deste estudo complementam Elmarzouky et al. (2022),
que observaram um aumento do interesse da administracdo em divulgar mais
informacodes de risco, quando o auditor relata mais KAM. Dessa forma, um
maior relato de informacdes de risco pelo auditor (KAM) sobre as contas
contdbeis e pela administracdo (relatdrio de gestdo) proporcionam melhor
entendimento aos acionistas de como os KAM afetam a divulgacdo de risco.

Vale salientar que o novo pronunciamento contdbil CPC 06 (R2) -
Operacdes de Arrendamento Mercantil (IFRS 16 —Leases), que entrou em vigor
a partir de 1° de janeiro de 2019, por exemplo, na companhia Alpargatas foi
incluida como KAM, pois intfroduziu requerimentos contdbeis complexos
servindo de base para mensuracdo do direito de uso de um ativo, assim como
do passivo de arrendamento. Logo, abordou aspectos de risco em nivel da
conta para a companhia em questdo. Ademais, o auditor relata que
considerou esse assunto como significativo para a auditoria devido ao
julgamento inerente ao processo de mensuracdo do ativo de contrato e do
passivo de arrendamento, bem como pelo fato das variacdes das premissas
utilizadas poderem impactar significativamente as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas. Portanto, um novo CPC regrando a mensuracdo e
evidenciacdo de elementos (contas) contdbeis, pode ser fator impulsionador
e direcionador de novos KAM.

Ainda, o p-valor da variavel famanho tfambém evidenciou uma relacdo
positiva e estatisticamente significativa com os KAM divulgados sobre assuntos
classificados como risco em nivel da conta, sinalizando que os relatdrios de
auditoria independentes de empresas maiores tendem a ter mais principais
assuntos de auditoria relacionados ao risco inerente das contas contdbeis da
empresa.

Os achados da Tabela 9 também podem ter evidenciado associacdo
significativa, tendo em vista que a categoria risco em nivel da conta
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contempla registros contdbeis passiveis de viés de gestdo expressivo e
oportunismo de gerenciamento de resultados. Isso ocorre devido ao fato de
que a medicdo da incerteza afeta adversamente a utilidade da decisdo de
estimativas contdbeis (Lau, 2020). Portanto, essa associacdo observada
denota que os auditores desempenham um papel relevante para garantir
que as questdes associadas a incerteza de medicdo (e viés de gestdo, se
houver) sejam devidamente identificadas, enderecadas e verificadas (Lau,
2020). Isso conftribui para o trade-off econdmico entre a probabilidade de ser
exposto a litigios e a perda de reputacdo, por um lado, e o custo esperado
de perder um cliente, por outro (Ferreira & Morais, 2020), ou seja, o auditor
versa mais em seu relatério de auditoria como KAM sobre assuntos que ja irdo
ser divulgados ao mercado pela empresa, que sdo as contas contdbeis.

Assim, com base nos achados deste estudo, entende-se que hd
evidéncias de uma possivel associacdo entre as carcacteristicas da empresa
e os principais assuntos de auditoria (key audit matters) divulgados nos
relatérios de auditoria das empresas listadas na B3.

5. CONSIDERACOES FINAIS

As principais razdes dos normatizadores e reguladores proporem a
mudanca do modelo tradicional de relatério de auditoria para um mais
individualizado e detalhado consistem em atender as necessidades de
informacdes dos usudrios das demonstragcdes financeiras (Santos et al., 2020).
Sendo assim, é provavel que os auditores divulguem uma maior quantidade de
KAM em empresas que eles percebem como mais arriscadas e que o aumento
do esforco do auditor para reduzir sua responsabilidade tende a melhorar os
procedimentos de auditoria e, portanto, o detalhamento de KAM. A proposta da
pesquisa foi a de anadlisar se o risco da empresa, estimado por meio de
caracteristicas empresariais (beta da empresa), € um fator determinante da
divulgacdo dos key audit matters (KAM) reportados nos relatérios de auditoria
independente (RAI), no periodo de 2016 a 2019, nas empresas brasileiras listadas
na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Para isso, procedeu-se com a verificacdo, tanto
da quanfidade quanto dos tipos de KAM reportados, por meio de regressdo
quantilica, com estruturacdo dos dados em painel.

De modo geral, os achados demonstram que os auditores, em média,
divulgam 2,80 assuntos criticos por companhia, e 61,14% das empresas foram
auditadas por uma firma big four. Ainda, a maior parte dos KAM foi classificada
como “Assuntos Complexos”, média anual de 27% e estava relacionada ao risco
em nivel da conta, anualmente mais de 80%. A baixa quantidade de divulgacdo
dos KAM pode sinalizar que os auditores estGo buscando apenas cumprir a
norma, ao invés de publicarem os KAM com o objetivo de apresentar maiores
informacodes sobre as demonstracdes contdbeis da empresa auditada e do risco
que envolve os nUmeros divulgados. Ainda, a classificacdo concentrada na
categoria "assuntos complexos” pode estar relacionada & um conservadorismo,
por parte do auditor, que busca prevenir o usudrio da informagcdo contdbil sobre
os demonstrativos.
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Por meio da regressdo quantilica, descobriu-se relacdo positiva entre os
KAM categorizados como risco em nivel da conta e o risco da empresa
(mensurado pelo beta). Isso destaca que, por exemplo, quando os auditores
reportam estimativas contdbeis como KAM e fornecem das descricoes e
explicacdes necessdrias, prestando o trabalho de garantia, pode ter aumento da
qualidade informacional dos relatdrios contdbeis (Gaynor et al., 2016; Lau, 2020).

Quanto as varidveis de confrole na andlise dos determinantes da
quantidade de KAM, averiguou-se uma relacdo positiva e significativa com o
tamanho da companhia e negativa com o fato da empresa ter prejuizo no ano
anterior e maior alavancagem. Dessa maneira, pode-se inferir que aspectos
como tamanho da companhia, prejuizo no anterior e estrutura de alavancagem
sdo determinantes da quantidade de KAM comunicados pelos auditores.

Na mesma linha, ainda os achados do estudo permitem denotar que, entre
outras coisas, a comunicacdo dos key audit matters no contexto brasileiro relata
os riscos de distorcdo relevante do auditado, mais especificamente os
relacionados a contas ou divulgacoes que sao materiais para as demonstracoes
financeiras, e envolvem julgamento especialmente desafiador, subjetivo ou
complexo do auditor. Dessa forma, pode-se depreender que os auditores, na
execucdo da auditoria, em empresas de grande porte, tém buscado identificar
o risco e relatd-los em seus KAM. Isso permite que as partes interessadas sigam
avaliando positivamente as informacdes dispostas nos KAM (Boolaky & Quick,
2016; Christensen et al., 2014; Cordos & FUlop, 2015b; Sirois et al., 2018; Trpeska et
al., 2017).

A comunicacdo dos KAM, quanto aos riscos da companhia auditada,
pode ser favordvel aos usudrios das demonstracoes financeiras, pois propicia que
uma conta contdbil que tenha chamado a atencdo no balanco patrimonial
possa ter confronto com a opinido do auditor. Retomando o exemplo do KAM do
Grupo Natura, citado na infroducdo, referente a aquisicdo da empresa The Body
Shop, observa-se que esse KAM viabiliza verificar os procedimentos de checagem
do auditor (por exemplo, andlise das projecdes de fluxos de caixa; comparacdo
com informacdes de mercado, etc) e comparar com a descricdo da aquisicdo
(versdo da companhia). O relato do auditor pode agregar elementos novos,
tendo em vista a possibilidade de confiimacdes externas (comparacdo com
informacdes de mercado).

Com isso, parece razodvel supor que, os KAM tem potencial de confrontar
0s riscos que as partes interessadas compreendem nos relatdérios contdbeis com
a divulgacdo por parte do auditor, bem como mitigar a percepcdo de distorcdo
material na mensuracdo de elementos contdbeis. Logo, os KAM aumentam a
utiidade e a qualidade das informacdes da auditoria e do auditado, no que
tange a reducdo da assimetria informacional das contas contabeis.

A partir dos resultados desta pesquisa busca-se contribuir para o
entendimento de que algumas caracteristicas das empresas, entre elas: risco
(beta), tamanho, existéncia de prejuizo no ano anterior e dados de alavancagem
podem ser considerados fatores determinantes para definar a quantidade e a
natureza dos KAM divulgados pelos auditores independentes que auditaram as
empresas listadas na B3 entre 2016 e 2019. Isso dd ciéncia aos usudrios das
demonstracoes financeiras sobre a qualidade do trabalho de auditoria neste pais,
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ou seja, que eles seguem o normativo e abordam as dreas de risco em seus KAM.
Contudo, ndo se pode inferir que o conteldo informacional abordado nos KAM
seja suficiente para os stakeholders compreenderem o risco que o auditor
considera que a empresa Possui.

A pesquisa também fornece evidéncias que apoiam o estado da arte
sobre como o conteddo informativo dos relatérios de auditoria auxilia na reducdo
da assimetria informacional presente nas relacdes do mercado financeiro,
especificamente preenche a lacuna do papel dos KAM em explicar o risco
percebido pelo auditor no auditado. Isso possibilita avaliar o risco percebido pelo
audifor em seu cliente e a relacdo dele com as informacdes reportadas em seu
relatério. Em termos prdticos, propicia compreensdo aos usudrios da informacdo
sobre a divulgacdo, na perspectiva dos auditores, do risco inerente ds empresas
por meio dos KAM classificados, seja em nivel da entidade ou em nivel das contas
contdbeis, aspectos que até antes de 2016 ndo eram reportados pelo auditor em
seu RAI.

Cabe salientar que, verificaram-se auditores divulgando os mesmos KAM
em mais de um ano para o mesmo cliente. Isso pode pressupor que a empresa
seguiu tendo aquele assunto/risco por mais de um ano, ou seja, ha riscos que
fazem parte da atividade e, possivelmente, serdo KAM recorrentes nos relatorios
de algumas empresas. Um fator de risco pode ser considerado pelo auditor e
abordado em dois anos consecutivos com esforco de auditoria semelhante, mas
também as mudancas nas divulgacdes de KAM anualmente podem ser
atfribuidas a modificacdo nas circunstncias de uma enfidade ou no
conhecimento do auditado pelo auditor (Zhang & Shailer, 2021).

Ano a ano, o auditor pode mudar a justificativa por considerar certo item
como KAM, por exemplo, conotacdo monetdria e/ou elementos qualitativos
percebidos no exame da empresa. Esses aspectos podem ser relevantes aos
usudrios das informacdes contdbeis e ser ponto de partida para obterem mais
evidéncias e/ou obterem seguranca de que esse risco j¢ foi fratado pela auditoria
e, portanto, os relatdrios contdbeis estdo livres de distorcdo materiais e relevantes.
Por outro lado, a constGncia dos KAM em anos seguidos pode alertar
padronizacdo de informacdes reportadas (Brasel et al., 2016), quando ndo hd
mudanc¢a de firma de auditoria, tendo em vista que, quando hd rodizio, ocorre
variacdo significativa nos KAM divulgados, conforme Ricquebourg & Maroun
(2022).

Ademais, os auditores podem estar reportando como riscos em nivel da
conta, itens j& conhecidos por meio dos demonstrativos contdlbeis em termos
quantitativos, em maior quantidade do que em risco em nivel da enfidade, tendo
em vista que este Ultimo item abrange aspectos internos como controles,
continuidade do negdcio, ou seja, dados estratégicos. Dessa forma, estudos
futuros podem compreender se existem mais assuntos de risco da enfidade que
foram previamente discutidos com os responsdveis pela governanca do auditado
e, se esses restringiram a sua divulgacado.
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