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As demonstragoes contdbeis
do exercicio de 1996 das entidades
serdo impactadas pela aplicacdo
da Lei 9249 de dezembro de 1995,
perdendo sua capacidade informativa
e preditiva para 0s usudrios
na medida que ndo serdo mais aplicados
os métodos de corregao monetdria
e correcdo integral de acordo
com a Lei 6404/76.

1 INTRODUCAO

Como instrumento de controle interno das
operacoes, a Contabilidade sofreu indmeros apri-
moramentos nos ultimos vinte anos em face a
evolucdo acontecida no ambiente econdmico no
qual se insere. Avangos técnicos foram verificados
nas areas de consolidagio de balancos, reconheci-
mentos dos efeitos da inflacdo sobre os demons-
trativos financeiros, determinacfo do custo
industrial com base nas atividades geradoras de
custo ou apoiado na teoria das restrigdes, avalia-
cdo de desempenho a partir da variabilidade dos
fluxos financeiros, e assim por diante. Os aperfei-
coamentos ocorridos nessas areas tém visado, so-
bretudo, a melhoria qualitativa da informacéo
contabil para fins de tomada de decisées financei-
ras, tanto do ponto de vista dos investidores ex-
ternos & empresa quanto de seus proprios admi-
nistradores.

Essa melhoria da capacidade informativa
dos relatérios financeiros foi favorecida pela atua-
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cdo efetiva da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), érgao regulador do mercado de capitais
nacional e que institui em termos regulares nor-
mas e pareceres técnicos sobre Contabilidade de
modo a proporcionar maior transparéncia da si-
tuagio econdmico-financeira e patrimonial das
sociedades andénimas. O posiciocnamento desse or-
géo acha-se usualmente alinhado aos pronuncia-
mentos emitidos pelo Instituto Brasileiro de Con-
tadores (IBRACON) — associagio representativa
da classe contdbil — o que tem proporcionado
maior grau de confiahilidade as informacdes di-
vulgadas pelas companhias.

Contudo, em momento recente a Secretaria
da Receita Federal (SRF) sugeriu um Projeto de
Lei reformulando determinados dispositivos da
legislacdo relacionada ao Imposto de Renda das
Pessoas Juridicas para o periodo-base de 1996,
originando dai a Lei 9249 de dezembro de 1995, a
qual inclui em alguns de seus artigos a extingao
de quaisquer mecanismos que promovaim a corre-
cdo dos demonstrativos financeiros, inclusive
para finalidades societarias (foi implementada
nova redacio a um artigo da Lei 6.404 de 1976 de
modo a evitar a mengdo do item resultado da
correc@o monetdria patrimonial).

2 CORRECAO MONETARIA

Em verdade, existem hoje duas maneiras de
reconhecer efou reduzir os efeitos da inflacdo
sobre os balangos. A primeira foi estabelecida pela
Lei das Sociedades Andénimas (Lei 6404), e deter-
mina o reconhecimento daqueles efeitos numa
Unica linha mostrada na demonstracéo de resul-
tado do exercicio, denominada resultado da corre-
¢Go monetdaria patrimonial. Fmbora relativa-
mente mais simples, esse método acarreta distor-
¢Oes quanto a exposicéo da estrutura das demons-
tragdes de fluxo (resultado, origens e aplicacoes e
caixa), & despeito do balanco patrimoninal nio se
alterar de forma relevante para grande parte das
entidades. Ou seja, o resultado liquido pode estar
muito préximo aquele real, porém as andlises
horizontais e verticais obtidas da demonstracio
de resultado podem sinalizar situactes operacio-
nais totalmente enganosas. O mesmo raciocinio

se aplica & DOAR e ao fluxo de caixa: tanto o
capital circulante das operacbes quanto o caixa
gerado das operagdes podem transparecer sinais
deliquidez financeira, mas narealidade poderiam
mesmo camuflar situgdes de insolvéncia técnica.

A segunda maneira de reconhecer os efeitos
da inflacdo sobre os balancgos foi introduzida no
Brasil por meio da Instrucdo Normativa CVM
numero 64, em 1987, e determina a atualizacio
monetéria de todas as contas registradas pela
Contabilidade para moeda de final de exercicio.
Essa Instrucdo sofreu pequenas alteracoes aolon-
go do tempo, a mais recente promovida pela Ins-
trugdo Normativa CVM nimero 191, de 1992.
Essas Instruces também estabelecem mecanis-
mos de ajuste a valor presente extremamente
oportunos em situacdes de acentuada inflacio,
para ativos e passivos registrados com base em
montantes pré-fixados. A despeito de sua maior
complexidade, esse método — denominado corre-
cao integral — expbe e explica melhor como a
perda de poder aquisitivo da moeda atingiu as
operacdes do negdcio. Assim, o capital circulante
das operagbes e o caixa gerado das operacdes
sinalizam montantes reais extremamente titeis
em avaliacbes de solvéncia. Por outro lado, a
demonstracéo de resultado mostra como o resul-
tado econémico do empreendimento foi gerado ou
reduzido e, principalmente, quais as despesas
operacionais que de forma efetiva apresentam
crescimento real ao longo do tempo.

Em ambos os métodos, o objetivo pretentido
consiste na divulgagéo de demonstragoes finan-
ceiras mais confidveis e transparentes da situacio
econdmica e financeira da empresa, coerente a
deteminadas linhas de orienta¢do chamadas prin-
cipios fundamentais de contabilidade.!

3 A EXTINCAO DA CORRECAO
MONETARIA

Ao se extinguir esses mecanismos de ajus-
tamentos, aqueles relatdrios passardo a divulgar
um amontoado de nitmeros sem quaisquer signi-
ficados analiticos. Por exemplo, admintindo-se
uma inflagdo anual de 20%, uma mercadoria ad-

1 Por exemplo, o método de corregdo integral estd coerente ac principio do custo histérico como base de valor, uma vez que
apenas restaura a capacidade monetdria de compra do ativo com base em seu valor de aquisicio.
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quirida no inicio do ano por R$ 50,00 e mantida
contabilizada por esse valor até sua vendano final
do ano, a qual foi realizada por R$ 60,00 registra-
ria um lucro nominal de R$ 10,00 quando, em
verdade, ndo houve lucro nem prejuizo na opera-
¢do, haja vista o custo de aquisigéo corrigido para
o momento da venda efetiva (final do exercicio)
equivaler também a R$ 60,00 (R$ 50,00 X 1,20).
Por outro lado, um equipamento contabilizado
por seu custo efetivo de aquisi¢do de R$ 100.000
e mantido em operagio durante o ano seria mos-
trado no balanco final pelo mesmo montante, ac
passo que, em situacdes tipicas, seu valor corrente
nessa data tenderia a se aproximar ao custo inicial
corrigido deduzida a depreciacdo pelo desgaste
fisico efou obsolescéncia. Mesmo a um nivel de
inflacdo de 1,0% ao més, pode-se imaginar o que
aconteceria nessas circunsténcias. Sem um meca-
nismo adequado de eliminacéo e/ou reducgio dos
efeitos inflacionarios sobre os balancos, cs conjun-
tos de valores relatados perderao seus significa-
dos reais, prejudicando assim sua capacidade de
previsdo do desempenho futuro das empresas. Em
adicélo, a consisténcia dos relatérios anuais divul-
gados ficard comprometida. Nesse sentido, conta-
dor e analista possivelmente seriam levados a
fazer uso de cutros mecanismos como forma de
minorar tais problemas: reavaliacdo sistematica
de ativos permanentes, ajustes de exercicios an-
teriores e correcdes a partir de indices médios
anuais, por exemplo.

Nos relatérios divulgados pelas companhias
nesses anos mais recentes parece claro que, em
sua maior parte, apresentam saldo devedor de
correcdo monetdria pairimonial (primeiro méto-
do), ou seja, ha um efeito liquido desfavoravel
(“despesa”) derivado da inflagdo. Em verdade, na
medida em que as empresas geram caixa e aguar-
dam o surgimento de oportunidades potenciais de
ganhos para investir parte daqueles recursos, ex-
pressivos montantes de caixa ficam estacionados
no item disponibilidades, em especial registrados
como aplicacdes financeiras. Essas aplicagbes ge-
ram ganhos nominais, mas também estéo sujeitos
a perdas do poder de compra da moeda. Em suma,
grande parte do saldo devedor de corregio mone-
taria da companhias (primeiro método) pode ser
explicado pela existéncia de acentuadas perdas
dos itens monetdrios (segundo método).
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4 CONCLUSAO

O que existe por tras do interesse da SRF
em extinguir os mecanismos hoje existentes para
reconhecimeto dos efeitos da inflacido sobre os
balancos? Ora, sem o registro dessa despesa ded-
tivel, o resultado a ser tributado — caso a empresa
adote o regime de tributacdo com base no lucro
real — aumenta e, mesmo diminuindo a aliquota-
base de 256% para 15%, havera uma elevacio liqui-
da agregada de arrecadacéo. Em outras palavras,
a SRF pretende aumentar a arrecada¢do do Im-
posto de Renda das Pessoas Juridicas com osacri-
ficio da qualidade informativa dos relatérios
contdbeis por elas divulgados. Seria este o cami-
nho certo? '

As companhias mais capitalizadas (as quais
concentram expressivos investimentoes em ativos
monetdrios de curto prazo) sofrerdo de modo di-
reto um impacto negativo com o aumento de seu
recolhimento anual, haja vista ndo mais deduzi-
rem acentuada perda na manutencio de ativos
monetdarios, um dos significados da correcéo mo-
netdria patrimonial. Por sua vez, as firmas que
concentrarem substancial volume de recursos em
fornecedores, instituicdes financeiras e obriga-
coes trabalhistas (passivos monetérios) serdo be-
neficiadas na medida em que nio mais tributa-
riam ganhos na manutencio de passivos moneta-
rios, um outro siginificado. A acgéo estratégica,
pois, seria aumentar gradualmente o grau de en-
dividamento monetario da organizacao, em espe-
cial de longo prazo. Mais uma vez a histéria se
repete: ganha quem tem a dever.

Nesse momento, o referido dispositivo legal
— o qual teve alguns de seus artigos melhor
esclarecidos a posteriori por meio da Instrucéo
Normativa SRF ntmero 11, de fevereiro de 1996
— “desindexando” os balangos vigem em detri-
mento das aspiragées dos contabilistas pela me-
lhoria qualitativa da informagio contdbil. Esses
profissionais entendem que, caso agueles méto-
dos de ajustamento sejam eliminados dos relato-
rios contdbeis, todos os esforcos realizados nos
tltimos vinte anos no sentido de aprimoramentos
técnicos estardo perdidos, e a Contabilidade sera
conduzida novamente a seus primordios.
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