Pedro Onofre Fernandes’

A Demonstracido do Resultado do Exercicio é uma fonte essencial de dados para o
conhecimento do desempenho da empresa. Entretanio, a inflagdo exerce forte influén-
cia sobre os valores nela contidos. Até que ponto a qualidade dos dados é afetada pela
inflagdo e quais as melhorias verificadas nesses dados face & queda da inflagdo com
a implantacdo do real é o que pretendemos mostrar neste artigo.

1 INTRODUCAQO

A Demonstracio do Resultado do Exercicio
tem como objetivo fornecer aos usuarios da infor-
macao contabil os dados basicos e essenciais for-
madores do resultado do exercicio.

O art. 187 da Lei das Sociedades por Acoes
(SA) disciplina a apresentacgao dessa demonstra-
cao estabelecendo a ordem de apresentagio das
receitas, despesas e a diferenca enfre estas em
diversos estagios: resultado bruto, resultado ope-
racional, resultado antes do imposto de renda e
resultado liquido.

Com o advento da nova moeda-oreal-ea
pressuposta estabilizagao dos precos, muitas con-
sideragoes estao sendo feitas sobre os resultados
das empresas.

Diz-se que a Demonstragio do Resultado do
Exercicio refletira melhor a realidade dos dados; que
os resultados apresentados serfo mais confiaveis;
que a contabilidade serd mais ttil e assim por diante.

Lemos no “relatdrio da diretoria” publicado
junto as demonstragdes contabeis de uma compa-
nhia que os resultados melhoraram sensivelmen-
te no segundo semestre de 1994, gracas a queda
das despesas financeiras, devido aos baixos indi-
ces de corregdo monetéria naquele periodo, apli-
cados para corrigir seu altissimo endividamento.
(!1?) E expressavam seu otimismo gquanto aos re-
sultados do exercicio de 1995 caso o real perma-
necesse estavel.

Desejamos aqui fazer alguns comentdrios
sobre os itens basicos que séo utilizados para a

apuracio dos resultados (bruto, operacional e li-
quido) eidentificar até que ponto eles sao afetados
pela inflagdo e, portanto, quanto sua qualidade
informativa melhoraria com baixos indices infla-
ciondrios ou mesmo sem inflacao.

Esclarecemos que o objeto de nosso estudo
é a Demonstracao do Resultado do Exercicio ela-
borada de acordo com a legislagdo societaria, nao
abrangendo, assim, a Demonstracao do Resultado
do Exercicio elaborada valendo-se do método da
correcgao integral.

2 A DEMONSTRACAO DO RESULTADO
DO EXERCICIO EM MULTIPLAS
MOEDAS

A Demonstracdo do Resultado do Exercigio
é dindmica, isto &, apresenta dados acumulados
em um determinado periodo de tempo, habitual-
mente o exercicio social. Assim, a receita do perio-
do representa a soma das vendas a cada dia do
exercicio desde janeiro até dezembro, consideran-
do o exercicio social coincidente com o ano civil.
Da mesma forma ocorre com todas as demais
contas que compdem o resultado.

Numa economia com inflacao alta, ao somar-
se esses dados de janeiro a dezembro, esta-se, em
verdade, somando 365 moedas diferentes, quando
nao mais! E qual o significado desse resultado 7!

Assim era a Demonstracao do Resultado do
Exercicio até a chegada do real: uma mistura de
moedas de poderes aquisitivos diferentes.
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A Demonstracao do Resultado do Exercicio
apés o real, partindo da hipdtese de que havera
uma inflagio baixa, serd apresentada em uma
moeda de mesmo poder aquisitivo. Ou quase, com
repercussoes irrelevantes nos resultados.

Assim, a Demonstragao do Resultado do
Exercicio podera ser analisada com maior propiie-
dade, ja que as parcelas positivas e subtrativas
possuem uma identificagho maior, uma vez que
estdo representadas a uma mesma moeda, ou seja,
em moeda de poder aquisitivo constante. Por outro
lado, as somas das receitas e despesas estardo muito
mais préximas da realidade do que antes.

3 RESULTADO BRUTO

O lucro (ou prejuizo) bruto é o resultado
encontrado a partir da diferenga entre a receita
liquida das vendas e servigos e o custo das merca-
dorias, produtos e servigos vendidos.

Um dos principais indicadores de lucrativi-
dade é a chamada margem bruta que consiste na
divisdo do resultado bruto pela receita liquida das
vendas e servigos.

Esse indicador é de extrema importéncia,en-
tretanto, o seu célculo e anélise a partir dos dados
informados na Demonstragio do Resultado do
Exercicio em regime inflacionario eram totalmente
inéeuos. B que os dados que conduziam ao calculo
do resultado bruto, isto &, a receita de vendas e o
custos das vendas ndo ofereciam credibilidade.

4 RECEITAS DE VENDAS

Em condicdes inflacionérias as receitas de
vendas sao alvo de dois efeitos contrarios: redu-
zindo o valor global das vendas estd o ato de
soma-las a valores histéricos; aumentando o seu
valor estd o ato de embutir a expectativa de infla-
¢ad futura no prego das vendas a prazo.

“Quando se vende a prazo, incorpora-se
o acréscimo de prego, pela defasagermn no
recebimento, como aumento das ven-
das, quando na realidade deveria a re-
ceita ser contabilizada pelo valor que se
teria obtido, caso a transagdo fosse
vista, e o acréscimo tratado coma receita
financeira e apropriade ao longo do
tempo por regime de competéncia’”

(FIPECAFI, 1993, p. 494).
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Assim, o valor da receita de vendas apresen-
tada na Demonstracis do Resultado do Exercicio
estava totalmente deturpado,distanciando-se da
realidade tanto quanto maior fosse a inflagéo. Ja
numa economia estéavel, ndo é comum embutir
jures nos pregos de vendas. No entanto, caso 1850
ocorra, os efeitos serdo muito menos significati-
vos, dada a diferenca dos indices. Por outro lado,
a soma dos dados de um determinado periodo
(receitas, despesas) tém representatividade, uma
vez que a moeda esta a valor constante.

Sem a inflagdo, portanto, a distor¢iao no
lucro bruto decorrente da inadequacéo do valor
da receita de vendas, praticamente é eliminada.

5 CUSTO DAS MERCADORIAS,
PRODUTOS E SERVICOS VENDIDOS

Um dos dados importantes da Demonstra-
cao do Resultado do Exercicio é o custo das mer-
cadorias, dos produtos e dos servigos vendidos,
visto que serelaciona diretamente com as receitas
de vendas. Assim o analista pode verificar com
qual margem de lucro bruto as mercadorias estao
sendo vendidas, sem considerar as outras despe-
sas da companhia.

Devido & inflacdo, alguns aspectos relevan-
tes vém distorcer o custo das mercadorias, produ-
tos e servigos vendidos.

Como ocorre nas vendas, também nas com-
pras ha a incluséo da inflagio futura guando a
aquisi¢ao da mercadoria é feita a prazo. O forne-
cedor acresce, sobre o prego da mercadoria avista,
o correspondente a inflagao prevista em relagao
ao perfodo de espera para receber sua duplicata.
Fsse acréscimo corresponde ao custo de financia-
mentao propiciado pelo fornecedor e portanto, de-
veria ser considerado como despesa financeira e
nao como custo das mercadorias, produtos e ser-
vigos vendidos.Além do mais, essa despesa finan-
ceira deveria ser diferida e apropriada pro-
porcionalmente em fungao do periodo de financia-
mento.

Assim, o custo das mercadorias, produtos e
servicos vendidos como também os estoques, es-
tio0 majorados pela despesa financeira cobrada
pelo fornecedor face a espectativa inflacionaria
relativa ao periodo de recebimento da venda.
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Portanto, o fato de os custos flnanceiros
estarem embutidos nas compras vem distorcer
significativamente o resultado, néo s6 bruto, mas
também operacional e liquido.

Outro fator de distor¢ao do custo das mer-
cadorias, produtos e servigos vendidos é a soma
dos valores histéricos dos custos do periodo, do
mesmo modo que acontece com as receitas.

Ainda a afetar o custo das mercadorias,
produtos e servigos vendidos a falta de corregao
monetdria dos estoques. Independentemente do
método utilizado para quantificar os estoques
(PEPS, Custo Médio, etc.), com inflagao, os esto-
ques estavam sempre defasados em relacao aos
custos de reposicao.

O fato dos estoques néo estarem atualizados
fazia com que o custo das mercadorias, produtos
e servicos vendidos também se apresentassem
desatualizados.

De maneira geral, pelos motivos expostos, o
luero bruto erairreal, nio sendo indicador confia-
vel para tomada de decisao.

Com o real, ou seja, sem inflagdo ou com
inflacéo baixa, o normal, embora ainda néo esteja
ocorrendo, é a aquisicéo de produtos e mercadorias
sem os custos financeiros nas compras a prazo.

O custo das mercadorias, produtos e servi-
¢os vendidos melhora sensivelmente ao excluir-se
das compras os encargos financeiros, melhorando
por conseguinte, a qualidade do lucro bruto.

Ainda, uma vez que a moeda seja estavel, a
soma de valores histdricos serd representativa e
tera valor atual. Portanto, esse aspecto também
é fator de melhoria na qualidade dos dados.

Por sua vez, o valor dos estoques apropriados
ao custo das mercadorias, produtos e servicos vendi-
dos, nao estard defasado por ocasido de sua baixa

Pessa maneira, o custo das mercadorias,
produtos e servigos vendidos estard bem préximo
da realidade quando confrontado com a receita
para apuracao do resultado bruto.

6 RESULTADO OPERACIONAL

O resultado operacional é formado a partir
da diferenca entre o resultado bruto e as despesas
operacionais. As despesas operacionais com-

preendem todos aqueles gastos que se relacionam
diretamente com o objeto social da entidade.

De acordo com a Lei das SA, as despesas
operacionais devem ser classificadas em despesas
de vendas, despesas financeiras (deduzidas das
receitas financeiras), despesas gerais e adminis-
trativas e outras despesas operacionais.

Tal classificagéo legal tem sido muito ques-
tionada. Determinados eventos tidos como nao-
operacionais, por forca legal, estdo classificados
no grupo operacional. :

Por forca do § 3, do art. 2, da Lel 6404/76
(que trata sobre o objeto social da companhia) os
resultados obtidos em outras companhias como
dividendos e, normalmente, equivaléncia patri-
monial, fazem parte, inadequadamente, do resul-
tado operacional.

Entretanto, é sobre as despesas/receitas fi-
nanceiras que se observam maiores distorgoes.

No grupo despesas/receitas financeiras sao
incluidos os juros, descontos, variagées moneta-
rias, etc.

Areceitafinanceira, exceto paradetermina-
dos ramos de atividade, é entendida como de
natureza néao-operacional. Mesmo a despesa fi-
nanceira, segundo alguns autores, estaria melhor
classificada, também, como n&o-operacional.

Por outro lado, naoc vemos também razéo em
se subtrair das despesas financeiras as receitas
financeiras uma vez que nao ha uma vinculagao
direta entre o sacrificio da despesa para a obtengao
da receita. Néo ha, portanto, motivo légico para tal
confrontacao, ja que sdo fatos completamente dis-
tintos quanto as suas causas e efeitos.

Entretanto, mais grave do que os itens jé
citados no que se refere as despesas/receitas fi-
nanceiras € o efeito da inflagao sobre as mesmas.

As contrapartidas das variacoes monetarias
ativas {receitas) e passivas (despesas) sfio consi-
deradas como resultado operacional. Essas corre-
gbes podem transformar o lucro operacional em
prejuizo ou o prejuizo operacional em [ucro.

Todavia, ao se reconhecer a correcao rmone-
taria em decorréncia da desvalorizacao da moeda
esta-se buscando apenas a preservacao do poder
aquisitivo daquele valor, e nao esté havendo pro-
priamente ganho ou perda
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Na verdade, ao se pagar o valor corrigido, a
parcela relativa & corregio nao representa a re-
muneracao da divida, ou seja, uma despesa, mas
sim, a amortizacdo do principal.

Por outro lado, quem recebe o valor corrigi-
do néo estd obtendo uma receita pela parte da
correcao, e sim, apenas recebendo o valor original
com o mesmo poder aquisitivo da data do emprés-
timo. O que, sem duvida, representa a remunera-
¢do do capital séo os juros e néo a corregao.

-A partir do exposto, pode-se julgar, entao,
que @ incorreto considerar as contrapartidas das
variagoes monetdrias como resultado?

Nio. Normalmente haverd um efeito neu-
tralizador na equacdo contabil que deverad com-
pensar, ao menos parcialmente, o valor das
variagoes monetarias.

Se os recursos de terceiros a serem corrigi-
dos forem aplicados em itens do ativo que sao
habitualmente corrigidos, a corregéo desses itens
neutralizard a correcao da divida.

Se os recursos estiverem aplicados no dispo-
nivel, havera receita financeira; se estiverem apli-
cados nos estoques, havera aumento de pre¢os nos
estoques e assim por diante.

A empresa que nio conseguir obter o efeito
neutralizador tera perdas, porém, tais perdas nao
decorrem da variacio monetéria em si, e sim, da
inabilidade da empresa em aplicar os recursos de
forma que, pelo menocs, preservem o seu poder
aquisitivo.

Vé-se, portanto, que a contabilizagao das
variacbes monetarias é téenicamente correta, ha-
vendo um efeito neutralizador que evita a inter-
ferénecia no resultado final.

O problema esta na classificacao. Se a varia-
cdo monetaria esta classfificada como sendo opera-
cional e a correcéo monetaria (efeito neutralizador)
estd classificada como nao-operacional, o resultado
operacional estard totalmente distorcido, embora o
resultado final nao seja afetado.

Tal distorcao seria evitada se as variagoes
monetdarias estivessem classificadas nos mesmos
grupos em que se encontrassem a classificacao dos
respectivos efeitos neutralizadores.

Com a estabilizagéo da moeda ou mesmo
com inflacéo baixa, as distorgdes ocasionadas no

45

resultado operacional devido as despesas/receitas
financeiras e tudo o que nelas esta classificado,
fica bastante atenuado.

Pode-se dizer que a receita financeira real é
aquela parte que excede a inflagao. E é essa par-
cela excedente que ird constituir, nesse momento,
a prépria receita financeira.

No que se refere as despesas financeiras, 0
principal formador dessa rubrica era as variagoes
monetarias passivas, que nao eram, a rigor, des-
pesas, mas, sim amortizacao do principal. Esses
valores, se nao eliminados, reduzir-se-ao sensivel-
mente.

Nzo ha davida de que as impropriedades
quanto a classificagéo de rubricas com caracteris-
ticas nao-operacionais no grupo operacional ain-
da continuarao existindo. Cabe ao analista
reclassificar ou ponderar tais itens no momento
da analise.

7 RESULTADO LIQUIDO

Em termos de receitas e despesas, o item
mais significativo que se encontra entre o resul-
tado operacional e o resultado liquido é o saldo da
correcao monetaria do balango.

O saldo dessa conta decorre da corregéo do
ativo permanente, patriménio liguido e demais
contas previstas no art. 396, inciso I, do RIR/94.

Normalmente, o saldo devedor significa que
os bens corrigiveis no ativo foram adquiridos com
resursos proprios, enquanto o saldo credor nor-
malmente significa que parte dos bens corrigiveis
foi financiada por terceiros.

A queda dainflagéo agird diretamente sobre
o saldo da conta de corregao monetaria do balan-
co, entretanto, esse efeito serd praticamente nulo
sobre o resultado liquido.

Os comentdrios aqui ja expostos sobre o
efeito neutralizador em relacéo as variagoes mo-
netérias também se aplicam a corregio monetaria
do balanco.

Explicando melhor, o saldo credor da corre-
c&o monetdria ocorre quando parte do ativo per-
manente é financiado com capitais de terceiros.
Normalmente, esses financiamentos, além dos
juros tém clausula de correcao monetaria (ou
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variagdo cambial) a fim de preservar o poder
aquisitivo da moeda.

A corregao monetaria da divida (ou variagéo
cambial) é contabilizada como despesa [inanceira.

Ora, se por um lado, o ativo permanente
maior que o patrimdnio liquido ocasiona.um
acréscimo ao resultado, por outro lado, tais des-
pesas financeiras decorrentes da correcao da divi-
da, provocam uma reducéo do resultado em
montante muito proximo ao acréscimo citado,
praticamente se anulando.

Situacio semelhante ocorre com o saldo de-
vedor da corregdo monetaria do balango.

Ha saldo devedor quando o patriménio li-
quido é maior que o permanente e demais contas
do ativo sujeitas a corregio monetaria. Em conse-
qiiéncia disso, parte do patrimonio liquido esta
aplicada nos itens ndo permanentes (ativo circu-
lante e realizéavel a longo prazo).

Isses recursos aplicados no ativo procuram
se proteger de alguma forma dos efeitos da infla-
¢ao. Assim, o disponivel gera uma receita finan-
ceira; as duplicatas a receber produzem receitas
embutidas nas vendas;os estoques tém seu custo
associado a um precgo de venda atualizado, e assim
por diante.

Dessa forma essas receitas procuram anular
o saldo devedor da correcio monetaria do balanco.

Assim, a eliminacéo da perda proporcionada
pelo excesso do patrimdnio liquido, em relagao ao
permanente, sera compensada pela eliminagéo
dos ganhos do ativo nao-permanente, néo alteran-
do substancialmente o resultado liquido em rela-
cao a situagdo de altas taxas inflacionarias.

8 CONCLUSAO

A Demonstragao do Resultado do Exercicig,
em periodo de alta inflagéo, perdeu muito de sua
representatividade, ndo sendo um parameiro ade-
quado para analise.

Além de impropriedades de classificacao, a
inflacéo deteriorava os dados sendo a Demonstra-
cao mesclada por uma gama de moedas diferentes.

Pode-se afirmar que as contas que mais
conturbavam os resultados eram as despesas e

receitas financeiras e o saldo da corre¢io moneta-
ria de balango. Com a queda da inflagéo o efeito
perturbador dessas rubricas fica sensivelmente
atenuado.

Por outro lado, aquelas empresas que con-
sideram que seus resultados vao melhorar em
funcao da reducio da despesa financeira (varia-
¢oes monetdrias passivas) decorrentes de finan-
ciamentos do ativo permanente, pela queda dos
indices de correcao, estio equivocadas; neutrali-
zando esse efeito havera uma queda no saldo
credor da correcio monetaria do balanco.

Ou seja, a simples queda da inflagdo, por si
s6 nao altera o resultado liquido da empresa.
Pode, sim, contribuir para alterar o resultado um
contexto econdmico, social ou politico diferente
face a queda da inflacéo.

Essa situacgao, porém, sera melhor visuali-
zada numa Demonstracao do Resultado do Ixer-
cicio sem a afetagé@o ocasionada pela inflagao.

Em suma, a Demonstracgao do Resultado do
Exercicio, com inflagao,apresentava umasituagao
inteiramente camuflada, sendo aceitédvel apenas
o resultado liquido do exercicio.

Sem a inflagéo, ou com baixos indices de
desvalorizacao da moeda, os valores ali apresen-
tados estido mais condizentes com a realidade.

Restam as impropriedades quanto a classi-
ficacdo, mas esse é um problema de facil solucao
para os analistas das demonstragoes contabeis.
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NOTA AOS C

A revista tem preferéncia por matérias inéditas tanto no pais como no exterior.

As colaboragdes ndo serdo remuneradas, considerando que o objetivo maior é contribuir com a classe contabil,
buscando o seu desenvolvimento e aperfeigoamente téenico e cultural.

Cada autor receberd, sem énus, 3 exemplares da revista em cujo niimero sair publicado seu trabalho.

O trabalho poderd ser enviado ao Conselho Editorial da seguinte forma:

- em disquete acompanhado de uma cépia impressa, especificando o nome do editor de textos utilizado,
formatado preferencialmente na fonte Courier, tamanho 12, entrelinha equivalente ao espagamento 1,3,
obedecendo as margens de 2em de todos os lados (superior, inferior, esquerda e direita);

ou

- datilografado em papel branco, duas vias, no formato A-4 (210mm x 297mm), em uma so face, em espago
dois. A datilografia devera ser de boa qualidade, sem rasuras ou emendas, chedecendo as margens: 3,5¢cm,
margens superior e esquerda e 2,5cm, margem inferior e direita.

Cada trabalho devera vir precedido por um resumo (até 250 palavras) que permita uma visdo global e
antecipada do seu contendo.

Asilustragoes, tabelas e os graficos que acompanharem os artigos, devem ser entregues para publicacdo como
anexos, com as respectivas legendas numeradas e indicagéo da localizagéo desejével no texto, entre dois tragos
horizontais, para facilitar a publicagdo.

As férmulas matematicas devem ser claras no proprio texto, ndo podendo oferecer dupla interpretagao.

Ex: Néo confundir o algaismo I com a letra L.
Notas de rodapé devem ser reduzidas ao minimo e reservadas as notas explicativas.

As citagées hibliograficas deverao ser indicadas no corpo do texto, apenas pelo sobrenome do autor citado, em
letras maisculas, pelo ano da obra e niimero dafs) paginal(s) citada(s), tudo entre parénteses.

Ex: (MASI, 1971, p. 36-37),

- Se o autor fizer parte integrante do texto, menciona-se a(s} data(s) da(s) publicacdo(6es) citada(s} e paginas
entre paréntese, logo ap6s o nome do autor.
Ex: Afirma PRIETO (1989, p. 19} do DCC da Universidade de Uberlandia, em artigo recentemente
" publicado, com que concordamos plenamente.
— Abibliografia ou referéncias bibliograficas deverdo ser apresentadasno final do artigo, em ordem alfabética
de acordo com a NBR 6023.
Ex: Livro: MARION, J. C. Contabilidade empresarial. 2. ed., Sdo Paulo : Atlas, 1973.

Periddico: ASSIS, J. L. F. A microempresa, nos &mbitos federal, estadual e municipal:
Contabilidade Vista & Revista, v. 5, n. 1, p. 34-40, fev. 1995.




