IMPACTO DO NOVO RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
NOS HONORARIOS DOS AUDITORES

Lorena Costa de Oliveira Mello !
Paolo Giuseppe Lima de Araujo 2
Mdrcia Martins Mendes De Luca 3

= Artigo recebido em: 05/01/2020 == Artigo aceito em: 11/04/2020 === Segunda versdo aceita em: 13/05/2020

RESUMO

A adocdo do novo relatério dos auditores independentes acarretou novas
exigéncias de divulgacdo, principalmente quanto aos Principais Assunfos de
Auditoria, envolvendo riscos e procedimentos executados pela empresa
auditada. Nesse contexto, analisa-se o impacto da adocdo do novo formato
nos honordrios de auditorias realizadas nas empresas listadas na B3. Foram
examinados dados de 346 empresas, abrangendo o biénio anterior a adocdo
do novo relatdrio (2014-2015) e o primeiro biénio de sua vigéncia (2016-2017). O
resultado obtido por meio da andlise de dados em painel sugere que a adocdo
do novo relatério ndo impactou os honordrios de auditoria das empresas
examinadas, rejeitando-se a hipdtese norteadora da pesquisa de que essa nova
modalidade poderia gerar um esforco adicional dos auditores independentes,
devido as novas exigéncias de divulgacdo. Pode-se inferir que as alteracdoes
infroduzidas pelo novo relatério ndo alteram substancialmente o escopo do
trabalho dos auditores independentes, apenas aumentando os niveis de
divulgacdo e de transparéncia sobre os procedimentos adotados. Constatou-se
ainda que a divulgacdo dos Principais Assuntos de Auditoria relacionados aos
riscos no nivel de entidade impacta positivamente os honordrios de auditoria.
Ademais identificou-se que, exceto a variavel comité de auditoria, as varidveis
complexidade, risco de litigio, risco inerente, tamanho da empresa, tipo de firma
de auditoria, tipo de relatério de auditoria, rodizio de auditorias e setor
econdmico apresentaram relacdo estatisticamente significante  com 0s
honordrios de auditoria. Além de contribuir para que os érgdos reguladores
entendam os impactos de novas demandas no trabalho dos auditores
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independentes, os resultados facilitam a negociacdo entre as firmas de
auditoria e seus clientes, ao fornecer elementos para o entendimento dos
critérios de definicdo dos honordrios dos auditores independentes.

Palavras-chave: Novo relatério de auditoria. Honordrios de auditoria. Principais
assuntos de auditoria.

IMPACT OF THE “NEW INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT” ON
AUDITORS’ FEES

ABSTRACT

The adoption of the “New Independent Auditor’'s Report” brought with it, new
disclosure requirements, especially with regard to key audit matters involving risks
and procedures of the audited firm. In this study, we analyzed the impact of the
adoption of NIAR on auditors’ fees in firms tfraded on B3. The sample included 346
firms and covered the two years preceding the adoption (2014, 2015) and the
two years following the adoption (2016, 2017). Our analyses on panel data
detected no measurable impact of the adoption of NIAR on auditors’ fees,
leading to the rejection of the study hypothesis according to which NIAR was
expected to increase the workload of independent auditors as a result of the
additional disclosure requirements. In other words, the changes infroduced by
the new format did not significantly change the scope of independent auditors’
work, despite demanding higher levels of transparency and disclosure on part of
the firm. We also found that the disclosure of the key audit matters related to
risks, at the entity leve,l impacts the audit fees. Furthermore, we found auditors’
fees to be significantly associated with the variables complexity, risk of legal
dispute, inherent risk, company size, type of audit firm, type of audit report, audit
rotation and economic sector, but not with the variable audit committee. The
study is intended to help regulating bodies understand the impacts of the new
demands on independent auditors and to facilitate the dialogue between audit
firms and their clients by providing elements substantiating the criteria used to
determine independent auditors’ fees.

Key words: New Independent Auditor’'s Report. Auditors’ fees. Key audit matters.

1 INTRODUCAO

Nos Ultimos anos a contabilidade vem sofrendo modificacdes na sua
estrutura conceitual, com vistas a atender & necessidade de geracdo de
informacdes capazes de bem subsidiar as decisdes dos stakeholders. Esse
movimento também é observado no campo da auditoria, como forma de
atender aos investidores, analistas e demais usudrios das demonstracoes
contdbeis, que buscam maior transparéncia sobre o trabalho executado pelos
auditores independentes (Cordos & FUI6p, 2015). Dessa forma, exigiu-se do
auditor um relatério mais compreensivel e menos normativo, que fornecesse
informacdes para auxiliar o processo decisério, agregando valor ds
demonstracdes contdbeis e trazendo mais informacdes sobre a companhia e
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sobre o processo de auditoria (Pinto & Morais, 2019; Sierra-Garcia, Gambetta,
Garcia-Benau, & Orta-Pérez, 2019).

Essa demanda ¢é explicada pelo papel exercido pelos auditores
independentes no mercado: intermedidrios informacionais entre gestores e
stakeholders, que ajudam na reducdo da assimetria de informacdo por meio da
apresentacdo de relatdrios, incrementando a confiabilidade e a qualidade das
demonstracdes contdbeis (Sunder, 2014).

Escandalos contdbeis e de fraudes de repercussdo mundial ocorridos neste
inicio de século (Enron, Wordcom e Xerox, por exemplo) reforcam essa
demanda, pois trouxeram a tona problemas sobre a qualidade das informagdes
contdbeis divulgadas pelas empresas, levando seus usudrios a questionar o
trabalho executado pelos auditores independentes, principalmente quanto ao
seu desempenho, funcoes e responsabilidades.

Para atender d demanda dos agentes do mercado, érgdos reguladores
mundiais de auditoria deram inicio a um processo de reformulacdo do relatério
dos auditores independentes. Dessa forma, visando maior transparéncia e
divulgacdo adicional de informagdes, em 2013, o International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) colocou em audiéncia proposta para
alteracdo das normas de auditoria, que tratavam do relatdrio dos auditores, ou
seja, as ISA 560, 700, 705, 706, 720 e a criagcdo da ISA 701: Communicatting Key
Audi Matters in the Independent Auditor’s Report, que foram aprovadas em 15
de janeiro de 2015.

Em linha com as alteracdes propostas pelo IAASB, outros orgdos
reguladores mundiais de auditoria apresentaram alteracdo no modelo do
relatério do auditor independente: o Autorité des Normes Comptable (ANS),
6érgdo regulador francés, determinou a adocdo em 2006; o Financial Reporting
Council (FRC), érgdo regulador do Reino Unido, em 2013 e o Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB), érgdo regulador dos EUA, em 2017.

Seguindo a tendéncia mundial, no Brasil, o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) aprovou, em 04/07/2016, alteracdes nas Normas Técnicas
de Auditoria CFC NBC TA n. 560 (2016), CFC NBC TA n. 700 (2016), CFC NBC TA n.
705 (2016), CFC NBC TA n. 706 (2016) e CFC NBC TA n. 720 (2016) e a criacdo da
CFC NBC TA n. 701 (2016), infroduzindo mudancas no relatério dos auditores
independentes, com vigéncia para os exercicios sociais findos apds 31/12/2015.

As normas aprovadas ndo alteraram o objeto do frabalho dos auditores
independentes, apenas aumentaram o seu nivel de divulgacdo e
transparéncia, por meio de um detalhamento mais aprofundado das
responsabilidades dos auditores e da administracdo, juntamente com a
governanca corporativa, a andlise e o julgamento da continuidade operacional
da empresa, e, para as entidades listadas em bolsa de valores, a divulgacdo
dos Principais Assuntos de Auditoria (PAAs tratados durante a execucdo da
auditoria — principal alteracdo das normas em 2016.

Acerca dessas mudancas, o documento do IAASB intitulado At Glance:
New and Revised Auditor Reporting Standards and Related Conforming
Amendments (IAASB, 2015), ressalta que, ao identificar e esclarecer como 0s
assuntos de auditoria foram conduzidos, o novo relatério dos auditores
independentes ajudard a melhorar a natureza da comunicacdo com as partes
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interessadas e possibilitard que os usudrios compreendam melhor as
responsabilidades dos auditores externos e da administracdo da empresa. Essa
mudanca atenderd aos anseios dos investidores, que utilizam os relatérios de
auditoria para subsidiar suas decisdes, elevando-se, assim, a relevancia da
profissdo (Cordos & FUl6p, 2015).

O novo relatério de auditoria € considerado pelo IAASB a mudanca mais
relevante em toda a histéria da auditoria, pois teve como objetivo divulgar
aspectos especificos de cada entidade, aumentar a tfransparéncia do processo
para os usudrios externos, além de estabelecer uma relacdo mais informativa
entre auditores e investidores, ao destacar as informacdes mais relevantes
dentre todas aquelas divulgadas pela administracdo para os usudrios das
demonstracdes contdbeis (Coscodai, 2016).

Apesar de constituir um avanco em termos de qualidade informacional,
uma das principais preocupacdes comumente manifestada nas discussdes
técnicas da drea e nas pesquisas sobre a percepcdo dos auditores quanto ao
impacto da adocdo do novo relatério € que a adocdo do novo relatério de
auditoria e a comunicacdo dos Principais Assuntos de Auditoria pudessem ser
entendidas como um indicador de desempenho da administracdo, resultando
em mais trabalhos de auditoria, devido ao maior risco de auditoria e de possiveis
litigios (Prasad & Chad, 2017), podendo ainda impactar o custo com a auditoria,
devido a maior interacdo e envolvimento de niveis de maior senioridade, tanto
da empresa auditada quanto dos auditores (Coscodai, 2016; PCAOB, 2013). Esse
posicionamento foi corroborado por estudos empiricos que investigaram a
tematica como os trabalhos de Gray, Turner, Coram e Mock (2011), Li, Hay e Lau
(2019), Pinto e Morais (2019) e Prasad e Chad (2017).

Entretanto, esse entendimento ndo € undnime entre os pesquisadores. Uma
outra vertente de pesquisa argumenta que a mudanca introduzida pelo novo
relatdério, mais pontualmente a divulgacdo dos PAAs, ndo impacta o custo de
auditoria, j& que a identificacdo desses assuntos sempre fez parte do escopo do
trabalho dos auditores independentes (Almulla & Bradbury, 2018; Bédard,
Gonthier-Besacier, & Schatt, 2014; Bédard, Gonthier-Besacier, & Schatt, 2019;
Gutierrez, Minutti-Meza, Tatum, & Vulcheva, 2018; Melo, 2019; Reid, Carcello, &
Neal, 2019). A novidade residiria tdo-somente na divulgagcdo para os
stakeholders, ndo influenciando a quantidade de horas a serem consumidas na
auditoria (Reid et al., 2019). Além disso, Brasel, Doxel, Grenier e Reffett (2016)
afirmam que a divulgacdo dos PAAs ameniza o risco de um possivel litigio, em
caso de distorcdo relevante identificada a posteriori nas demonstracoes
contdbeis.

Nesse contexto, este estudo tem por objefivo analisar o impacto da
adocdo do novo relatério dos auditores independentes nos honordrios de
auditoria pagos pelas empresas brasileiras listadas na B3 S. A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo. Adicionalmente, verifica-se a correlacdo entre os honordrios de
auditoria e as caracteristicas das empresas auditadas e dos auditores. A
amostra reune dados de 346 empresas brasileiras, referentes ao quadriénio 2014-
2017, portanto, antes e durante a vigéncia do novo relatoério.

Na literatura académica, os estudos que abordam o novo relatério dos
auditores concenfram-se em discussdes conceituais sobre as alteracoes
propostas pelo normativo (Manoel & Quel, 2017; Mendes & Martins, 2014); a
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responsabilidade do auditor (Gimbar, Hasen & Ozlanski, 2016); o impacto dos
Principais Assuntos de Auditoria na relevancia informacional (Brasel et al., 2016;
Cordos & FUI6p, 2015; Sirois, Bédard, & Bera, 2018; Junior, 2018) e na
confinuidade operacional (Marques & Souza, 2017); e sobre a relacdo entre o
novo relatério e a as caracteristicas das empresas (Ferreira, & Morais, 2020).
Apenas estudos de autores estrangeiros analisam o novo relatério e sua relacdo
com a qualidade da auditoria, audit delay e os honordrios dos auditores
independentes, destacando-se os de Almulla e Bradbury (2018), Bédard et al.
(2014), Bédard et al. (2018), Gutierrez et. al. (2018), Islam (2016), Li et al. (2018),
Pinto e Martins (2018), Prasad e Chand (2017) e Reid et al. (2019).

Distinguindo-se de pesquisas anteriores no contexto brasileiro e
internacional, este estudo analisa o novo relatério dos auditores independentes
com foco especifico no possivel impacto no custo da auditoria no Brasil,
investigando possiveis diferencas ocasionadas pela divulgacdes dos PAAs e seus
distintos tipos. Sua justificativa e contribuicdo reside, portanto, em preencher
uma lacuna de pesquisa sobre o tema, j[d@ que se vem estudando o novo
relatério por outras éticas, como descrito acima. Ademais, o estudo se justifica
por abordar um assunto relevante para o mercado de capitais, especialmente
para investidores e auditores, pois, além de contribuir para um crescente corpo
de literatura que examina os impactos causados pela ado¢cdo do novo relatdrio
sobre o custo da auditoria, auxilia os stakeholders no processo decisorio.

2 REVISAO DA LITERATURA E HIPOTESES DA PESQUISA

2.1 Novo Relatério dos Auditores Independentes e os Honordrios de Auditoria

As atuais reformas foram impulsionadas por debates de longa data sobre a
forma, conteudo e valor do relatério de auditoria (Church, Davis, & Mccraken,
2008; Mock et al., 2013; Smieliauskas, Craig, & Amernic, 2008). Em particular,
descobriu-se que a forma padronizada e o conteldo restritivo do antigo
relatério de auditoria limitam seu valor informativo e comunicativo (Vanstraelen,
Schelleman, Meuwissen, & Hofmann, 2012).

A reforma do novo relatério de auditoria tem por objetivo aumentar o valor
comunicativo do relatdrio de auditoria (IAASB, 2015). Os investidores e outros
usudrios pediram que o relatério de auditoria passasse a ser mais informativo, e,
particularmente, que os auditores independentes fornecessem informacdes mais
relevantes sobre a empresa auditada (IAASB, 2015).

Dentre as mudancas introduzidas pelo novo relatério dos auditores
independentes, destacame-se: i) criacdo de uma nova secdo na qual o auditor
comunica os PAAs, identificados como dreas de risco significativo ou dreas que
envolvam julgamento significativo do auditor; ii) divulgacdo do nome do sécio
responsdvel pela auditoria; iii) secdo com a opinido mencionada no primeiro
item, seguida da base para a sua opinido; iv) pardgrafo sobre going concern,
incluindo (a) a descricdo das responsabilidades da administracdo e do auditor e
(b) uma secdo separada caso haja incerteza material da continuidade da
entidade; v) afirmativa por parte do auditor quanto d sua independéncia e as
suas responsabilidades éticas, de acordo com o coédigo de ética profissional; e
vi) melhoria na descricdo das responsabilidades do auditor e principais
caracteristicas da auditoria. Tais alteracdes estdo fundamentadas nas seguintes
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Resolucdes CFC NBC TA n. 260 (2016), CFC NBC TA n. 700 (2016), CFC NBC TA n.
701(2016) e CFC NBC TA n. 705 (2016).

No novo relatério, destaca-se a secdo Principais Assuntos de Auditoria
(PAA), na qual o auditor elege os assuntos mais relevantes dentre aqueles
comunicados ao comité de auditoria ou 6rgdos de governanca equivalentes. A
secdo engloba os temas da entidade que exigiram atencdo e esforco de
trabalho significativo por parte da auditoria.

A secdo reune, segundo o julgamento profissional do auditor, os assuntos
mais significativos na auditoria das demonstracdes contdbeis. Tais assuntos
referem-se as dreas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante ou
riscos significativos identificados, julgamentos significativos do auditor relativos as
dreas das demonstracdes contdbeis que também envolveram julgamento
significativo por parte da administracdo, inclusive estimativas contdbeis
identificadas que apresentam alta incerteza de confirmacdo e efeito sobre a
auditoria de fatos ou transacdes significativas ocorridos durante a auditoria (NBC
TA n. 700, 2016). Essa exigéncia agregou ao trabalho do auditor maior
transparéncia, tornando mais informativo o relatério de auditoria (Manoel &
Quel, 2017).

Sierra-Garcia et al. (2019) asseveram que os riscos identificados nos PAAs
podem ser classificados em riscos no nivel de entidade e risco no nivel de conta.
O risco no nivel de entidade estd relacionado ao ambiente da entfidade e inclui
riscos referentes ao ambiente de controle e regulatério, tecnologia da
informacdo etc. O risco no nivel de conta refere-se aos riscos de itens
especificos das demonstracdes contdbeis, como receitas, intangiveis,
imobilizado e equipamentos, planos de pensdo, estoques, ativos financeiros e
reducdo do valor recuperdvel de ativos (Sierra-Garcia et al., 2019).

Dentre os diversos impactos que o novo formato do relatério de auditoria e
a divulgacdo dos PAAs podem causar nas empresas de auditoria e nas
empresas auditadas, destaca-se o custo da auditoria, considerado de grande
importdncia, j& que a compreensdo do comportamento desses honordrios
contribui para que os stakeholders tomem ciéncia dos principais fatores de risco
das empresas auditadas, que sdo a base para a determinacdo da
remuneracdo dos auditores, e, desse modo, possam considerar esses fatores nas
suas decisdes de investimento (Gotti, Han, Higgs, & Kang, 2012).

Entender os fatores que determinam os honordrios de auditoria € um
assunto que tem despertado o interesse de pesquisadores desde os anos 1980,
quando Simunic (1980) desenvolveu um modelo em que os honordrios de
auditoria sdo estabelecidos em funcdo do tamanho, complexidade da
empresa auditada e do risco avaliado do cliente para a empresa de auditoria.

A partir desse modelo, um veio frutifero de pesquisas foi desenvolvido para
andlise da relacdo entre os honordrios de auditoria e varidveis como tamanho
do cliente (Gonthier-Besacier & Schatt, 2007; Hallak & Silva, 2012; Kaveski &
Cunha, 2016; Naser & Nuseibeh, 2007; Sangiorgi, Mello, & Garcia, 2018); risco,
rentabilidade e complexidade das operacdes do cliente (Borges, Silva, & Nardi,
2017; Castro, Peleias, & Silva, 2015; Gonthier-Besacier & Schatt, 2007; Joshi & Al-
Bastaki, 2000; Mayoral & Segura, 2007; Naser & Nuseibeh, 2007); servicos de ndo
auditoria, duracdo do confrato de auditoria e setor a que pertence a empresa
(Jaramillo, Benau, & Grima, 2012); nivel de responsabilidade social corporativa e
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governanca (Borges et al.,, 2017; Kim & Kim, 2013); existéncia de comité de
auditoria no cliente (Brighenti, Degenhart, & Cunha, 2016; Jaramillo et al., 2012);
tipo de relatdrio de auditoria (Brighenti et al., 2016; Gotti et al, 2012; Jaramillo et
al., 2012); tipo de firma de auditoria (Castro et al., 2015; DeAngelo, 1981; Hallak &
Silva, 2012; Jaramillo et al., 2012); setor econdmico (Alexandre, Mello, & Araujo,
2017; Lopes, Rodrigues, 2007); e rodizio das firmas de auditoria (Brighenti et al.,
2016; Jaramillo et al., 2012).

Prasad e Chand (2017) asseveram que mudancas nos padroes de auditoria
e na legislacdo pertinente podem gerar impacto significativo nos custos de
auditoria. Dessa forma, a modificacdo no relatdrio dos auditores independentes
pode impactar os honordrios dos auditores independentes.

Bédard et al. (2014) analisaram o efeito da divulgacdo do Justification of
Assessments — JOA (similares aos PAAs) obrigatdrio na Franca desde 2003, na
qualidade, custo e eficiéncia da auditoria. Os resultfados mostram que a
qualidade, o custo e a eficiéncia da auditoriac ndo sdo significativamente
afetados pelo JOA. Os autores ressaltam que os resultados confirmam a ideia de
que a divulgacdo de informacoes adicionais pelos auditores tem mais valor
simbdlico do que valor informativo.

Prasad e Chand (2017) investigaram a percepcdo dos stakeholders em
relacdo as reformas do relatério de auditoria, e avaliaram suas implicacoes
sobre o seu valor informativo, a qualidade da auditoria e os custos de auditoria.
Os achados sugerem que as mudancas no relatério de auditoria tém valor
informativo significativo para os usudrios, enquanto as implicacdes para a
qualidade da auditoria ndo sdo claras; identificaram ainda que as mudancas
aumentariam os custos de auditoria e potencialmente a responsabilidade legal
dos auditores.

No mercado britdnico, Gutierrez et al. (2018) investigaram se a mudanca
regulatdria foi associada a um aumento na decisdo de utilidade do relatério do
auditor, e se as alteracdes do formato impactaram o custo da auditoria. Os
resultados demonstraram que no Reino Unido ndo houve impacto significativo
nos honordrios de auditoria, porém, os autores constataram que o novo relatério
gerou incremento de honordrios de auditoria de cerca de 7% acima do
observado em companhias que ndo o adotaram.

Almulla e Bradbury (2018) examinaram o impacto do novo relatério de
auditoria (ISA 701) na Nova Zeldndia sobre o esforco de auditoria, utilizando
como proxy taxas de auditoria e o atraso na auditoria (audit delay); qualidade
da auditoria; e divulgacdes de clientes (inventdrio) e investidores (relevancia de
valor). Os autores ndo encontraram nenhum efeito incremental relacionado &
infroducdo de divulgacdes dos PAAS.

O estudo de Li, Hay e Lau (2018), que investigou o impacto das alteracdes
dos relatérios de auditoria na qualidade e nas taxas de auditoria na Nova
Zelandia, apontou uma melhoria na qualidade da auditoria dos relatérios de
auditoria apds a adocdo dos novos requisitos e identificou um aumento
significativo nas taxas de auditoria. Os autores afirmam que, embora 0s novos
requisitos de relatério do auditor estejam associados a melhoria na qualidade
da auditoria, esse beneficio ndo ocorre sem custo.

Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de Minas Gerais, 189
Belo Horizonte, v. 32, n. 1, p. 183-217, jan./abr. 2021



Lorena Costa de Oliveira Mello, Paolo Giuseppe Lima de Araujo, Mdrcia Martins Mendes De Luca

A partir de uma amostra de 142 empresas do Reino Unido, Franca e
Holanda, Pinto e Morais (2018) investigaram os fatores que influenciam o nUmero
de PAAs nos relatérios do exercicio findo em 2016. Os resulfados mostraram que
um maior nUmero de segmentos de negdcios (complexidade) e padroes
contdbeis mais precisos levam a divulgacdo de um numero maior de PAAs. Os
resultfados indicaram também que existe uma associacdo positiva entre o
honordrio de auditoria e o nUmero de PAAs divulgados. Como os honordrios de
auditoria podem estar relacionados ao maior risco do cliente, esse resultado
pode sugerir que o risco de litigio domina qualquer dependéncia na relacdo
auditor-cliente.

O estudo de Reid et al. (2019) teve como objetivo analisar os impactos na
qualidade das demonstracdes contdbeis e nos custos de auditoria apds as
reformas regulatorias. Os autores acrescentam que, de forma geral, os requisitos
do novo relatério de auditoria podem oferecer beneficios de qualidade das
demonstracdes contdbeis sem gerar custos de auditoria significativos. Esse
aspecto é consistente com o argumento de que o aumento na qualidade ndo
se deve ao desempenho de procedimentos adicionais de auditoria em torno
das divulgacdes reais encontradas nos novos relatérios, mas a melhoria da
qualidade pode ser devido a ameaca de divulgacdo, que altera o
comportamento da administra¢cdo (Reid et al, 2019).

Neste estudo, considera-se que a adocdo do relatério de auditoria
impacta positivamente os honordrios de auditoria, haja vista as especificidades
do mercado brasileiro, de economia emergente, com um forte ambiente
regulatdrio nas atividades de auditoria, decorrente do sistema legal brasileiro —
Code Law, derivado do Direito Romano (Rocha Junior et al., 2016).

Dessa forma, o novo modelo de relatério de auditoria, que determinou a
divulgacdo das dreas de alto risco de auditoria (PAAs), a fim de tornd-lo mais
informativo para os usudrios e aumentar o grau de responsabilidade dos
auditores independentes nas divulgacdes realizadas, gera maior risco de litigio
(Kachelmeier, Schmidt, & Valentine, 2014), j&@ que essa divulgacdo pode ser
entendida pelo mercado como uma medida de desempenho da empresa
(Vanstraelen et al., 2012), devido a diferentes expectativas dos stakeholders
acerca do frabalho de auditoria. Além disso, DeFond e Zhang (2014) afirmam
que a complexidade crescente das fransacdes de negdcios e padroes
contdbeis aumentam o potencial da auditoria adicionar valor o que pode
acarretar um aumento nos custos associados a auditoria, dada a necessidade
de maior competéncia técnica ou utilizacdo de maior niUmero de horas por
parte dos auditores, para manter a qualidade de auditoria.

Diante do exposto, formula-se a primeira hipdtese de pesquisa, a saber:

Hi: A adocdo do novo relatdrio de auditoria estd associada a um aumento no
custo de auditoria para as empresas auditadas.

2.2 Fatores Relevantes para Definigdo dos Honordrios de Auditoria

Como jd mencionado, diversos fatores sdo considerados essenciais na
definicdo dos honordrios de auditoria e também devem ser analisados no
contexto do novo relatério de auditoria. Alguns desses fatores, destacados a
seguir, sdo investigados neste estudo.
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2.2.1 Complexidade

Os estudos de De Fuentes e Pucheta-Martinez (2009) e Ferguson, Francis e
Stokes (2003) apontam que os honordrios de auditoria sdo influenciados pela
complexidade da auditoria. Assim, quanto mais complexo for o cliente, mais
dificil se torna a auditoria, o que demanda mais tempo de frabalho (Desir,
Casterella, & Kokina, 2014). A complexidade pode ser incorporada de diferentes
maneiras em um modelo empirico de determinantes de honordrios de auditoria,
sendo a mais comum o nUmero de subsididrias do cliente (De Fuentes &
Pucheta-Martinez, 2009; Desir et al., 2014). A existéncia de subsididrias da
empresa auditada tende a elevar o valor dos honordrios, d medida que
aumenta a quantidade de locais a serem visitados, exigindo o deslocamento de
auditores para verificacoes in loco (De Fuentes & Pucheta-Martinez, 2009), além
de estar associada a necessidade de trabalho adicional para exame de um
numero maior de documentos, para garantir a precisdo das demonstracoes
financeiras consolidadas (Castro et al., 2015; Ferreira & Morais, 2019; Pinto &
Morais, 2019; Sierra-Garcia et al., 2019).

Diante do exposto, postula-se a segunda hipdtese de pesquisa, a saber:

H2: Maior complexidade da empresa auditada estd associada a um aumento
no custo de aquditoria.

2.2.2 Risco de Litigio

A literatura preconiza que as empresas detentoras de maior grau de
alavancagem se envolvem em maior risco financeiro e, consequentemente,
maior risco de litigio para os auditores, j& que a alavancagem representa o nivel
de endividamento da empresa (Wu, 2012). Assim, como o risco financeiro da
empresa aumenta, os auditores tendem a revisa-la mais detalhadamente, o que
resulta em maiores honordrios de auditoria (Kaveski & Cunha, 2016).

Além disso, as empresas com maior alavancagem tendem a enfrentar mais
dificuldade de manutencdo do apoio financeiro dos credores, aumentando seu
risco, e os auditores precisam certificar-se de potencial fracasso das operacoes
da empresa e, consequentemente, de eventual litigio dos seus acionistas (Pinto
& Morais, 2019; Sierra-Garcia et al., 2019).

Diante do exposto, formula-se a terceira hipdtese de pesquisa:

Hs: Maior risco de litigio da empresa auditada estd associada a um aumento no
custo de auditoria.

2.2.3 Risco Inerente

Evidéncias empiricas relatadas em pesquisas anteriores indicam que os
honordrios de auditoria sdo positivamente associados com o risco inerente de
auditoria (De Fuentes & Pucheta-Martinez, 2009; Naser & Nuseibeh, 2007),
porguanto algumas dreas da empresa podem ter um maior risco de erro, o que
requer procedimentos de auditoria especializados (Stice, 1991; Sierra-Garcia et
al., 2019). As rubricas contdbeis mais frequentemente citadas na literatura como
de maior grau de risco inerente sdo Estoques e Contas a Receber (Desir et al.,,
2014; Sierra-Garcia et al., 2019), exigindo verificacdes de maior complexidade,
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como inventdrios e circularizacdo, respectivamente (Naser & Nuseibeh, 2007;
Sierra-Garcia et al., 2019). Assim, a empresa com alfo nivel de Contas a Receber
e Estoques necessita, como consequéncia, de um maior esforco de auditoriq,
implicando honordrios mais elevados (Kéhler & Ratzinger-Sakel, 2012).

Diante do exposto, apresenta-se a quarta hipdtese de pesquisa:

H4: O risco inerente da empresa auditada estd associado a um aumento no
custo de auditoria.

2.2.4 Tamanho da Empresa

Os estudos de Borges et al. (2017), Brighenti et al. (2016), Gonthier-Besacier
e Schatt (2007), Hallak e Silva (2012) e Kaveski e Cunha (2016) sugerem que o
tamanho da empresa, medido pelo valor do seu Ativo, € determinante no
estabelecimento dos honordrios de auditoria (). Dessa forma, espera-se que
quanto maior for a empresa auditada, mais complexa serd a auditoria, exigindo,
assim, mais tfempo de trabalho da firma de auditoria (Borges et al., 2017; Hallak
& Silva, 2012; Kaveski & Cunha, 2016; Pinto & Morais, 2019; Sierra-Garcia et al.,
2019). Com base nesses argumentos, infere-se a quinta hipdtese de pesquisa:

Hs: O tamanho da empresa auditada influencia positivamente o valor dos
honorarios de auditoria.

2.2.5 Tipo de Relatério

O ftipo de relatério de auditoria tem sido estudado para avaliar a
qualidade da auditoria (Brighenti et al., 2016; Jaramillo et al., 2012). A literatura
preconiza que a empresa que sofreu alguma modificacdo em seus relatdrios de
auditoria necessitou de uma maior especializacdo dos auditores para que
fossem constatadas modificacdes, resultando em maiores honordrios. Relatdrios
sem modificacdo indicam maior qualidade das informacdes contdbeis, o que
reflete em menores honordrios de auditoria externa (Jaramillo et al., 2012; Kim &
Kim, 2013). Visto que se espera uma relacdo positiva entres esses fatores,
postula-se a sexta hipdtese de pesquisa, a saber:

He: A emissdo de relatdrios com modificacdo influencia positivamente o valor
dos honordrios de auditoria.

2.2.6 Tipo de Firma de Auditoria

Pesquisas anteriores asseveram que o custo com honordrios de auditoria
também estd relacionado a aspectos como o tamanho e a qualidade da firma
de auditoria escolhida pelo cliente (DeAngelo, 1981; Jaramillo et al., 2012; Kwon,
Lim, & Simnett, 2014). As empresas de auditoria que possuem maior nivel de
expertise — Big Four, por exemplo — exercem significante influéncia no custo de
auditoria, pois consideram o risco de perder a reputacdo quando incorrem em
algum erro, e, portanto, tém um incentivo a mais para realizar um trabalho de
qualidade (Sangiorgi et al., 2018). Com base nesses argumentos, infere-se a
sétima hipodtese de pesquisa, a saber:
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H7: O tipo de firma de auditoria influencia positivamente o valor dos honordrios
de auditoria.

2.2.7 Comité de Auditoria

A existéncia de comité de auditoria na empresa auditada sugere que o
trabalho dos auditores independentes serd simplificado, j&@ que o cliente possui
um setor de confrole interno, com a funcdo de assegurar a infegridade e a
efetividade da gestdo (Brighenti et al., 2016, Carcello, Hemianson, Neal, & Riley,
2002), contribuindo, dessa forma, para melhorar o controle de riscos e elevar @
qualidade das informacdes fornecidas ao mercado (De Luca, Martins, Maia, &
Coelho, 2010). Estudos realizados por Brighenti et al. (2016), Mello e Valentim
(2018) e Zaman, Hudaib e Haniffa (2011) afimam que a presenca desse
colegiado na estrutura de governanca corporativa pode influenciar a
determinacdo dos honordrios dos auditores independentes. Dessa forma, foi
definida a oitava hipdtese de pesquisa, a saber:

Hs: A existéncia de comité de auditoria influencia negativamente o valor
dos honorarios de auditoria.

2.2.8 Rodizio de Auditoria

Com relacdo ao rodizio de auditorias, o mercado brasileiro € normatizado
pela Instrucdo CVM n° 308 (1999), alterada pela Instrucdo CVM n°® 509/2011,
segundo as quais as empresas de auditoria podem prestar servicos a um mesmo
cliente por no mdximo cinco anos consecutivos, ou dez anos consecutivos se
possuirem Comité de Auditoria Estatutdrio (CAE) nas condicdes exigidas
(Jaramillo et al., 2012). O rodizio entre as empresas de auditoria reduz os
honordrios cobrados pelos servicos prestados, em virtude do aumento da
concorréncia (Castro et al., 2015). Nesse contexto, define-se a nona hipdtese de
pesquisa:

Ho: A realizacdo de rodizio de auditorias influencia negativamente o valor dos
honordrios de auditoria.

2.2.9 Setor Econémico Regulado

Os estudos de Alexandre et al. (2017) e Lopes e Rodrigues (2007) apontam
que as empresas dos setores regulados cometem menos irregularidades e
inconformidades em seus relatérios de auditoria, por ser mais normatizadas dos
que as empresas dos demais setores e sofrer pressdo para prestar contas aos
oérgdos reguladores, além de cumprir as exigéncias impostas pela Instrucdo CVM
n. 308 (CVM, 1999). Dessa forma, exige-se menos tempo de trabalho dos
auditores independentes nas suas andlises, podendo isso influenciar a
determinacdo dos honordrios respectivos (Alexandre et al., 2017; Lopes &
Rodrigues, 2007). A partir do exposto, delineia-se a décima e Ultima hipdtese da
pesquisa, a saber:

Hio: O setor econdmico regulado influencia negativamente o valor dos
honordrios de auditoria.
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3. METODOLOGIA

A populacdo da pesquisa € constituida pelas 397 empresas listadas na B3
em maio de 2018. Dessa populacdo, foram excluidas 51 empresas por ndo
divulgar as informacdes referentes aos honordrios de auditoria, resultando em
uma amostra de 346 empresas. Para a realizacdo da pesquisa, foram coletados
dados referentes ao quadriénio 2014-2017, sendo o primeiro biénio
correspondente ao periodo anterior & adocdo do novo modelo de relatério de
auditoria. Dentre as fontes de coleta de dados utilizadas, destacam-se o
Formuldrio de Referéncia, o relatério dos auditores independentes e as
demonstracdes contdbeis.

Na Tabela 1, sdo apresentadas as proxies, sua operacionalizacdo, a fonte
de coleta e a base tedrica das varidveis utilizadas no estudo.

Tabela 1
Descricdo das varidveis, operacionalizacdo, coleta e base tedrica
Variavel Operaciondlizagao Fonte Base tedrica
Honordrios de Logaritmo natural do valor Formuldrio de Hallok e Silva (2012),
Auditoria (HnAUD) dos honordrios Referéncia Jaramillo et al. (2012) e
Kim & Kim (2013)
Adocdo do Novo  Varidvel dummy, sendo 0 Relatério dos Bédard et al. (2014)
Relatério (ANRA)  (zero) para o periodo Auditores Gotti et al. (2012),
anterior & adocdo (2014- Independentes Gutierrez et al. (2015) e
2015) e 1 (um) para o Pinto e Morais (2019)
periodo posterior (2016-
2017)
Complexidade NUmero de subsididrias Formuldrio de Castro et al, (2015),
(COMP) Referéncia Desir et al., (2014),
Ferreira e Morais
(2019), Pinto e Morais
(2019) e Sierra-Garcia
et al. (2019)
Risco de Litigio Alavancagem, Demonstracoes Kaveski e Cunha
(RLIT) mensurada pela relagcdo Contdbeis (2016), Pinto e Morais
entre o valor da divida (2019), Sierra -Garcia
fotal (curto e longo prazo) et al. (2019) e Wu
e 0 do Ativo (2012)
Risco Inerente Relacdo entre o valor Demonstracoes Desir et al., (2014), De
(RI) total de Contas a Contdbeis Fuentes e Pucheto-
Receber mais Estoques e Martinez (2009), Kohler,
o do Afivo Ratzinger-Sakel (2012)
e Sierra-Garcia et al.
(2019)
Tamanho da Logaritmo natural do valor Demonstracoes Hassan e Naser (2013);
Empresa (TAM) do Ativo Contdbeis Kaveski e  Cunha
(2016); Kim e Kim
(2013) e Kwon et al.
(2014)
Relatdrio Varigvel dummy, sendo 0 Relatdrio dos Beck, Franz e Cunha
Modificado de (zero) para relatério com Auditores (2015); Brighenti et al.
Auditoria (RMOD) modificacdes e 1 (um) Independentes (2016), Gotti et al.
para relatério sem (2012) e Jaramillo et al.
modificacdes (2012)
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Variavel Operaciondlizagao Fonte Base tedrica
Firma de Auditoria Varidvel dummy, sendo 0 Relatdrio dos Castro et al. (2015),
(BigFour) (zero) para empresa Big Auditores DeAngelo (1981);

Four e 1 (um) para Independentes Hallok e Silva (2012),
empresa ndo Big Four Jaramillo et al. (2012),

Kwon et al. (2014) e
Mello e Valentim

(2018)
Comité de Varidvel dummy, sendo 0 Formuldrio de Brighenti et al. (2016),
Auditoria (CAUD) (zero) para empresa sem Referéncia Carcello et al. (2002),
comité de auditoria e 1 Jaramillo et al. (2012) e
(um) para empresa com Mello e Valentim
comité (2018)
Rodizio de Variagvel dummy, sendo 0 Formuldrio de Brighenti et al. (2016) e
auditoria (ROD) (zero) para empresa que Referéncia Jaramillo et al. (2012)
ndo fez rodizio e 1 (um)
para empresa que fez
rodizio
Setor Econémico  Varidvel dummy, sendo 0 Website B3 Alexandre et al. (2017)
(SET) (zero) para setor regulado e Lopes e Rodrigues
e 1 (um) para setor ndo (2007)
regulado

Fonte: Elaborada pelos autores.

Com o intuito de neutralizar o efeito da inflagdo no valor anual dos
honordrios de auditoria (HNAUD) no quadriénio sob andlise, utilizou-se o indice
Nacional de Consumidor Amplo (IPCA), em conformidade com o procedimento
adotado por Cunha, Mello e Araujo (2018).

Ademais, em consequéncia da variacdo de tamanho das empresas da
amostra, percebe-se uma significativa dispersdo e assimetria nos valores de
honordrios e do Afivo. Para ajustar essas varidveis, foi realizada a sua
transformacdo pelo logaritmo, e aplicado o método de winsorizagcdo ao nivel
de 1% (nivel de 1% e 99%) nos dois extremos, procedimento similar ao utilizado
por Lima e De Luca (2016) e Sarlo, Bassi e Alimeida (2011).

Para se alcancar o objetivo do estudo, inicialmente foi efetuada uma
estatistica descritiva das varidveis das empresas da amostra, compreendendo
médias, valores minimos e mdaximos, desvios-padrdo e coeficientes de variacdo.
Em seguida foi realizado um teste de diferenca entre médias (t — Student) com
os honordrios correspondentes ao periodo anterior (2014- 2015) e posterior (2016
- 217) a adocdo do novo modelo de relatério de auditoria. Posteriormente, foi
realizado o Teste de Correlacdo das varidveis explicativas com os honordrios de
auditoria. Por Ultimo, foi aplicada a Regressdo Linear Mdltipla com Dados em
Painel, que faz a combinacdo do componente fransversal, representado pelas
346 empresas da amostra, com o componente temporal, jd que o periodo de
andlise compreende quatro anos, totalizando 1.384 observacdes. Nesta
pesquisa, os dados foram distribuidos em painéis balanceados, j& que cada
empresa estd presente em todo o quadriénio analisado.

Destarte, foi desenvolvido um modelo de regressdo, em que o valor dos
honordrios de auditoria (HNAUD) corresponde a varidvel dependente, enquanto
a adocdo do novo modelo de relatério de auditoria (ANRA), a complexidade
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(COM), o risco de lifigio (RLIT) e o risco inerente (RI) constituem as varidveis
independentes, conforme enunciado da Equacdo 1, a saber:

HNAUD = B0 + BTANRA+ B2COMP + B3RLIT + B4Rl + BSTAM + B6RMOD+ (1)
B7BigFour+ B8CAUD +B9ROD + B10SET + ¢

Optou-se por utilizar as varidveis de controle tamanho da empresa (TAM),
tipo de relatério de auditoria (RMOD), tipo de firma de auditoria (BigFour),
comité de auditoria (CAUD), rodizio de auditoria (ROD) e setor econdmico (SET),
pelo fato de elas terem sido aplicadas em outros estudos, conforme descrito na
Tabela 1, como fatores determinantes dos honordrios de auditoria.

Destaque-se, ainda, que foram realizados os testes de Breusch-Pagan (Qui?
89,24 e Sig 0,000) e de Hausman (Qui2 101,63 e Sig 0,079), para identificacdo da
melhor estimacdo, sendo o modelo de regressdo com efeitos aleatdrios o mais
indicado.

A Figura 1 ilustra, resumidamente, as relacdes da pesquisa.

Adocao do Novo
Relatério de Auditoria

+

| Complexidade | Honorarios de

| auditoria
+
| Risco de litigio
+

| Risco inerente

VARIAVEIS DE CONTROLE |

|
T 1 1 -1 1

| TAM || RMOD || BigFour || CAUD || _ROD || SET |

Figura 1 — Modelo Tedrico
Fonte: Elaborada pelos autores.

Além das relacdes entre as varidveis, a Figura 1 mostra, ainda, os sinais
esperados, conforme as hipdteses apresentadas na secdo anterior.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Inicialmente, realizou-se uma andlise descritiva dos dados, a fim de se
verificar o seu comportamento. A Tabela 2 apresenta os valores minimos e
MAximMos, assim como as meédias e os desvios-padrdo das varidveis honordrios de
auditoria, complexidade, risco de litigio, risco inerente e tamanho da empresa.

A estatistica descritiva demonstra que entre 2014 e 2017 os honordrios dos
auditores independentes apresentaram uma diminuicdo discreta, de 0,7% em
média. As médias dos honordrios revelaram crescimento de 2014 para 2015 e de
2015 para 2016, o qual pode ter sido influenciado pelo envolvimento de
algumas empresas da amostra nos escdndalos da Operacdo Lava Jato e
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Operacdo Zelotes, deflagradas pela Policia Federal em 2014 e 2015,
respectivamente, o que acarretou maior custo de auditoria no periodo (Borges
et al.,, 2017). Em confrapartida, de 2016 para 2017 destaca-se a variacdo
negativa da ordem de 2,1% na média dos honordrios.

Tabela 2
Estatistica descritiva dos honordrios de auditoria e do tamanho da empresa
Variagao . Variagao Variagao
. 2 relativa Var!agao relativa relativa
Variavel 2014 (%) 2014- 2015 rg(l)c;tfl;vgo(i) 2016 (%) 2016- 2017 (%) 2014-
2015 2017 2017
Honordrios de auditoria
Média 14,1 0,7 14,2 0,7 14,3 -2,1 14,0 -0,7
Minimo 11,1 6,7 11,9 -2,6 11,6 -6,4 10,9 -1,8
Maximo 17,3 3.4 17.9 0,6 18,0 -2,9 17.5 1,1
g::l‘:g’(; 1,3 0.0 1,3 0.0 1,3 7 1,4 7
Complexidade
Média 2,1 12,5 2,4 0.0 2,4 0.0 2,4 12,5
Minimo 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Méximo 16,0 1,8 16,3 -7.2 15,2 -2,0 14,9 -7,4
Desvio- ;5 4,2 2,4 9.1 2,2 4,8 2,1 9.5
padrdao
Risco de litigio
Média 1,3 7.1 1,4 6,7 1,5 6,3 1,6 18.8
Minimo 0.0 0.0 0,0 0.0 0.1 0.0 0,9 0.0
Méximo |22 16,8 148, 12,0 132, 5,8 140, 12,2
2 0 1 3
Desvio- 16,5 9,1 11 9,2 8,9 10,1 24,8
padrdo
Risco inerente
Média 0.2 0.0 0,2 0.0 0.2 33,3 0.3 33,3
Minimo 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Maéximo 0,9 -12,5 0.8 0.0 0.8 11,1 0,9 0.0
gg;‘:‘; 0.2 0,0 0.2 0,0 0.2 33,3 03 33,3
Tamanho da empresa
Média 16,3 1.2 16,5 0,6 16,6 0.0 16,6 1.8
Minimo 13,7 0.0 13,7 0.0 13,7 0.7 13,8 0,7
Maximo 20,8 0.5 20,9 0.5 21,0 0.0 21,0 1,0
gg;‘::.;; 1,5 6,3 1,6 6,7 1,5 0,0 15 00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Em relacdo a varidvel complexidade, constata-se que as empresas da
amostra possuem em média duas subsididrias, demonstrando que suas estruturas
ndo sdo complexas. As empresas dos estudos de Castro et al., (2015) e Sierro-
Garcia et al (2019) também ndo apresentaram alta complexidade.
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Os resultados da varidvel risco de litigio demonstram que as empresas da
amostra  aumentaram o seu nivel de alavancagem (18,8%) e,
consequentemente, o risco de litigio. Isso pode ser explicado pela crise
econdmica que o pais vem sofrendo, o que leva as empresas a precisar captar
recursos de terceiros (Alves, Colares, & Ferreira, 2017). Resultado similar foi
identificado por Castro et al., (2015), Sierra-Garcia et al. (2019) e Pinto e Morais
(2019).

Com relacdo & varidvel risco inerente, verifica-se que as empresas da
amostra vém aumentando anualmente 33,3% em média ao longo do
quadriénio, sugerindo que as empresas de auditoria realizaram maior niUmero de
procedimentos para atestar a adequacdo dessas contas, conforme também
apontado por Kaveski e Cunha (2016) e Sierra-Garcia et al. (2019).

No tocante ao tamanho da empresa auditada, verifica-se que no periodo
sob andlise houve aumento médio de 1,8%. Observa-se que o exercicio de 2015
apresentou a maior variacdo média em relacdo ao exercicio anterior, em torno
de 1,2%. O exercicio de 2017 ndo registrou variacdo na média em relacdo a
2016, o que pode estar associado a crise econdmica do periodo no Brasil (Alves
et al., 2017).

As variacoes observadas entre os valores mdximo e minimo, tanto pagos as
firmas de auditoria (honordrios), como também observadas no valor total do
Ativo, refletem as variacdes no tfamanho e na complexidade das empresas da
amostra, similarmente ao encontrado por Sangiorgi et al. (2018).

A Tabela 3 demonstra o comportamento das demais varidveis do estudo.

Tabela 3

Andlise descritiva de cinco varidveis de controle

Varidvel 2014 (%) 2015 (%) 2016 (%) 2017 (%)

RMOD Com moqificogpes 2,4 4,8 2,4 1.2
Sem modificacdo 97,6 95,2 97,6 98.8

BigFour Big Four 96,4 95,2 96,4 96,4
Nd&o Big Four 3,6 4,8 3,6 3,6
Possui 60,7 63,1 66,7 67,9

CAUD NAo possui 39,3 36,9 33,3 32,1

ROD Houve rodizio B 20,0 20,8 22,0 25,0
N&o houve rodizio 80,0 79.2 78,0 75,0

SET Regulado 39,0 39,0 39.0 39.0
N&o regulado 61,0 61,0 61,0 61,0

Fonte: Elaborada pelos autores.

Em relacdo ao tipo de relatdério de auditoria (RMOD), percebe-se que,
durante o periodo do estudo, 97,3% das empresas apresentaram relatdrios de
auditoria sem opinido modificada. Esse resultado pode ser explicado pelo fato
de a amostra reunir as empresas listadas na B3, que devem apresentar boas
praticas gerenciais, de controle interno, de governanca corporativa, e, ainda,
atender as normas contdbeis, ndo apresentando inconformidade nos seus
relatdrios contdbeis. Esse resultado estd em consonéncia com os achados de
Beck et al. (2015), segundo ©0s quais as maiores empresas brasileiras ndo
possuem opinido modificada no relatdrio dos auditores independentes.
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Ainda sobre o fipo de relatério de auditoria, ressalta-se que em 2015, 4,8%
das empresas apresentaram relatérios de auditoria com opinides modificadas.
Destaca-se, ainda, que esse resultado foi encontrado em relatdrios de empresas
enquadradas no sefor econdbmico Utilidade Publica. Algumas dessas
modificacdes estdo nos relatdrios das empresas Andrade Gutierrez, Eletrobrds,
JBS e Petrobras, e a ressalva estd relacionada d Operacdo Lava Jato. Além
dessas, destacam-se ainda a Rede Energia e sua confrolada Energisa, que
possuem créditos a receber do governo de Tocantins, ndo tendo sido
apresentada documentacdo de suporte para a valorizacdo e condicdes de
realizacdo desse ativo.

No tocante ao tipo de firma de auditoria, constata-se que nos quatro
exercicios do periodo sob andlise, quase todas as empresas da amostra (96%)
foram auditadas pelas Big Four. Esse achado corrobora o resultfado encontrado
por Kaveski e Cunha (2016), segundo os quais as maiores companhias de capital
aberto tendem a confratar as firmas lideres mundiais de auditoria, devido &
necessidade de uma chancela internacional nas suas demonstracoes
contdbeis.

Quanto a existéncia do comité de auditoria (CAUD) na estrutura
organizacional, observa-se um aumento anual médio de 12% no periodo sob
andlise. Esse resultado estd em linha com os achados de Brighenti et al. (2016),
Hallak e Silva (2012) e Jaramillo et al. (2012), que identificaram um aumento na
presenca do comité de auditoria nas empresas brasileiras nos Ultimos anos.
Ressalte-se que o comité de auditoria tem por objetivo assegurar a integridade
e a tempestividade das informacdes financeiras, bem como defender os
interesses de acionistas e outros stakeholders (Baioco & Almeida, 2017). O
resultado identificado neste estudo sugere, portanto, que as empresas da
amostra est@o empenhadas em aumentar a qualidade das informacdes
contdbeis reportadas para o mercado.

Em relacdo a varidvel rodizio de auditoria (ROD), identifica-se um aumento
na proporcdo de empresas que realizaram o rodizio de auditoria ao longo do
periodo sob estudo (25%). Esse resultado pode ser explicado pelo fato de a
Instrucdo CVM n° 308 (1999), que tornou obrigatdrio o rodizio do auditor a cada
quinquénio, ter passado a viger em 2002, tendo o Ultimo rodizio acontecido em
2017. Esse resultado estd em conformidade com aquele encontrado por
Sangiorgi et al. (2018), que identificaram um aumento no rodizio de auditoria nas
empresas brasileiras no exercicio de 2017.

Quanto ao setor econémico (SET), verifica-se uma concentracdo das
empresas do estudo nos setores ndo regulados (61%), ou seja, empresas que Ndo
sofrem o efeito das normas coercitivas emanadas do Estado ou de o6rgdos
reguladores, relativas a determinadas atividades ou dreas do conhecimento.

A Tabela 4 apresenta o resultado do teste de diferenca entre médias dos
honordrios de auditoria antes (2014 e 2015) e apds (2016 e 2017) a adocdo do
novo relatério de auditoria.
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Tabela 4
Resultado do Teste t - Stfudent
Antes da Apés a
Varidvel adocdo adocdo Estatistica T Sig
(2014 € 2015) (2016 e 2017)
Honordrios de
auditoria 14.2 14,1 - 1,18 0,543

Fonte: Elaborada pelos autores.

Observa-se, por meio do teste de médias apresentado na Tabela 4, que
ndo ha diferenca estatisticamente significante entre as médias de honordrios de
auditoria antes e apds a adocdo do novo relatdrio de auditoria, sinalizando que
essa adocdo ndo gerou custos incrementais nos honordrios dos auditores. Tall
resultado estd em linha com os achados de Almulla e Bradbury (2018), Bédard et
al. (2014) e Gutierrez et al. (2018) e contraria o esperado por érgdos reguladores
e profissionais da drea (Coscodai, 2016; PCAOB, 2013).

Em seguida, procedeu-se ao teste de Correlacdo de Pearson, para se
verificar os primeiros indicativos de correlacdo entre as variaveis do modelo e
para se detectar indicios de multicolinearidade, cujos resultados sdo mostrados
na Tabela 5.

Tabela 5

Resultados do Teste de Correlacdo de Pearson

VariGvel HnAUD ANRA COMP RLIT RI TAM RMOD BigFour CAUD SET ROD
HnAUD 1,00

ANRA 0.02 1,00

COMP 0,26 0,12 1,00

RLIT 0,04 ™1 0,02 0.10 1,00

RI 0.01 ™1 0,01 0.06 0,01 1,00

TAM 0,791 0,01  0,04(™ 0,06") 0,03("1 1,00

RMOD -0,04t) 0,05 0.02 0,01 0.02 0.02 1,00
BigFour 0,08 ™ 0,01 0,01 0.02 0.03 0.04 0,04 1,00

CAUD 0,02 0,04 0,05 0,04 002 0,190 0,06 0,04 1,00
SET -0,13(*1 0,01 0,01 0,02 001 -0,16™) 0,12(" 0,04 -0,10(" 1,00
ROD 0,03 0,15 0,04 0,01 0,01 0,03 0,04 -0,01 0,03 0,01 1,00

(**) significante a 5%; (***) significante a 1%.
Fonte: Elaborada pelos autores.

Em linha com o que apontam Gujari e Porter (2011), os niveis dos
coeficientes de correlacdo entre as varidveis independentes e a dependente
sdo, em geral, similares aos dos coeficientes de correlacdo entre as varidveis
independentes, indicando uma baixa multicolinearidade. A varidvel
independente Honordrio de auditoria (HNAUD) apresentou correlacoes
estatisticas significativas com as varidveis dependentes complexidade (COMP),
risco de litigio (RLIT), risco inerente (Rl), tamanho da empresa (TAM), relatério
modificado (RMOD), firma de auditoria (BigFour) e setor econdmico (SET). Esse
resultfado aponta para uma possivel relacdo das varidveis descritas com os
honordrios cobrados pelos auditores. Ressalta-se que, dentre as varidveis
testadas, tamanho da empresa (TAM), complexidade (COMP) e setor
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econdmico (SET) apresentaram os maiores coeficientes de correlacdo de
Pearson com a varidvel dependente honordrios de auditoria (HnAUD): 0,79, 0,26
e -0,13, respectivamente.

Para fazer inferéncias sobre as hipdteses da pesquisa, complementa-se a
andlise com a aplicacdo do modelo de estimacdo da Regressdo Linear MUltipla
com Dados em Painel, de efeitos aleatdrios, cujo resultado se verifica na Tabela
6.

Na Tabela 6, verifica-se a hipdtese de que pelo menos um dos coeficientes
de regressdo dos preditores ndo € nulo (Wald Quiz 152,30; Sig.: 0,001). Conforme
resultados do modelo de regressdo de dados em painel mostrados na Tabela 6,
observa-se que as varidaveis complexidade (COM), risco de litigio (RLIT), risco
inerente (Rl), famanho da empresa auditada (TAM), tipo de relatério de
auditoria (RMOD), tipo de firma de auditoria (BigFour), rodizio de auditoria (ROD)
e setor econdmico (SET) tiveram resultados estatisticamente significantes aos
niveis de 5% e 1%. As varidveis adocdo do novo relatério de auditoria (ANRA) e
comité de auditoria (CAUD) ndo apresentaram relacdo significante com os
honordrios de auditoria (HNAUD).

Tabela 6

Regressdo Linear MUltipla de Dados em Painel — coeficientes do modelo — Equacdo |
Variavel Coeficiente Sig
Adocdo do Novo Relatdrio de Auditoria -0,82 0,409
Complexidade 2,63 0,0000***)
Risco de Litigio 0,02 0,0400+*)
Risco Inerente 0,14 0,003 (***)
Tamanho da empresa 10,85 0,002(***)
Relatério modificado de auditoria -2,07 0,038(*%)
Firma de auditoria 3,52 0,0000***)
Comité de Auditoria 0,59 0,552
Rodizio de Auditoria -0,07 0,0410+%)
Setor Econémico (regulacdo) -0,37 0,039(+%)
Constante 5,39 0,0000***)
N 1384

Wald Qui? 152,30

Sig 0,007 (¥

R? 0,4530

(**) Significante a 5%; (***) Significante a 1%.
Fonte: Elaborada pelos autores.

Analisando-se individualmente os resultados das varidveis, constatou-se
que ndo existe uma relacdo estatisticamente significante enfre a adocdo do
novo modelo de relatério e os honordrios de auditoria. Esse resultado contraria a
primeira hipdtese de pesquisa (Hi), segundo a qual a ado¢cdo do novo modelo
poderia gerar um custo maior de auditoria, em razdo do esforco adicional dos
auditores para atender as novas exigéncias, além do aumento do risco de litigio
j& que essa divulgacdo pode ser entendida pelo mercado como uma medida
de desempenho da empresa (Vanstraelen et al., 2012).
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Esse resultado demonstra que os requisitos do novo relatério de auditoria
podem oferecer beneficios de qualidade das demonstracdes contdbeis sem
gerar custos adicionais de auditoria significativos. Isto porque o aumento na
qualidade proporcionado pela ado¢cdo do novo relatério de auditoria ndo se
deve ao desempenho de procedimentos adicionais de auditoria, mas d
melhoria da qualidade devido a ameaca de divulgacdo, que altera o
comportamento da administracdo (Reid et al, 2019).

Com o intuito de aprofundar as andlises e captar possiveis impacto da
adocdo do novo relatério de auditoria, adicionou-se ao modelo a varidvel PAA
e seus tipos — no nivel de entidade e no nivel de conta —, como proxy para medir
o efeito da adocdo do novo relatério de auditoria, tfendo como base os estudos
de Ferreira e Morais (2019), Pinto e Morais (2018) e Sierra-Garcia et al. (2019).
Dessa forma, foram realizados trés testes adicionais ao primeiro modelo de
regressdo do estudo (Equacdo 1, descritfa na Metodologia), substituindo a
varidvel Adocdo do Novo Relatério de Auditoria pelas seguintes varidveis:
modelo 2: Principais Assuntos de Auditoria, medida pelo numero de PAAs
divulgados pelas empresas, sendo zero para os periodos anteriores a adocdo do
novo relatério (Pinto & Morais, 2018; Sierra-Garcia et al., 2019; Ferreira & Morais,
2019); modelo 3: Principais Assuntos de Auditoria referentes aos riscos no nivel de
enfidade (Sierra-Garcia et al., 2019); modelo 4: Principais Assuntos de Auditoria
referentes aos riscos no nivel de conta (Sierra-Garcia et al., 2019).

A Tabela 7 apresenta os resultados de regressdo de dados em painel dos
modelos 2, 3 e 4.
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Tabela 7
Regressdo Linear MUltipla de Dados em Painel — Coeficientes dos Modelos 2, 3 e 4
Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4

Variavel Coeficiente Sig Coeficiente Sig Coef::lent Sig
Prmqpqs assuntos de 0,65 0,502 . . . i
auditoria

PAA - Risco no nivel de | i 106 0,003+ |- i
enfidade

PAA — Risco no nivel de | i . . 0.34 0,690
conta

Complexidade 1.96 0,010*% 12,08 0,0300%**) | 1,67 0,001 (***)
Risco de Litigio 0,05 0,027**% 10,08 0,027%*% 10,07 0,031(**)
Risco Inerente 0,12 0,001(*%%) 10,26 0,003(***) 10,32 0,025(***)
Tamanho da empresa 8.50 0,0030%**) 110,27 0,0020***) 18,85 0,0180***)
Relatorio modificado de | , ;5 0,0016% | 3,16 0,014 | -1,04 0,015+
auditoria

Firma de Auditoria 3,52 0,000(***%) | 3,52 0,000(+**) | 3,52 0,000(***)
Comité de Auditoria 0,84 0,603 1,02 0,507 0,78 0,452
Rodizio de Auditoria -0,13 0,002(**%) 1 -0,56 0,049+%) | -0,34 0,032(**)
sefor Econdmico | 40 002201 |-1,30 0,003(*+ | -1,45 0,002(**
(regulacdo)

Constante 5,04 0,002(+**) | 5,45 0,001(*%) | 5,78 0,001 (***)
N 1384 1384 1384

Wald Qui? 149,20 151,14 150,29
Sig 0,002(***) 0,0000***) 0,003 (***)

R? 0,4530 0,4954 0,4480

(**) Significante a 5%; (***) Significante a 1%.
Fonte: Elaborada pelos autores.

A coluna Modelo 2, na Tabela 7, demonstra o resultado da regressdo de
dados em painel com a inclusdo da varidvel PAA - Principais Assuntos de
Auditoria, que tem o objetivo de verificar se a quantidade de PAAs divulgados
pode influenciar no valor dos honordrios de auditoria, uma vez que o maior
numero de riscos divulgados pode indicar a execucdo de procedimentos
adicionais de auditoria e impactar o custo. Os resultados demonstram ndo existir
uma relagcdo estatisticamente significante entre a quantidade de PAAs
divulgados e os honordrios de auditoria, evidenciando que a quantidade de
dreas de riscos significativas (PAA) divulgada ndo impacta nos honordrios dos
auditores, corroborando as pesquisas de Gutierrez et al. (2018) e Sierra-Garcia et
al. (2019).

Nas colunas dos Modelos 3 e 4 (Tabela 7), verifica-se o resultado da
regressdo de dados em painel com a adicdo das varidveis Principais Assuntos
de Auditoria segregados em riscos no nivel de entidade e no nivel de conta,
cujo objetivo é verificar se o tipo de PAA divulgado influencia nos valores dos
honordrios de auditoria. Os resultados demonstram que a varidvel PAAs riscos no
nivel de entidade (modelo 3) apresentou relacdo significante e positiva com os
honordrios de auditoria (HNAUD). Esse resultado demonstra que a divulgacdo de
riscos relacionados s caracteristicas estruturais do cliente, como ambiente de
controle, regulatério e de tecnologia da informacdo, por serem riscos
abrangentes, impactam a quantidade de procedimentos de auditoria
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realizados e, consequentemente, os honordrios de auditoria. Esse resultado estd
em linha com a pesquisa de Sierra-Garcia et al. (2019).

J& a vdriavel PAAs riscos no nivel de conta (modelo 4) ndo apresentou
relacdo significante com os honordrios de auditoria (HNAUD). O resultado indica
qgue os PAAs relacionados aos riscos no nivel de conta, devido a especificidade
do risco, ou seja, estarem vinculados a contas especificas das demonstracoes
contdbeis, ndo impactam os honordrios da auditoria, contrariando os achados
da pesquisa de Sierra-Garcia et al. (2019), que identificou uma relacdo
significante e negativa.

Conforme demonstrado nas Tabelas 6 e 7, quatro métricas diferentes foram
utilizadas para verificar se a ado¢cdo do novo relatério impacta nos honordrios
de auditoria. Os resultados ndo se apresentaram estatisticamente significantes,
ndo havendo, portanto, evidéncias de impacto no custo da auditoria a partir
da adocdo do novo relatério dos auditores, exceto quando esse impacto é
medido através da varidvel PAAs no nivel de entidade, que apresentou relacdo
significante e positiva com os honordrios de auditoria.

Assim, esse resultado, considerando os riscos no nivel de conta, pode
sugerir que, apesar dos novos requerimentos de divulgacdo a que os auditores
estdo sujeitos, ndo houve alteracdo significativa nos procedimentos e testes
praticados pelas firmas de auditoria. Dessa forma, a avaliacdo do ambiente do
negdcio e o mapeamento de riscos das companhias auditadas, que
direcionam o planejomento e a execucdo dos testes de controles e
substantivos, podem ndo ter sido alterados de forma significativa. Por outro lado,
pode-se inferir que a existéncia de risco no nivel de entidade, que leva em
conta caracteristicas estruturais do cliente, aumenta o risco de auditoria e,
consequentemente, os honordrios dos auditores.

Os resultados aqui encontrados corroboram os achados de Bédard et al.
(2014), que ndo identificaram, na jurisdicdo francesa, impacto da alteracdo do
relatério dos auditores nos honordrios de auditoria, jd que o mercado ndo reagiu
a esta alteracdo, demonstrando que a divulgacdo dos PAAs pelos auditores
independentes apresenta maior valor simbdlico do que valor informativo, uma
vez que ndo modifica o comportamento dos investidores nem o dos auditores.
Resultado semelhante foi identificado no estudo de Gutierrez et al. (2018), que
constatou que a adocdo do novo relatério de auditoria ndo gerou impacto nos
honordrios de auditoria no Reino Unido. Reid et al. (2019) também identificaram
resulfado semelhante ao identificar que as alteracdes nos relatdrios de
auditorias do Reino Unido melhoraram a qualidade dos relatérios financeiros,
enfretanto, ndo indicaram mudanca significativa nas taxas de auditoria em
torno da implementacdo do novo relatoério.

Pode-se inferir, ainda, que no ambiente brasileiro alguns fatores
econdmicos e legais tendem a influenciar esse resultado. Em primeiro lugar,
destaca-se a crise na economia brasileira, que desagqueceu o0 mercado e levou
d reducdo do consumo, fazendo com que as empresas experimentassem
quedas no faturamento e fechamento de balancos com lucro mais baixo, ou
até prejuizo, impactando os valores dos honordrios de auditoria, como
identificado por Krishnan e Zhang (2014) e Sangiorgi et al. (2018). O segundo
aspecto a ser ressaltado é o rodizio obrigatdrio de auditorias (5 anos), instituido
pela Instrucdo CVM n. 308/1999. Estudos anteriores (Brighenti et al.,, 2016;
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Jaramillo et al., 2012) afirmam que o rodizio de firmas de auditoria gera reducdo
nos honordrios de auditoria, ocasionada pelo aciramento da concorréncia.

Outra argumentacdo para o fato de a adocdo do novo modelo de
relatério ndo ter impactado os honordrios de auditoria pode estar relacionada G
concentracdo de empresas brasileiras auditadas pelas Big Four. Constatou-se
que 96% das empresas da amostra sdo auditadas pelas Big Four, as quais,
segundo Ferguson, PUndrich e Raftery (2014), sdo capazes de utilizar os
beneficios da economia de escala, dado o porte de suas operacoes, €, Por isso,
tendem a ndo repassar para os clientes os custos iniciais da adocdo do novo
relatério (custo de atualizacdo dos manuais de auditoria, treinamentos,
procedimentos de auditoria e reunides).

O resultado para a segunda hipdtese de pesquisa (Hz) demonstrou uma
relacdo significante entre a complexidade da empresa (COMP) e os honordrios
de auditoria (HNAUD), sugerindo que quanto mais complexo for o cliente, maior
serd o volume de trabalho (visitas a subsididrias, andlise de maior nUmero de
demonstracdes contdbeis), o que demandard mais tempo de frabalho e,
consequentemente, maiores gastos com honordrios de auditoria. Esse resultado
estd em linha com os achados de Castro et al. (2015), De Fuentes & Pucheta-
Martinez, (2009), Desir et al. (2014) e Ferreira e Morais (2019).

Com relacdo & terceira hipdtese de pesquisa (Hsz), os resultados
demonstram existir uma relacdo positiva e significante entre o risco de litigio
(RLIT), medido pela alavancagem da empresa, e os honordrios de auditoria
(HNAUD). Esse resultado confirma a hipdtese Hs, reforcando o poder explicativo
dessa variavel, e corrobora pesquisas anteriores de Desir et al. (2014), Kaveski e
Cunha (2016) e Pinto e Morais (2019), segundo os quais, quanto maior for o grau
de alavancagem da empresa, maior serd o seu nivel de endividamento e,
consequentemente, maior serd o risco de litigio para os auditores, o que exige
mais tempo de auditoria, resultando em maiores honordrios.

O resultado da quarta hipdtese de pesquisa, referente ao risco inerente,
demonstrou existir uma correlacdo positiva e significante entre o risco de litigio
(RLIT) e os honordrios de auditoria (HNAUD). Isso demonstra que as empresas
com altos niveis das rubricas Contas a Receber e Estoques precisam de um
maior esforco de auditoria, maior niUmero de testes e procedimentos que
implicam mais tempo de trabalho e, consequentemente, honordrios mais
elevados (Koéhler & Ratzinger-Sakel, 2012). Esse resultado estd em linha com os
achados de De Fuentes; Pucheta-Martinez (2009), Kéhler, Ratzinger-Sakel (2012),
segundo 0s quais as empresas com maior risco inerente (RI) apresentam
aumento no custo de auditoria.

Quanto a quinta hipdtese de pesquisa (Hs), verifica-se haver uma relacdo
positiva e significante, entre o tamanho da empresa (TAM) e os honordrios de
auditoria (HNAUD). Esse resultado confirma a hipdtese Hs e corrobora pesquisas
anteriores de Hallok e Silva (2012), Hassan e Naser (2013), Kaveski e Cunha
(2016), Kwon et al. (2014) e Simunic (1984), segundo as quais quanto maior for a
empresa auditada, mais complexa serd a auditoria, exigindo, assim, mais tempo
de frabalho pela firma de auditoria.

O resultado da sexta hipdtese de pesquisa (Hs), relacionada ao tipo de
relatério de auditoria (RMOD), demonstrou haver uma correlacdo significante
com os honordrios de auditoria (HNAUD). Vale ressaltar que o coeficiente da
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variavel (-0,478) aponta para uma relacdo confrdriac com a varidvel
dependente, ou seja, os relatdérios sem modificacdo resultam em menores
honordrios de auditoria. Esse resultado corrobora o estudo de Jaramillo et al.
(2012), em que os relatérios que apresentam alguma modificacdo necessitam
de maior especializacdo dos auditores e, consequentemente, de maiores
honordrios.

Quanto a sétima hipdtese de pesquisa (H7), constatou-se haver uma
relacdo positiva e significante entre o tipo de firma de auditoria (Big Four) e os
honordrios de auditoria (HNAUD). Isso demonstra que as empresas gastam mais
com honordrios quando contratam uma das Big Four, devido & credibilidade e
reputacdo que elas detém no mercado, d qualidade dos seus servicos e d
expertise dos seus profissionais (DeAngelo, 1981). Esse resultado estd em linha
com os achados de Hallak e Silva (2012), Jaramillo et al. (2012), Kwon et al.
(2014) e Mello e Valentim (2018).

O resultado da oitava hipdtese (Hs) demonstrou que a varidvel comité de
auditoria (CAUD) ndo tem relacdo significante com os honordrios de auditoria
(HNAUD). Contrariou-se a expectativa inicial de que as empresas com comité de
auditoria, e, portanto, mais atentas as melhores prdticas de controle interno e
governang¢a corporativa, teriom menor despesa de auditoria.

Esses resultados corroboram os estudos de Carcello et al. (2002) e Mello &
Valentim (2018), os quais apontam ndo haver relacdo significativa entre o
comité de auditoria e os honordrios de auditoria. Os autores argumentam que o
resultado contrdrio ao preconizado na literatura pode estar relacionado ao fato
de que, apesar de o comité de auditoria ser um mecanismo interno de
governanca corporativa, que tem por responsabilidade supervisionar a gestdo
dos procedimentos internos e a qualidade dos relatérios financeiros, os auditores
independentes tém por obrigacdo avaliar a estrutura de governanca do cliente,
devendo realizar testes para validar o nivel de seguranca do ambiente
corporativo e de seus relatérios (Carcello et al., 2002), ndo influenciando, assim,
o custo da auditoria.

Na sequéncia, apresenta-se o resultado da nona hipdtese de pesquisa (Ho),
gue demonstrou haver uma relacdo negativa e significante entre o rodizio de
firmas de auditoria (ROD) e os honordrios de auditoria (HNAUD). Esse achado
estd em linha com os de Alves et al., (2017), Brighenti et al. (2016) e Jaramillo et
al. (2012), segundo os quais o rodizio entre as empresas de auditoria ajuda a
reduzir os honordarios de auditoria, devido ao aumento da concorréncia entre as
firmas de auditoria.

Por Ultimo, tem-se o resultado da décima hipdtese de pesquisa (Hio),
segundo a qual hd uma relacdo negativa e significante entre o setor
econdmico (SET) — regulacdo — e os honordrios de auditoria (HNAUD). Esse
resultado estd em linha com os achados de Alexandre et al. (2017), segundo 0s
quais as empresas de setores regulados que sofrem efeito das normas
coercitivas, emanadas do Estado ou de érgdos reguladores, demonstram menos
iregularidades e inconformidades em seus relatérios de auditoria, exigindo
menos tempo de trabalho dos auditores independentes em suas andlises, e, por
isso, influenciam a determinacdo dos honordrios de auditoria.

A Tabela 8 demonstra, de forma consolidada, os resultados esperados,
conforme o modelo tedrico da pesquisa representado na Figura 1, assim como
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os resultados obtidos a partir da aplicacdo dos testes de regressdo para
validacdo das hipdteses do estudo.

Tabela 8
Resultados Esperados e Obtidos
Varidvel Hipotese Relacao Relacdo encontrada
esperada

Adocdo do Novo Relatério Hi Positiva Negativa/ NGo
de Auditoria significante
Complexidade Ho Positiva Positiva/ Significante
Risco de Litigio Hs Positiva Positiva/ Significante
Risco Inerente Ha Positiva Positiva/ Significante
Tamanho da empresa Hs Positiva Positiva/ Significante
Relatério modificado de He Positiva Positiva/ Significante
auditoria
Firma de Auditoria H Positiva Positiva/ Significante
Comité de Auditoria Hs Negativa Positiva/ NGo significante
Rodizio de Auditoria Ho Negativa Negativa/ Significante
Setor Econdmico Hio Negativa Negativa/ Significante
(regulacdo)

Fonte: Elaborada pelos autores.

Dessa forma, verifica-se que a adocdo do novo relatério ndo impactou os
honordrios de auditoria das empresas examinadas, 0 que sugere que as
alteracdes infroduzidas pelo novo relatério dos auditores independentes ndo
alteraram o escopo do trabalho dos auditores independentes no periodo
analisado. Ademais, identificou-se que, exceto a varidvel comité de auditoria,
as varidveis complexidade, risco de litigio, risco inerente, tamanho da empresa,
tipo de firma de auditoria, tipo de relatério de auditoria, rodizio de auditoria e
setor econdmico apresentaram relacdo estatisticamente significante com os
honordrios de auditoria.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa investigou o impacto da adocdo do novo relatério dos
auditores independentes nos honordrios de auditoria das empresas brasileiras
listadas na B3, no quadriénio 2014-2017, sendo o biénio 2014-2015 o periodo
anterior a vigéncia do novo modelo de relatério de auditoria. Os resultados
sugerem que a adocdo do novo relatério de auditoria ndo impactou os
honordrios de auditoria das empresas brasileiras atuantes no mercado aciondrio
no quadriénio, rejeitando-se, portanto, a primeira hipdtese de pesquisa (H;) de
que essa adocdo poderia gerar um esforco adicional dos auditores
independentes, devido ds novas exigéncias e a uma maior participacdo de
profissionais com maior senioridade, como sbcios, diretores e gerentes de
auditoria, cujas horas de trabalho requerem uma remuneracdo mais elevada,
aumentando, assim, os honordrios de auditoria.

Esse comportamento pode estar relacionado ao fato de que as alteracdoes
implementadas no novo modelo de relatério de auditoria ndo alteraram, na
esséncia, o escopo do frabalho dos auditores independentes, mas apenas
aumentaram os seus niveis de divulgacdo e transparéncia, por meio de um
detalhamento mais aprofundado de aspectos especificos de cada entidade
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auditada, ampliando, ainda, a tfransparéncia do processo de auditoria para os
usudrios externos, além de estabelecer uma relagcdo mais informativa com os
investidores, ndo afetando, portanto, os honordrios de auditoria. Chama-se a
atencdo, ainda, para o fato de que os resultados obtidos nesta pesquisa podem
estar influenciados por fatores econdmicos, como a crise na economia brasileira
presente no periodo anadlisado, o que pode ser sugestivo para futuras
investigacoes.

Verificou-se também que a divulgacdo dos Principais Assuntos de Auditoria
relacionada aos riscos no nivel de entfidade apresentou relacdo significativa
positiva com os honordrios de auditoria, demonstrando que a existéncia de
riscos relacionados ao ambiente em que o cliente estd inserido, como ambiente
de controle, ambiente regulatério e ambiente de tecnologia da informacgdo,
que abrangem toda a empresa, podem impactar o volume de tfrabalho de
auditoria realizado com consequente efeito nos custos de auditoria.

Mais especificamente, constatou-se que a complexidade da empresa
auditada se relaciona positivamente com os honordrios de auditoria,
corroborando a segunda hipdtese de pesquisa (Hz), de que quanto mais
complexa for a empresa auditada (nUmero de subsididrias), mais procedimentos
de auditoria serdo demandados, aumentando os honordrios de auditoria.
Quanto ao risco de litigio, foi identificada uma relacdo positiva com os
honordrios de auditoria, confirmando-se, também, a terceira hipdtese de
pesquisa (H3), de que quanto maior for o risco de litigio da empresa auditada,
mais os auditores tendem a revisa-la mais detalhadamente, o que resulfa em
maiores honordrios de auditoria.

O risco inerente demonstrou ter uma relacdo positiva com os honordrios de
auditoria, resultado esse em linha com o preconizado na quarta hipdtese de
pesquisa (H4), constatando-se que quanto maior for o risco inerente de auditoria,
maior serd o trabalho da auditoria, implicando em honordrios mais elevados.

Verificou-se que o tamanho da empresa relaciona-se positivamente com
os honordrios de auditoria, corroborando a quinta hipdtese de pesquisa (Hs), de
gue quanto maior for a empresa auditada, mais complexa serd a auditoria,
exigindo, assim, mais tempo de auditoria. Quanto ao tipo de relatério de
auditoria, foi observada uma relacdo negativa com os honordrios de auditoria,
como estabelecido na sexta hipdtese de pesquisa (Hs), constatando-se que os
relatérios sem modificacdo resultam em menores honordrios de auditoria, assim
como os relatérios com modificacdo implica maiores custos de auditoria, devido
a necessidade de uma maior especializacdo dos auditores.

O tipo de firma de auditoria, se Big Four ou ndo Big Four, demonstrou ter
uma relacdo positiva com os honordrios de auditoria, resultado esse em linha
com a sétima hipdtese de pesquisa (H7). Dessa forma, pode-se inferir que os
honordrios de auditoria tendem a ser mais elevados quando a companhia é
auditada por uma das Big Four, sugerindo que as maiores empresas de
auditoria, possuindo uma estrutura com mais recursos para execucdo de seus
servicos, equipes de profissionais de mais qualidade, prezam pela maior
qualidade do servico, e, por isso, cobram honordrios maiores.

Quanto a existéncia do comité de auditoria, o resultado da pesquisa
demonstrou que esse colegiado ndo influencia os honordrios de auditoria,
rejeitando-se, portanto, a oitava hipdtese de pesquisa (Hs), de que a presenca
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do comité de auditoria na empresa auditada influencia negativamente o valor
dos honordarios de auditoria. O rodizio de auditorias relaciona-se negativamente
com os honordarios de auditoria, corroborando a nona hipdtese de pesquisa (Ho),
de que o rodizio entre as empresas de auditoria reduz os honordrios de auditoria,
em virtude do aumento da concorréncia entre as firmas de auditoria.

Por Ultimo, o setor econdmico (regulacdo) demonstrou haver uma relacdo
negativa com os honordrios de auditoria, corroborando a décima hipdtese de
pesquisa (Hio), de que as empresas dos setores regulados demonstram menos
imregularidades e inconformidades em seus relatérios de auditoria, por serem
mais normatizadas e fiscalizadas, exigindo menos tempo de trabalho dos
auditores independentes nas suas andlises, resulfando, consequentemente, em
honordrios mais baixos.

Este estudo contribui para o enriquecimento da literatura que estuda os
impactos da adocdo do novo relatério de auditoria e os determinantes dos
custos de auditoria. Adicionalmente, contribui para que as empresas auditadas
tenham maior conhecimento dos fatores determinantes dos honordrios de
auditoria no contexto brasileiro; e, ainda, para que os 6rgdos reguladores
entendam os impactos de novas demandas no trabalho dos auditores.
Pretende-se contribuir também para o mercado no que diz respeito co
entendimento de como sdo formados os honordrios dos auditores
independentes, fornecendo informacdes para melhor negociacdo entre as
firmas de auditoria e seus clientes. Ademais, este estudo auxilia orgdos
fiscalizadores na identificacdo do comportamento dos honordrios de auditoria
no tocante ao atendimento das Ultimas exigéncias normativas intfroduzidas no
novo modelo de relatério de auditoria.

Cabe destacar que, é provavel que os resultados desta pesquisa sejam
diferentes em outros contextos institucionais, especialmente naqueles em que a
responsabilidade dos auditores €& distinta. Assim, os resultados permitem
enriguecer o debate internacional sobre importantes questdoes de auditoria.

Dentre as limitagcdes desta pesquisa, destaca-se a amostra constituida
somente por empresas listadas na B3 que divulgaram os honordrios dos auditores
independentes, o curto periodo de andlise (quatro anos), além da ocorréncia
das Operacodes Lava Jato e Zelotes, deflagradas pela Policia Federal em 2014 e
2015, que também podem ter influenciado os valores dos honordrios dos
auditores. Assim, para futuras pesquisas, sugere-se a ampliacdo da base
amostral e do intervalo temporal de investigacdo. Além disso, sugere-se a
utilizacdo de outros fatores de andlise, como a situacdo econdmico-financeira,
o tempo de relacionamento entre auditor e empresa auditada, a rentabilidade
e a crise econdmica. Recomenda-se, ainda, a andlise do impacto da adocdo
do novo modelo de relatério de auditoria em diferentes paises, para, assim,
verificar-se a influéncia da jurisdicdo, assim como dos aspetos legais e culturais,
nos honordrios de auditoria.
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