~ IDENTIFICACA
AUTOFINANCIAMENTOS NAS E

Para identificar se uma empresa é auwtofinanciada torng-se impres-
cindivel, preliminarmente, conhecer as vdrias naturezas das fontes de
fundos.O uso dessas fontes de fundos decorre, fundamentalmente, com a
escassez de recursos monetdrios. Este traballio se propde a discutir al-
gumas formas de identificagdo de autofinanciamento através da andlise
das fontes de fundos aliados a andlise do lucro econdmico.

1 INTRODUCAO

A escassez de recursos
monetdrios tem diversas causas. Por
exemplo, um empreendimento poderd
julgar desejdvel uma maior variedade
de produtos em estoque para oferecer
a seus clientes amplas possibilidades
de escolha. Em ouitros ¢asos, uma con-
corréncia mais intensa no mercado po-
derd tornar necessdric oferecer aos
clientes condigdes de créditos mais li-
berais como, também, forecedores da
empresa reduzam 08 prazos de con-
ceches de créditos.

Fm uma empresa em expansio,
gsses problemas sfio ampliados. Um
crescimento projetado do volume de
produgio ou vendas cria, normal-
mente, a necessidade de recursos adi-
cionais para aquisiciio de ativos fixos,
de estoques, de matérias-primas ou de
mercadorias, além de um nivel minimo
de disponibilidades.

De inicio a empresa deverd €n-
tar obter os recursos indispensiveis ao
processo de expansio. Fundamental-
mente, poderd conseguir dois cami-

nhos: a utilizacho mais eficiente das
fontes internas ou sugerir a utilizagfo
de fontes extemas.

Como fontes internas a empresa
poderd aumentar o seu capital pela
venda de ac¢fes ou quotas a0s seus
acionistas ou quotistas. Estes recursos
serfio canalizados para as diversas mo-
dslidades de ativos como caixa, cesséo
de créditos, estoques, maquinas ¢ equi-
pAmEntos.

Se a empresa obteve lucros em
exercicios anteriores poderd propor-
cionar nivel de retengdo de lucro, tam-
bém destinados & composi¢io ideal
dos investimentos.

(b montante das depreciagies
incluidas nos custos dos produtos ou
mercadorias vendidos, recebidos ¢
destacados monetariamente, poderio
ser usados, apesar de em médio prazo
e complementarmente, como uma
fonte interna de tundos,

Como [ontes externas podere-
mos citar og débitos de funcionamento
¢ os débitos de financiamento. (s
primeiros devem corresponder as com-
pensacoes de cessdes de créditos origi-
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nados nos proprios negodcios €, 0§
segundos, como complementariedades
nos investimentos materiais da em-
presa.

Diante do acima exposto,
sucinta mas claramente, podemos
identificar as empresas autofinan-
cidveis, portanto, de custos financeiros
inexistentes ou baixos, das depen-
dentes de financiamentos.

As empresas dependentes de fi-
nanciamentos, estaticamcente consi-
deradas, apreseutam-se, fundamental-
mente, um insuficiente patrimdnio
liquido diante de investimentos mate-
riais superiores.

Sob o aspecto financeiro evi-
dencia-se cessdes de créditos diferen-
ciadas das usufruigdes e ratificadas
pelos fluxos de caixa.

J4 as caracteristicas dos em-
preendimentos autofinanciveis apre-
sentam-s¢ 0§ seus capitais préprios
supetando as aplicagfes materiais, um
lucro monetirio constante, uma reserva
de moeda calculada mediante os fa-
tores de insumos, estoques, prazos de
cessoes de créditos ¢ volume das 1e-
ceitas.

Estes cdlculos poderdo ter ca-
racteristicas orcamentirias como, tam-
bém, avaliadoras dos desempenhos
empresariais objetivando, com isto, por
acdes administrativas, a perpetuidade
de seus antofinanciamentos.
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2 IDENTIFICACAO DE
AUTOFINANCIAMENTOS

Para uma identificacio superfi-
cial de uma empresa autofinanciada &
suficiente examinar sua estrutura pa-
trimonial, Se o capital préprio so-
brepde acs investimentos [lisicos e,
destes bens, o estoque de moeda é
estdvel transacionalmente, apesar dos
fuxos dos créditos cedidos, podemos
afirmar que, pelo principio da instan-
taneidade, cla ¢é equilibrada, mesmo
isenta de usufrui¢bes de créditos de
terceiros.

A perpetuidade de empresas de
* caracteristicas independentes de finan-
ciamentos externos ndo podem ser
plangjadas e, necessarinmente, avali-
adas, periodicamente, de umg forma
superficial.

Técnicas sofisticadas, analiticas
e profundas devem scr usadas. As con-
sequéncias de um trabalho sério resul-
tam, para as empresas, um constanle
crescimento, enquanto aqueles desti-
tuidos dessas qualidades expdem estas
mesmas empresas  inseguranca, i de-
terioragfio progressiva ¢, {inalmente,
faléncia.

Fundamentalmente, uma
anilise dos lucros econdmicos deve ser
feita, Bles traduzem, quando suficien-
tes, um posicionamento mercadolGgico
das empresas: 0 seu risco calculado e
sua inovagdo correpondendo s imper-
fei¢des do mercado. Este trabalhio ¢é
pré-requisito dos, a seguir, que iremos
" detalhar” dentro das exigentes carac-
teristicas de autofinanciamentos em-
presariais.

Como uma empresa poderd ser
administrada desconhecendo-se a
dinfimica de scu caixa transacio?

Esta dinfimica e scu volume de-
pendem das seguintes informacdes:

a) custo das mercadorias efou
produtos;

b) cusio da MOD;

c) despesas complementares;
d) rotagiio de estoques (tempo);
e} vendas mensais;

) prazos de cessoes de créditos;

2) volume do caixa transagfo.
Formulaado temos:

(a+b+c)yd=x

e.D=y

X+y=g

O gerenciamento desses com-
ponentes ¢ necessirio. Das decisdes
corretivas e/ou alternativas integram
um mercado livre ¢ concorrencial,

Quando lalamos dos lucros
econdmicos, da sua imprescindibili-
dade, resta-nos afirmar que tanto o
conhecimento dele como o do nivel de
dixa destituidos do acompanhamento
das manifestacdes do lucro monetdrio
(cash-profit), os objelos perpetuais dos
cmpreendimentos autofinancidveis
serfio falaciosos.

25
3 CONCLUSAO

O conhecimento do lucro
ecoudmico, do lucro monetirio e do
nivel de caixa sio instrumentos insubs-
titufveis para diagnosticar quaisquer
deficiéncias operacionais,

Da relagiio Renda das Ven-
das/Custos Desembolsados obleni-se
um valor neutro, um positivo ou nega-
tivo, interpretativos do lucro mo-
netirio. .

Neste artigo preocupou-nos a
apresentagiio de instrumentos essen-
ciais para identificacio de dese-
quilibrios nos empreendimentos des-
lituidos de capitais externos.
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