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Por que muitos créditos obtidos por empresas, objetivando supe-
rar crises internas, acabam provocando maiores dificuldades de ligui-
dez?

Por que esses créditos ndo sGo honrados nos devidos vencimentos,
necessitando de reformulacées prorrogativas onerosas?

Tentaremos esclarecer neste artigo, embora suscintamente, as
causas primeiras desses fracassos nas empresas.

1 INTRODUCAO

Uma das causas primeiras do
fracasso econdmico-financeiro nas
empresas, talvez a principal, é a de
sempre atribuir ao capital circulante
liquido uma qualidade deficitdria.

Ora, o montante do capital cir-
culante liquido € uma resultante de
varios outros fatores de ordens pa-
trimoniais, econdmicas ¢ financei-
ras.

Freqiientemente, quando esses
fatores se encontram bem adminis-
trados a empresa sobrevive, renta-
velmente, até mesmo com um ca-
pital circulante iiquido negativo e
sem necessidade de recorrer a ino-
portunas e onerosas obtengles de
créditos.

Fundamentar-se nos efeitos e
néo nas causas, sobre problemas de
ordem financeira, € uma acfio ad-
minitrativa indcua.

Se, por exemplo, a causa se
encontrar num desequilibrio patti-
monial, ndo corrigido, ciclicamen-
te, as dificuldades se manifestardo
mais intensas e mais perigosas.

E mister que se examine, ana-
liticamente, a composi¢io dos ca-

pitais e os critérios de reinvesti-
mentos dos lucros ou sobras.

A potencialidade dos capitais
subordina-se ao desempenho dos
lucros ou sobras. E a rentabilidade
dos investimentos, por seu turno, é
conseqiiéncia do marketing e da
inovagédo tecnoldgica.

Estes imprescindiveis campos
de estudos estratégicos empresa-
riais devem ser objeto de aborda-
gem especializada em outros arti-
gos. Sao dois assuntos mais proxi-
mos da sociologia ¢ da criatividade
do que de métodos quantitativos
como os das financas.

Neste artigo preocupamo-nos
em fornecer bases gerais e funda-
mentais para uma correta opgao de
obtencéo de créditos.

2 BASES GERAIS E
FUNDAMENTAIS

Admitamos, inicialmente, que
os desempenhos dos lucros ou so-
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bras, atuais e esperados, sao 0s
principais fatores das andlises eco-
ndmico-financeiras e patrimoniais.

Reconhecida a importancia dos
lucros ou sobras para apdlise é ne-
cessdric sabermos mais sobre eles.
O suficiente para distinguirmos os
lucros ou sobras econbmicos dos
monetarios.

O lucro ou sobra econdmicos
sdo uma medida da forca da procu-
ra ¢ 0 Jucro ou sobra monetdrios
traduzem a capacidade financeira
do mercado consumidor.

Nas circunstancias inflaciona-
rias, quando o lucro ou sobra eco-
nomicos vém desacompanhados do
lucro ou sobra monetdrios, qual-
quer empreendimento corre O risco
da ndo sobrevivéncia,

Por conseguinte, calcular o ris-
co se torna importante para as em-
presas j4 com créditos obtidos e pa-
ra as que estdo programando obten-
cio de créditos.

Além disso, os empréstimos
destinados ao reforgo do chamado
capital de giro liquido sdo feitos em
dinheiro e deverio ser, também,
devolvidos em dinheiro. Daf a im-
prescindibilidade de se conhecer a
capacidade de pagamento do toma-
dor.

Fundamentalmente, a capaci-
dade se origina do lucro ou sobra
monetérios, isto €, daquela parcela
da receita monetéria que deve tra-
zer implicita um resultado positivo
realizado monetariamente.
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Por ele sdo amortizados os em-
préstimos e se atendem, também,
aos aumentos das transacles de
caixa. Estas, por sua vez, sdo esti-
muladas pelo aumento dos negé-
cios.

Entiio os desequilibrios dos ca-
pitais préprios e de terceiros néo se
efetivam e nem tdo pouco se dilui o
patriménio.

Caso contrdrio ag¢ées adminis-
trativas corretas ¢ prudentes serao
necessérias sobre as realidades dos
prazos ¢ dos volumes e naturezas
dos créditos cedidos e usufruidos.

3 CONCLUSAO

As instituigdes financeiras, na
sua maioria, normalmente liberam
financiamentos baseadas, somente,
nas garantias reais oferecidas pelos
tomadores, nas fichas cadastrais
dos sécios e em relatérios conté-
beis.

Infelizmente, nenhuma dessas
exigéncias esclarecem sobre a
competéncia administrativa do em-~
preendedor.

Por isso é negado, muitas ve-
zes, empréstimos a empresas geren-
ciadas competentemente em benefi-
cio de outras com sdlidas garantias
atuais mas ji em processo de insol-
véncia..

Nestas circunstincias cabe ao
tomador provar junto &s instituicoes
financeiras sua eficaz administra-
¢io atual e a inteligente aplicagio
pretendida dos recursos solicitados.

Com esses procedimentos os
empreendedores atestariam ser fieis
consignatarios da sociedade e as
instituicoes financeiras evidencia-
riam reais fungGes sociais.
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