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RESUMEN

El objetivo de este trabajo es someter a contraste empirico el informe de auditoria
como medio de alerta a los usuarios de la informacién contable de situaciones de riesgo
de continuidad de la empresa. Este estudio se centra en los resultados de las decisiones de
los auditores de manifestar o no salvedades de gestion continuada en una muestra de
empresas cotizadas en Espana que fracasaron en la década de 1992 a 2001. Los resultados
obtenidos, indican que el porcentaje de aviso de los auditores sobre el riesge de
discontinuidad en empresas que luego fracasaron es muy bajo. La existencia de una mayor
propensiaon a calificar por gestion continuada cuando el fracaso estd mas proximo no se ha
comprabado estadisticamente. Se verificod que las pequenas firmas de auditoria no exhiben
menar grado de calificacion por gestion continuada que las grandes firmas. También se
comprobd que la mayoria de las empresas fracasadas que no recibieron calificacion por gestion
continuada tampoco recibieron opinién limpia, en cuanto las empresas sanas recibieron en
casi su totalidad opinion favarable, resultando esta diferencia estadisticamente
significativa.
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1 INTRODUCCION

El fracaso empresarial y las graves consecuencias que provoca,
principalmente, a todos aquellos relacionados econdémicamente con la
empresa, es uno de los problemas que ha venido enfrentando la economia y
que se ha acentuado en los Gltimos tiempos con la creciente turbulencia del
entorno econdmico y social, por lo que [a anticipacion del mismo viene siendo
objeto de numerosos estudios.

No cabe dudas de la importancia de que existan senales de alerta que
permitan a los usuarios de la informacién financiera tomar decisiones a
tiempo. Estos esperan que sean los auditores, a través del informe, quienes le
garanticen la calidad de dicha informacion, va sea por medio de la influencia
que ejercen en el ajuste de los estados contables a los principios y.normas
contables aplicables o bien por la advertencia sobre los problemas que
presentan los mismos, incluyéndose aquf la manifestacién de los hechos que
provocan incertidumbres sobre la continuidad de la empresa en el corto
plazo. :

De esta forma ha sido atribuida por la sociedad la funcién de
evaluacion de la continuidad de la empresa a la auditoria, La presion ejercida
sobre las organizaciones profesionales de auditoria ha hecho que actualmente
la mayoria de las normas de auditorfa asignen responsabilidad activa a los
auditores de evaluar las dificultades de la empresa para continuar sus
actividades en un determinado periodo de tiempo futuro.

Este trabajo tiene por objetivo aportar evidencia empirica relativa a las
manifestaciones de los auditores sobre la continuidad de la actividad de la
empresa en los informes previos al fracaso en un dmbito concreto de la
realidad empresarial espafiola, el cual corresponde a empresas industriales de
gran dimensién que cotizan en bolsa. La estructura del articulo se ha
desarrollado como se describe a continuacién. Tras esta introduccion,
dedicaimos el segundo apartado a la revision de la literatura existente sobre las
manifestaciones de los auditores en los informes previos al fracaso. A
continuacion, en el tercero apartado, presentamos el disefio del estudio
empirico realizado, en el que incluimos la descripcién de la muestra, la
metodologia aplicada, la realizacion de los distintos contrastes propuestos y el
andlisis de los resultados alcanzados. Finalmente, en el cuarto y ultimo
apartado exponemos nuestras conclusiones.
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2 ESTUDIOS PREVIOS SOBRE LOS INFORMES
DE AUDITORIA PREVIOS AL FRACASO

Presentamos en este epigrafe una revision de los estudios empiricos més
importantes desarrollados sobre las decisiones de los auditores respecto a la
gestion continuada de empresas que fracasaron posteriormente.

El primerc de ellos fue el de Altman y McGough (1974) cuyo principal
objetivo fue probar la eficacia de los modelos de prediccion de insolvencia, en
virtud de los buenos resultados de acierto que éstos arrojan en comparacion al
bajo indice de aviso de los auditores.

A dicho trabajo le siguieron varios otros, primeramente con el mismo
interés de confrontar el acierto de los auditores con el de los modelos, y luego
dedicados solamente al estudio de la calidad de las decisiones de los auditores
sobre la continuidad.

Una sintesis de los estudios de Altman y McGough (1974), Taffler y
Tisshaw (1977), Altman (1982), Taffler y Tseung (1984), Menon y Schwartz
(1986), Citron y Taffler (1992) y Galindo Dorado (2001) se presenta en la
TABLA 1.

La evidencia empirica proporcionada por los mismos muestra un bajo
indice de aviso de los prablemas que enfrenta la empresa por parte de los
auditores en los informes de auditorfa previos al fracaso, especialmente al
compararse dicho porcentaje con los resultados alcanzados por modelos de
prediccion de insolvencia aplicados a los datos de las cuentas anuales
anteriores al fracaso,
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3 ESTUDIO EMPIRICO

Fue realizada una investigacién con el propésito de aportar evidencia
empirica sobre la calidad de las decisiones de los auditores sobre la continuidad
de gestion de la empresa en entidades que posteriormente fracasaron.

Las empresas objeto del estudio son empresas espafiolas de gran dimensién
sujetas al control de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), no
pertenecientes al sector financiero ni de seguros. La eleccién de esta clase de
empresas se debid a que el gap de expectativas de auditoria, principal problemaética
sobre la que pretendemos contribuir en esta investigacién, es mas profundo
cuando refiere a empresas que actian en el mercado de valores.

El primer paso para conformar la muestra fue definir el criterio de fracaso.
De acuerdo con Gabas Trigo (1997, p. 15) la variedad de situaciones por las que
puede transitar una empresa insolvente dificulta fuertemente dar el concepto de
fracaso empresarial, lo que obliga a los investigadores de la insolvencia o del fracaso
empresarial a definir su concepto propio de forma explicita, por lo que se utilizan
variadas definiciones en funcién de los objetivos 0 en razén de la disponibilidad de
datos. En nuestra investigacién hemos elegido, por su objetividad, el correspondiente
a la delimitacidn legal, por el cual consideramos fracasadas aquellas empresas
en las que se ha admitido la solicitud de Suspension de Pagos o Quiebra,

Para la identificacion de las empresas fracasadas, analizamos cada uno
de los hechos relevantes comunicados a la CNMV en el perfodo 1992 a 2001,
de cada una de las 691 empresas no financieras ni de seguros supervisadas por
la Comision que comprendian la muestra total. De esta forma se identificaron
30 empresas fracasadas. Por ser necesario para la contrastacion de algunas de las
hipdtesis propuestas procedimos a realizar un emparejamiento de cada empresa
fracasada con otra que no haya fracasado del mismo sector, tamano, en funcién
del activo total, y afo, conformando ast la muestra total de 60 empresas,

El paso siguiente fue la obtencién de los informes de auditorfa de los dos
anos previos al fracaso, y de fecha anterior al misimo, de la muestra de empresas
fracasadas y de la muestra de empresas emparejadas para construir la base de
datos, 1o que totalizé 120 informes de auditorfa relativos a los ejercicios
comprendidos en el perfodo 1990 a 2000. En funcién de ello, y habiéndose
tomado como fecha de fracaso la de la solicitud. de suspension de pagos o
quiebra, el plazo medio entre la fecha de fracaso y el cierre de ejercicio de los
Gltimos estados contables considerados fue de exactamente un ano (366 dfas).

Las hipdtesis planteadas son:

H,: La mayoria de las empresas fracasadas no reciben salvedad de gestién

continuada en los informes de auditoria previos al fracaso;

H,: Las calificaciones por gestién continuada son més propensas de existir

cuando el tiempo entre la firma del informe de auditoria y el fracaso
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es menor; siéndolo también, cuando el tiempo entre la fecha de cierre
de ejercicio, de las cuentas anuales a que refiere el ultimo informe de
auditorfa previo al fracaso, y el fracaso es menor;

H,: Las empresas fracasadas que fueron auditadas por las grandes firmas
de auditorfa deben experimentar un porcentaje més alto de salvedades
por dudas sobre la continuidad que las auditadas por el resto de firmas;

H,: La mayoria de empresas fracasadas que no recibe calificacién por
gestion continuada en el informe de auditorfa previo al fracaso, tampoco
reciben opinidn limpia;

H.: Existe relacion estadisticamente significativa entre el retraso en la
emision del informe de auditorfa y el estado de la empresa.

La metodologia utilizada para contrastar estas hipétesis es similar a la de la
mayorfa de los estudios que hemos descrito en ¢l apartado anterior, estando
entre ellas la medicién de frecuencia, la creacidn de tablas de contingencia 2 x 2
para medir la relacion de dependencia o independencia de las variables y la
aplicacién del test Chi-cuadrado de Pearson y la prueba t de Student sobre dos
muestras independientes para calcular la relacién enue las variables. Las
herramientas informaticas empleadas fueron la hoja de célculo Excel y el paquete
estadistico SPSS (Statistical Package of Social Sciences) 10.0.

3.1 Resultados Encontrados

3.1.1 Salvedades de gestion continuada en empresas posteriormente fracasadas

Analizados los informes de auditorfa inmediatos anteriores al fracaso
detectamos que &stos contenian salvedad de gestidn continuada en un 33,33%
de los casos (TABLA 2), y en el segundo aio previo al fracaso sdlo 28% de los
informes manifestaban dudas sobre la continuidad, (TABLA 3).

TABLA 2
Manifestaciones de |os auditores sobre |a continuidad en funcién de la distancia
entre la fecha del dltimo informe de auditoria vy el fracaso

Menos| 1a 3a 6a Mas Total Media demora
Tmes| 3 6 12 12 fracaso en
meses | meses| meses | meses Neo I % meses
Empresas fracasadas R 4 6 15 5 30 100 8,0
Empresas sin . 2 3 12 3 20 66.67 8,7
salvedades g.c. '
Empresas con 2 3 3 2 6,5

salvedades g.c.

% de salved. g.c.

Fuente: Trabajo de campo.
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En funcién de dichos resultados, y dado que éstos resultan bastantes
inferiores del 50% en los dos afos previos, aceptamos la primera hipdtesis que
sostiene que los auditores no avisan del fracaso de la empresa en la mayoria de
los casos.

Conforme muestra en la TABLA 2, en los primeros 6 meses desde la
emisién del informe de auditorfa fracasan el 33,33% de las empresas y los
auditores avisan en un 50% de estos casos, entre 6 y 12 meses desde el informe
fracasan el 50% de las empresas y los auditores manifiestan dudas sobre la
continuidad en un 20% de los casos y en mds de 12 meses fracasan el 16,67%
de las empresas y los auditores avisan en un 40% de los casos. Si bien en
principio estos datos sugieren que los auditores manifiestan mds salvedades por
continuidad cuando el fracaso de la empresa estd mas cerca, conforme la
segunda hipétesis, estas diferencias no resultan estadisticamente significativas
al nivel del 5% utilizando el test Chi-cuadrado de Pearson (X?), por 16 que ha
sido rechazada.

TABLA 3 .
Empresas con salvedades de gestién continuada
en el segundo informe de auditoria previo al fracaso

Empresas con salvedades | Empresas sin salvedades Total
de gestién continuada de gestién continuada
N° 8 21 29

% 72 100

Fuente: Trabajo de campo.
(* YDe una empresa de la muestra no se obtuvo el informe de auditoria del segunde aio previo al fracaso.

L.a TABLA 4 presenta nuevamente la demora del fracaso, pero medida
ahora respecto a la fecha de cierre de ejercicio. En €l puede observarse gue en
los doce meses siguientes a la fecha de cierre de ejercicio fracasan el 46,67%
de las empresas y recibieron calificacién por continuidad un 42,86% de las
empresas, siendo este el porcentaje de "cumplimiento” que exigen la mayoria
de normas de auditorfa. Por otro lado, en el perfodo posterior a los primeros
doce meses fracasan el 53,33% de las empresas vy los auditores avisan en un
25% de los casos.

Nuevamente aqui los datos reflejan mayor indice de manifestacion de
los auditores de salvedades por dudas sobre la continuidad cuando el fracaso
de la empresa estd mas cerca, sin embargo, en funcién de los resultados
arrojados por el test X* no se puede aceptar la segunda hipétesis de mayor
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propension a calificar cuando el fracaso estd mas préximo, ya que las
diferencias no resultan significativas al nivel del 5%, lo que significa que
estadisticamente no se comprueba la existencia de relacion entre demora del
fracaso y existencia de salvedad de continuidad.

TABLA 4
Manifestaciones de los auditores sobre |a continuidad en funcidn de la distancia
entre la fecha de cierre de ejercicio y el fracaso

0a 3a 6a Mas Total Media demora
3 6 12 12 fracaso en
meses | meses | meses meses N | % meses
Empresas fracasadas ) R 14 16 30 100 12,2
Empresas sin . - 8 12 20 66,67 12,8

salvedades g.c.

Empresas con
salvedades g.c.

% de salved. g.c.

Fuente: Trabajo de campo.

Resulta importante resaltar que al restringir el analisis del porcentaje de
avisos de los auditores en el informe previo al fracaso a cuando éste ocurre en el
ano siguiente a la fecha de cierre de ejercicio, que es el plazo de responsabilidad
establecido por la mayoria de las normas de auditorfa, el indice de acierto de
los auditores mejora, llegando a ser de 43%.

En cuanto al tiempo medio de demora entre el informe de auditoria y el
fracaso de la empresa, éste fue para el conjunto de empresas fracasadas de 8
meses en media. Sin embargo, en las empresas que recibieron calificacién por
gestion continuada, la media de tiempo de demora fue de 6,5 meses, mientras,
que para las companias sin calificacién el tiempo de demora fue de 8,7 meses.
Aplicando la prueba ¢ de Student para comparar las diferencias entre las
medias de demora del fracaso en empresas con salvedad de continuidad yen
empresas sin ese tipo de salvedad, ésta demostrs la inexistencia de diferencias
estadisticamente significativas al nivel del 5%.

En forma anéloga analizamos el tiempo medio de demora entre la fecha
de cierre de ejercicio y el fracaso, siendo ésta para la totalidad de empresas de
12,2 meses, para las empresas que recibieron calificacién por gestion
continuada de 11 meses y para las empresas sin ese tipo de salvedad de 12 8
meses. También aqui, la prueba ¢ de Student para muestras independientes
demostrd la inexistencia de diferencias estadisticamente significativas al 0,05,
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3.1.2 Salvedades de gestién continuada por tipo de auditor

Para subdividir el tipo de auditor en funcidon del tamafio, hermnos
considerado como grandes firmas de auditorfa a las seis firmas internacionales
de auditorfa presentes en el perfodo estudiado; Arthur Andersen Auditores, S.A.,
Coopers & Lybrand, S.A., Deloitte & Touche S.A., Emst & Young, S.A., KPMG
Peat Marwick y Cla. Auditores, S.R.C. y Price Waterhouse Auditores, S.A.

Como se desprende de las TABLAS 5 y 6, las grandes firmas auditan casi
el 80% de las empresas estudiadas, tanto fracasadas como sanas, en cuanto el
resto de firmas de auditorfa sélo audita el 20%.

TABLA 5
Salvedades de gestién continuada en el Gltimo informe de auditoria y nivel de
empresas auditadas por tipo de auditor

Empresas fracasadas| Empresas </ salv.g.c. Empresas sanas.
N [ % Ne N° %
6 grandes firmas 24 80 3 23 76,67
Resto de firmas b 20 2 7 23,33
Total 30 100 10 33,33 30 100
Fuente: Trabajo de campo.
TABLA 6

Salvedades de gestion continuada en el segundo informe previo de auditoria
y nivel de empresas auditadas por tipo de auditor

Empresas fracasadas | Empresas ¢/ salv.g.c. Empresas sanas.
N | % N [ % Ne %
& grandes firmas 23 79,31 7 ) 21 75
Resto de firmas 6 20,69 1 7 25
Total 29 100 8 27,59 28" 100

Fuente: Trabajo de campao.
" De una empresa de la muestra no se abtuvo el segundo informe de auditoria previo al fracaso.
" De dos empresas de la muestra no se obtuvo el segundo informe de auditoria previo al fracaso.
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En lo que refiere al porcentaje de calificacion por continuidad en el ano
anterior al fracaso se observa que ambos grupos, grandes firmas y resto de
firmas, presentan el mismo porcentaje de manifestacion de dudas sobre la
continuidad, siendo éste del 33,33%.

Los resultados del segundo ario previo al fracaso denotan cierta
diferencia, en donde las grandes firmas de auditorfa calificaron por
continuidad a las empresas fracasadas en un 30,43% de los casos y el resto de
firmas en un 16,67% de los casos. Sin embargo, esta diferencia no resultd
estadisticamente significativa al nivel del 5% segin el test X3,

Conforme los resultados y pruebas realizadas no podemos aceptar la
tercera hipotesis de existencia de relacidon enwre el tamano de la firma de
auditorfa y avisos sobre posible discontinuidad de las empresas auditadas, dado
que ésta no pudo confirmarse.

3.1.3 Analisis de la opinién del auditor en empresas fracasadas y sanas

Observamos a través de la TABLA 7 que el 60% de los informes de
auditorfa previos al fracaso que no contienen salvedad por gestién continuada
tampoco son favorables, En media estos informes presentan 1,83 salvedac
cada uno, siendo estas en un 50% por incumplimiento de principios y normas
y en otro 50% por incertidumbres.

En el segundo ano anterior al fracaso, cuyos resultados pueden verse en
la TABLA 8, también ocurre que la mayorfa de las empresas que no recibieron
manifestacion de dudas sobre la continuidad el tipo de opinién emitido no es
favorable (54,5% de los casos), presentando estos informes en media una salvedad
cada uno, siendo €stas nuevamente en un 50% por incumplimiento de principios
y normas y en otro 50% por incertidumbres, distintas a la gestion continuada,

Con ello confirmamos la cuarta hipdtesis, que expresaba que la mayoria
de los informes de auditorfa previos al fracaso que no contenian salvedad por
gestion continuada tampoco serfan favorables,

Respecto a las empresas que recibieron salvedad de continuidad puede
observarse que la media de salvedades por informe es de 5 y el tipo de opinion
es en un 80% de los casos favorable con salvedades y en sélo un 20% de los casos
se le denegd la opinidn, no habiendo ningtin caso de opinidn desfavorable.

El dpo de salvedades encontradas en estas empresas es principalmente por
incumplimiento de principios y normas, en segundo lugar por incertidumbres
(ademés de las de gestion continuada) y se presentan algunas salvedades por
limitacién al alcance, lo que no ocurrfa en los informes de empresas fracasadas
sin calificacion por continuidad.

Por su parte, las empresas sanas, conforme muestran las TABLAS 9y 10,
recibieron opinién favorable en un 86,67% de los casos en el ano emparejado
como anterior al fracaso y en el segundo ano previo presentan opinidn favorable
en un 89,6% de los casos.
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Con el objetivo de contrastar estadisticamente estas diferencias
elaboramos una tabla de contingencia 2 x 2, en donde relacionamos la opinion
dada en los informes con el estado de la empresa: fracasada sin salvedad de
continuidad y sana.
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TABLA 11
Opinidn del auditor en el afio anterior al fracaso en funcion
del estado de |a empresa

Opinidn limpia Opinian no limpia Total
Ne [ Ne [Ty N ] %
Fracasadas sin 8 40 12 60 2Q 100
salv.g.c.
Sana 26 : 87 4 13 30 100
Total 34 68 16 32 50 100

Fuente: Trabajo de campo

Delas TABLAS 11y 12 surge que las empresas sanas presentan informes
limpios en un 87% de los casos y las fracasadas sin salvedad de continuidad en
s0lo un 40% de los casos en el afo inmediato anterior al fracaso yvenel segundo
ano anterior al fracaso las empresas sanas recibieron opinién favorable en el
90% de los casos y las fracasadas no calificadas por continuidad en 50lo el 45%
de los casos. Estas diferencias resultan estadisticamente significativas al nivel
del 1% aplicindose el test Chi-cuadrado de Pearson.

TABLA 12
Opinidn del auditor en e} segundo afo anterior al fracaso en funcian
del estado de la empresa

Opinién limpia Opinidn no limpia Total
No Ne Ty Ne %
Fracasadas sin 10 12 55 22 100
salv.g.c.
Sana 26 3 10 29* 100
Total 36 | ;1 4 15 © 29 51 100

Fuente: Trabajo de campo,
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Finalmente, con relacion a la opinién del auditor hemos analizado los
factores de duda mencionados en los informes de auditoria cuando éstos
presentaron salvedad de gestidn continuada.,

De la TABLA 13 se desprende gue los principales factores de dudas sobre
la continuidad de empresa manifestados en los informes de auditorfa son, por
orden de importancia: 1) resultados negativos de forma continuada, 2) fondo
de maniobra negativo persistente y 3) sociedades en la situacién de los Arts.
163 y 260 del TRLSA, que refieren también a pérdidas pero en dichos casos
éstas han disminuido el patrimonio por debajo de las dos terceras partes del

capital o por debajo de la mitad del capital, respectivamente.

TABLA 13

Factores de dudas sobre la continuidad

n-1 n-2

Ne | % Ne %
1) Resultados negativos de forma continuada 7 46,6 3 50,0
y de cuantia significativa
2} Fondo de maniobra negativo persistente y 3 20,0 3 30,0
de cuantia significativa
3) Soc. que se encuentren inc. en las situac. 3 20,0 1 10,0
contemp. en los Arts. 163 y 260 del TRLSA
(pérdidas que han disminuido el patrimonio
por debajo de dos terceras partes del capital
o por debajo de la mitad del capital,
respectivamente)
4) Reduccion de actividad 1 6,7 ] 10,0
5) Dependencia de renov, créd. Bancarios 1 6,7
Total 15 100,0 10 100,0
N° informes con salv. gestidn continuada 10 8
Media factores de duda por informe de 1,5 1,25

auditaria

Fuente: Trabajo de campo.
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3.1.4 - Retraso en la emision del informe de auditoria en empresas fracasadas
vy sanas

Mediante la quinta hipétesis se presume la existencia de diferencias en el
retraso en la emision del informe de auditoria de empresas fracasadas que en
el retraso en empresas sanas.

A wavés de la TABLA 14 puede observarse que en cuanto en las
empresas sanas €l retraso medio es de 93 dias, en las empresas fracasadas es de
127 dias, siendo mayor el retraso en las empresas fracasadas que recibieron
salvedad por dudas sobre la continuidad (134 dias) que en las que no
recibieron ese tipo de salvedad (124 dias).

TABLA 14
Retraso en la emision del dltimo informe de auditoria
Opinién fimpia Sanas
Con salv. | Sin salv. ] Total
N® empresas 10 20 30 30
Media de dias de 134 124 127
retraso 93

Fuente: Trabajo de campo.

Hemos verificado, por medio de la prueba t de Student para muestras
independientes y considerando la dispersién de los datos, que la diferencia de
10 dias en media entre el retraso en las empresas fracasadas con calificacion
por continuidad y las empresas sin calificacion por continuidad no resulta
estadisticamente significativa al nivel del 5%.

" Sinerfibargo, la diferencia de 34 dias en la media de retraso en empresas
fracasadas y en empresas sanas (como también la diferencia de 31 dias en la
media de retraso en empresas fracasadas que no recibieron calificacién por
continuidad y en empresas sanas) sf resulta estadisticamente significativa al
nivel del 5% a través de la prueba t de Student, lo cual confirma la hip6tesis de
existencia de diferencias entre el retraso en la emisidn del informe en empresas
fracasadas y en empresas no fracasadas.

También hemos analizado esta hip6tesis a través de la elaboracién de
tablas de contingencia 2 x 2 en las que se reflejan las frecuencias conjuntas de
la variable retrasc en la emisién del informe, medido en intervalos de tiempo,
y la variable estado de la empresa para el afio anterior al fracaso. En la primera
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tabla creada la variable estado de la empresa fue subdivida en empresas
fracasadas con o sin salvedad de continuidad, en la segunda tabla se dividié en
empresas fracasadas con salvedad de gestion continuada y empresas sanas N
finalmente, en la tercera tabla se subdividié en empresas fracasadas y empresas
sanas.

La TABLA 15 muestra un resumen de las tablas de contingencia elaboradas,
en donde puede observarse que si bien las empresas fracasadas con salvedad
de continuidad presentan un porcentaje de emisién acumulado un poco
inferior que las empresas sin ese tipo de salvedad a los cuatro meses de la fecha
de cierre de ejercicio, este porcentaje se iguala a los cinco meses, por lo que
estas variables resultaron estadisticamente independientes al nivel del 5% de
significacion aplicando el test X2

Sin embargo, al analizar la independencia o no de la variable estado de
la empresa, considerando ahora la divisién en empresas fracasadas y sanas o
fracasadas con salvedad de continuidad y sanas, respecto a la variable tiempo
de retraso del informe de auditorfa, sf encontramos una asociacién entre estas
variables al nivel del 5% de significacién aplicando el test X2,

TABLA 15
Empresas segtn estado y recibimiento de salvedad de gestion continuada en funcion
del tiempo de retraso en la emision del informe de auditoria previo al fracaso

Estado de la Meses de retraso Total
empresa

Hasta 3 I De3ag l Dedas ] Mas de 5

Frac.cfsalv.g.c - (0.0) 3 (30,0) 5(80,0) 2 (100,0 30
Frac.s/salv.g.c, 2 (10,0 8 (50,0) 6 {80,0) 4 (100,0)

93
Total Frac. 2(6,7) 11 (43,4) 11 (80,0 6 (100,0)
Sanas 15 (50,0) 12 (90,0) 2 {96,7) 1(100,0)

Fuente: Trabajo de campo.
Nota: Entre paréntesis porcentajes acumulaclos

Conforme muestra la TABLA 15, en cuanto las empresas sanas presentan
un 50% de los informes emitidos hasta los tres primeros meses desde la fecha
de cierre de ejercicio las empresas fracasadas s6lo poseen un 7%, y hasta los
cuatro meses del balance fueron emitidos el 90% de los informes de empresas
sanas y s0lo el 43% de los informes de empresas fracasadas, siendo atn mas
distantes los porcentajes de emisién acurmulados si comparamos a las empresas
sanas con las empresas fracasadas sin salvedad de continuidad.
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Nuestros resultados denotan la existencia de relacion entre el retraso en
la emisidn del informe de auditorfa y el estado de la empresa, dado que se ha
verificado que los auditores tardan mas en emitir los informes en empresas
luego fracasadas, independientemente de haber recibido o no salvedad de
continuidad, que en empresas sanas.

A través de la cuarta hipdtesis, se verificd que los auditores emiten un
porcentaje mas alto de informes no limpios en las empresas fracasadas sin
salvedad de gestion continuada (60%) que en las empresas sanas (13%), por lo que
parece desprenderse de estos resultados que existe, por tanto, una relacion entre
la manifestacion de salvedades y el retraso en la emision del informe de auditorfa,

3.1.5 Comparacion con resultados de otros estudios
En LA TABLA 16 presentamos los porcentajes de manifestaciones de dudas
sobre la continuidad, presentes en los informes de auditoria previos al fracaso
de la empresa, obtenidos de las muestras de empresas fracasadas sobre las que
trabajaron otros investigadores. A efectos de comparacién se presentan en la
% Gltima linea los porcentajes hallados en la presente investigacion.

TABLA 16
; Comparacion de resultados de salvedades de continuidad
en los informes de auditorfa previos al fracaso

Autor % Salv.continlA| % Salv.contin, 1A n- % Salv.contin. IA n-
previo Tcuando fracasaantes |1cuando fracasaantes
12 mesesdesde FCE n-1| 6 mesesdesde IA n-1

Altman y McGough (1974) a6 - -
Taffler y Tisshaw (1977) 22 - 32
Altman (1982) 48 - -
Taffler y Tseung (1984) 24 40 43
Menan y Schwartz (1 986) 43 - -
Citron y Taffler (1992) 26 40 43
Galindo Dorade (2001) 43 - -

Taboada Pinheiro e Lim

‘Pinhei

(2005)

Fuente: Trabajo de campo.
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El porcentaje de aviso de los auditores sobre problemas de continuidad
de la empresa en los informes de auditoria anteriores al fracaso hallado en
nuestro estudio fue del 33%, el cual, conforme puede observarse en la TABLA,
fue superior al alcanzado por Taffler y Tisshaw (1977), Taffler y Tseung (1984) v
Citron y Taffler (1992), todos ellos del Reino Unido.

Sin embargo, los porcentajes de salvedades de continuidad obtenidos
por Altman y McGough (1974), Altman (1982) y Menon y Schwartz (1986)
sobre empresas de Estados Unidos, y el alcanzado por Galindo Dorado (2001)
en una muesira de empresas pequenas y medianas espafiolas, resultan superiores
al 33% de nuestro estudio, sin llegar ninguno de ellos al 50% de acierto.

El grado de acierto de los auditores en la manifestacién de dudas sobre
la continuidad en el plazo de un afo desde la fecha de cierre de ejercicio a que
refiere el informe de auditoria previo al fracaso, perfodo este de evaluacién de
la continuidad exigido a los auditores por la mayorfa de las normas de auditorfa
sobre el principio de empresa en funcionamiento, como la de la Internacional
Federation of Accounts (IFAC), American Institute of Certified Public Accountants
(AICFA) e Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas (ICAC), en Espana,
alcanzo en nuestro estudio el 43%, el cual resulta levemente superior que el
obtenido por Taffler y Tseung (1984} y Citron y Taffler (1992), ambos del 40%.

Al comparar el acierto de los auditores en el perfodo de seis meses desde
el informe de auditorfa o de un afio desde la fecha de cierre de ejercicio, el que
fuera mas largo, conforme lo exige a los auditores la norma de auditoria del
Reino Unido, observamos a través de la TABLA 16 que en nuestro estudio éste
arrojo un 50%, el cual resulta algo superior que los hallados en los estudios
realizados en el Reino Unido por Taffler y Tisshaw (1977), Taffler y Tseung (1984)
y Citron y Taffler (1992), dado que en dichos trabajos los porcentajes encontrados
se sittian entre un 32% y 43%.

La demora media del fracaso desde la emision del informe de auditorfa
para la totalidad de empresas, independientemente de si recibieron o no
salvedad de gestidn continuada, tanto en el estudio de Taffler y Tisshaw (1977),
como en el de Cinon y Taffler (1992), fue coincidente con los resultados de
nuestro estudio, siendo esta de 8§ meses.

La demora del fracaso en empresas que recibieron salvedad por dudas
sobre la continuidad fue de 8,7 meses en media y para las empresas que no fueron
calificadas por continuidad fue de 6,5 meses, no resultando esta diferencia
estadisticamente significativa, como si lo han verificado Citron y Taffler (1992).

En lo referente al tipo de auditor que realizé [a auditoria de las empresas
fracasadas y las salvedades por continuidad emitidas, encontramos en nuestro
estudio que el 80% cle las empresas fracasadas fueron auditadas por las grandes
firmas internacionales de auditoria, habiendo emitido estas firmas el mismo
porcentaje (33%) de salvedades por continuidad en el informe anterior al
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fracaso que el resto de firmas de auditorfa. En los estudios ingleses de Taffler y
Tseung (1984) y de Citron y Taffler (1992) y en el de Menon y Schwartz (1986)
en los Estados Unidos tampoco encontraron diferencias signiticativas.

4 CONCLUSIONES

El objetivo de este articulo fue presentar una evaluacion de la calidad de
las decisiones de los auditores sobre el riesgo de discontinuidad en el informe
previo al fracaso de empresas industriales espanolas cotizadas en bolsa.

Las principales conclusiones del estudio realizado, coincidentes con los
resultados obtenidos en trabajos previos y referidos a otros mercados, son
presentadas a continuacion,

La investigacién mostrd que la mayoria de las empresas fiaCdSEldclS no
reciben salvedad de gestion continuada en el informe de auditorfa previo al
fracaso. En sélo 33% de los casos el auditor habia advertido sobre el riesgo de
discontinuidad, por lo que el grado de aviso de los auditores dista bastante de
ser el deseado.

El tiempo medio de demora entre el tlimo informe de auditorfa y el
fracaso fue de 8 meses y entre la fecha de cieme de ejercicio y el fracaso de 12,2
meses, no habiéndose verificado estadisticamente una mayor propension a
manifestar salvedades por continuidad cuando el fracaso estd mds cerca.

Respecto a la existencia de relacién entre tamafio de la firma de
auditorfa y las manifestaciones de dudas scbre la continuidad, no se detectaron
diferencias significativas entre las grandes firmas de auditoria y el resto de
firmas, siendo el mismo indice de manifestacidn en el informe previc al fracaso,
con lo cual, la presuncion existente sobre la menor independencia de las firmas
menores por una mayor dependencia econdmica de sus clientes no parece
corroborarse.

Resulta notable la diferencia existente entre el porcentaje de opinién
favorable, sin salvedades, emitido en las empresas sanas respecto al porcentaje
emitido en las empresas fracasadas sin calificacidn por continuidad en el
informe previo al fracaso, slendo éstos del 87% y del 40%, respectivamente, por
lo que en las empresas fracasadas sélo un 27% de los casos recibid opinién
limpia.

Es de destacar la diferencia existente entre el retraso en la emision del
informe de auditoria en empresas sanas y el de empresas fracasadas, siendo 34
dfas en media superior en las fracasadas, independientemente de si recibieron
salvedad por dudas sobre la continuidad ¢ no. Esta situacidon parece estar
relacionada con la mayor incidencia de salvedades en las empresas fracasadas.
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