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RESUMO

O presente artigo procura demonstrar como a extingdo de uma prética consagrada,
e regulamentada pelo governo, pode trazer diversas conseqliéncias indesejaveis, ou até
mesmo perigosas & manutencao das operagdes empresariais. E da compreensac do meio
académico que em amhientes inflacionarios a utilizacdo do custo historico resulta em inter-
pretagoes distorcidas das demonstracées financeiras. A correcdo monetaria integral, extinta
em 1995, corrigia as contas das demonstracdes financeiras para que as mesmas melhor
evidenciassem a “real" situagdo do patriménio das empresas. Com o fim de tal prética, os
resultados das empresas passaram a apresentar distorgdes, ndo obstante, a distribuicdo desse
lucro e sua tributagio sofrem um efeito em cascata, também revelando tais distor¢Ges. Essas
questdes sio tratadas através de uma simulagao, a fim de que a exposicdo dos problemas
seja feita com base numa estrutura, inteligivel a todo e qualquer leitor, elucidando para as
canseqiéncias da ndo utilizagdo de tal metodologia de correcdc nos balangos.
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I INTRODUCAO

No decorrer de vérias décadas, o Brasil se viu refém de uma inflagdo
inercial que parecia nao ter uma solugéo. Diversos planos econdmicos foram
implementados, os resultados desses planos até foram perceptiveis, mas seus
sucessos ndo foram duradouros, Alguns resistiram mais lempo que outros, mas

‘no fim todos pereceram e a inflagdo retornou ainda mais "voraz” que no
periodo anterior a suas implementacdes,

Em meados de 1994 um novo plano surgiu, o Plano Real, com a mesma
promessa dos anteriores, estabelecer um controle na inflacdo que destrufa o
poder de compra da populagao e "emperrava" a inddstria devido as incertezas
nes investimentos.

Com esse plano, a correcao monetéria das demonstragdes contabeis, foi
extinta. A idéia principal seria a de acabar com qualqguer forma de indexacao
Na economia, para assim procurar conter a inflagdo galopante que perpetrava
em nosso pais. Tal medida foi tomacda através da Lei n.o 9.249/95, que em seu

artigo 4° estabeleceu: :

e A

Fica revogada a correcio monetéria das demonsiracoes
financeiras de que tratam a Lei n.o 7.799, de 10 de julho de
1989 e 0 art, 1° da Lei n.o 8200, de 28 de julho de 1991.

Pardgrafo Gnico - Fica vedada a utilizacdo de qualquer sis-
tema de correcfio monetdria de demonstragbes financeiras,
inclusive para fins societarios (BRASIL, 2000)

A qualidade das informacdes contabeis foi seriamente abalada por tal
medida governamental, ja que a Lei impede que os ganhos ou perdas com as
variacdes inflaciondrias sejam registrados. Santos (1997), "abalo de tal medida
foi bastante significativo, tendo em vista que o modelo de correcédo brasileirg
éra muito bem conceituado nos meios académico e profissional",

E inegdvel que apds tantas tentativas de aplicagdo de um plano econdmico
que viesse a extinguir, ou ao menos minimizar, a inflacdo, o Plano Real foi o
mais bem sucedido. Segundo Martins e Santos (2000, p. 1), "dos planos econd-
micos implantados nas ltimas décadas, sem qualquer tipo de favorecimento,
o Plano Real foi 0 mais eficiente”. Nao é de interesse deste artigo diminuir ou
criticar tal plano de estabilidade econdmica, mas sim ranter acesa a chama da
discussdo sobre a necessidade do reconhecimento de qualquer efeito inflacion4rio
nas demonstragdes financeiras, mesmo este efeito nao sendo tdo significativo
para a manutencao das operagoes das empresas, comao era antes da imple-
mentagdo de tal plano econémico.
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Mérodos e técnicas alternativos e/ou complementares ao da corregao
monetéria aplicado no Brasil, como o do valor presente, muito defendido nos
Estados Unidos da América por Miller e Bahnson (1996, p. 91) e Hughes, Liu e
Zhang (2002, p. 9) poderia ser utilizados na evidenciagao das perdas (ganhos)
inflaciondrios. Tal técnica tem a vantagem de nao ferir os principios da
contabilidade, e a capacidade de atualizar as contas patrimoniais, visando a
defesa do poder aquisitivo da empresa, por assim dizer. Mas como todo método
possui suas dificuldades de aplicacéo, o ajuste a valor presente apresenta uma
grande dificuldade no momento de sua mensuragao. De acordo comn Miller e
Bahnson (1996, p. 91),

[..] o conceito de valor presente vem crescendo em
importdncia na contabilidade financeira, Mais e mais os
principios contébeis usam o método do valor presente para
determinar as reais quantias referentes aos deveres e as
obrigacdes das empresas.

Esse célculo a valor presente seria, entdo, uma boa alternativa & corregéo
monetaria extinta pela Lei n.0 9.249/95. Até mesmo para que se manienha uma
das premissas da contabilidade, segundo Miller e Bahnson (1996, p. 92).

De acordo com Vicente, Bonizio e Nakao (2001, p. 3), "como fonte de infor-
magdes econdmico-financeiras dos agentes econdmicos, visa expressar moneta-
riamente ¢ impacto do conjunto de eventos ocorridos em sua riqueza (patrimoénio)”.

Jé Hendriksen e Breda (1999, p. 93) afirmam que, "um dos objetivos da
contabilidade é medir as variagdes de recursos, direitos e interesses”.

Para o uso das informagdes como base de valor para o processo de toma-
da de decisao, somente o reconhecimento das variagdes especificas de prego
ird consolidar maior utilidade a Contabilidade como sistema de informagéo
(QUAL ..., 1985, p. 353). Ou seja, se tomarmos tais afirmagdes como objetivos da
contabilidade, o contador néao estard cumprindo seu papel ndo evidenciando
essas variagoes decorrentes da inflacdo.

2 SIMULACAQ DOS EFEITOS DA INFLACAO

Para a elucidagdo dos efeitos do néoc. reconhecimente da variagio de
pregos, que neste artigo tera como base somente a inflagido no perfodo, serd
apresentada uma simulacdo simplesmente didatica. Essa simulacio sera
demonstrada em trés periodos subseqlientes com dois métodos de contabi-
lizagdo diferentes, a contabilizacdo pelo custo histérico e a contabilizagio pelo
método da correcdo monetaria integral das demonstragdes financeiras.
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De acordo com Hendriksen e Breda (1999, p. 306) o custo histdrico é
definido pelo prego agregado pago pela empresa para a aquisi¢do de um ativo.
Preco esse que se refere aos valores pagos até que o ativo esteja operacio-
nalizado na empresa, ou seja, valores de frete, seguros de transporte, e demais
dispéndios financeiros é que devem figurar como custo histérico do bem

~adquirido. Tal conceito € previsto na contabilidade e regido por um principio,

|

!

o do custo histdrico como base de valor.

J& a corre¢do monetéria integral, de acordo com Neves e Viceconti
(1999, p.101) tem por cbjetivo apresentar as demonstragbes contabeis em
moeda de capacidade aquisitiva constante, tendo em vista as distorcdes provo-
cadas pela inflagdo. Tal método, como jé foi dito anteriormente, mereceu algumas
consideragdes da Comissao de Valores Mabilidrios (CVM), que chegou a emitir
uma instrugdo, a de n° 191, de 15-07-92, que alterou a de n® 64/78, a qual
acabou sendo revogada, esta nova instrugédo passou a obrigar as companhias
- abertas a apresentarem suas demonstragcoes contdbeis em moeda constante,
de acordo com esse métodlo da correcio integral.

A simulacgdo serd apresentada da seguinte forma:

a) o ponto de partida serd o da constituicdo da empresa. Com a integra-
lizacAo do capital sendo feita com o estoque de mercadorias, no valor
de 10.000 unidades monetarias;

b) serd considerada uma inflagdo de 10% no perfodo, sendo que esta
taxa serd nominal, ou seja, calculada sobre o método de taxa de juros
nominais. De tal forma:

-1,00 em 20x1;
-1,10 em 20x2; €
-1,20 em 20x3.

¢) as compras sdo realizadas & vista no inicio do periodo, e a cada
perfodo seu valor ¢ ajustado de acordo com a inflagio;

d) as vendas sdo realizadas a vista no final do perfodo, € a politica da
empresa € de obter um retorno de 20% sobre o prego de compra;

€) ndo hd distribuigdo de dividendos inicialmente;

f) ndo hé aquisicdo de imobilizado;

g) nédo hé incidéncia de quaisquer tributos inicialmente.

Assim sendo, as demonstragdes do primeiro periodo ficaram de acordo
com a TAB. 1.
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TABELA 1
Balango Patrimonial de 20x1

Custo Histdrico Custo Integral
20x1 20x1
Sl D C SF Sl D C SF
ATIVO 10.000 12.000 10.000 - - 11.000
Circulante + RLP | 10.000 12.000 10.000 - - 11.000
Banco - 12.000 12.000 - 12.000 - 12.000
Clientes - - - - -
Estoque 10.000 (10.000) - 10.000 (11,000) (1.000)
PASSIVO (10.000) (12.000) (10.000) - N (11.000)
Circulante + ELP T ‘ - - - - -
Fornecedores - - - - - -
_Patriménio {10.000) (12.000) {10.000) - - (11.000}
Liguido - .
Capital Social (10.000) (10.000) (10.000) - - (10.000)
Lucro - 10.000 (12.000) (2.000) - 10.000 (12.000) {1.000)
Acumulado

Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados

E a apuragao do resultado conforme a TAB.2.

TABELA 2
Demonstracao de Resultado de 20x1
Custo Histdrico Custo Integral
20x1 20x1
B M| D C SF 51 D C SF
APURACAO DE - (2.000) ; - . {1.000)
RESULTADO
Receita de Venda - (12.000} (12.000) B - (12.000) (12.000)
() Cmv - 10.000 10.000 - 11.000 - 11.000

Fonte: Os autores
Mota: Dados simulados
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Jé no primeiro perfodo é perceptivel uma perda com a variacdo, devido a
sua taxa de 10% nesse primeiro perfodo. O Nao reconhecimento dessa variagao
nas demonstragoes financeiras fez parecer que o lucro foi 100% maior do que na
verdade aconteceu. Pelo custo histdrico, o lucro apurado foi de R$ 2.000 en-
quanto que na corregao integral esse lucro na verdade nao passou de R$ 1.000.
Essa diferenca se deu pelo fato de que R$ 1.000 dizem respeito a perda com a

variagdo do perfodo (TAB. 3).

AR

TABELA 3
Perda Monetaria em 20x1

Receita de Vendas 12.000

&V LV (10.000)

Perda Monetaria (1.000)
Lucro na Operagio 1.000

Fonte: Os autores
Nota: Dados simuiados

Nao serd considerada a distribuicio de lucros ou qualquer integralizagao
de capital, pois a andlise pretendida & apenas a verificacdo dos valores dos
estoques. Mas uma colocagdo se faz necesséria, jd que se a empresa distribuisse
todo o seu lucro, estaria também distribuindo parte do capital necessério para a
manutengéo do patriménio da empresa, pois o lucro na verdade foi de apenas
R$ 1.000. '

Neste primeiro periodo de operagoes a empresa ainda conseguiu obter
um lucro operacional devido & politica de precificacdo utilizada, de aplicar uma
taxa de 20% a maior sobre o custo de aquisicdo, e a inflacdo do periodo ter sido
de apenas 10%. Mas serd que com o aumento continuo da inflagdo, esse lucro
néo se reverterd em prejuizo? Vejamos como se apresentam as demaonstragdes
no segundo periodo (TAB. 4 e 5) .
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TABELA 4
Balango Patrimonial de 20x2

Custo Histdrico

Custo Integral

20x2 20x2
S D C SF Sl D C SF
ATIVO 12.000 14.200 11.000 - 11.000
Circulante + RLP 12.000 14.200 11.000 - 11.000
Banco 12.000 13.200 {11.000) 14.200 12.000 13.200 (11.000) 14.200
Clientes - - - -
Estoque - 11,000 {11.000) - (1.000) 11.000 (13.200) (3.200)
PASSIVO (12,000) (14.200) (11.000) (11.000)
Circulante + ELP - - - -
Fornecedores - - - R
Patriménio 12.000 {14.200) {11.000 {11.000
Liquido
Capital Social (10.000} (10.000) (10.000Q) (10.000)
Lucro (2.000) 11.000 (13.200) (4.200) (1.000) 13.200 (13.200) (1.000)
Acumulado
fonte: Os autores
Nota: Dados simulados
TABELA 5
Demanstragdo de Resultado de 20x2
Custo Histdrico Custo integral
20x2 20x2
Sl D C SF Si D C SF
APURAQAO DE - (2.200) - -
RESULTADO
Receita de Venda - (13.200) (13.200) - (13.200) {13.200)
() CMV - 11,000 11.000 - 13,200 13.200
Fonte: Os autores
Nota; Dados simulados
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Pelo custo histdrico, o resultado continua satisfatdrio, mantendo uma
lucratividade de 20% sobre as compras. O lucro de R$ 2.200 diz respeito aos 20%
aplicados ao prego de compra de R$ 11.000.

A andlise pela corregdo integral ia revela um resultado bastante diferente
do percebido pelo custo histdrico. Por esta anélise a empresa ndo obteve lucro
algum, na verdade ela operou sem ter nem lucro e nem prejuizo. A ocorréncia
de tal fechamento se deu pala taxa de inflacdo do periodo, que foi a mesma da
rentabilidade desejada pela empresa. Eis o que ocorreu no segundo periodo
(TAB. 6).

TABELA 6
Perda Monetaria em 20x2

Receita de Vendas 13.200

My (11.000)

Perda Monetaria (2.200)
Lucro na Operacao 0

Fonte: Os autores
Naota: Dados simulados

Nao levando em consideracao a inflagac nas demonstracdes financeiras,
o lucro apresenta distorgdes em respeito ao poder de compra futuro. Decisdes
futuras podem ser tomadas em cima de informagaes distorcidas, ou ac menos, ndo
eficientes o bastante para a tomada de decisdo por parte dos gerentes. Talvez
esse assunto seja de mais facil percepgdc apds a andlise do terceiro periodo
(TAB. 7 e 8).
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TABELA 7

Balango Patrimonial de 20x3

Custo Histdrico

Custo Integral

20x3 20x3
Si D C SE S| D C SF
ATIVO 14.200 16.600 11.000 9.800
Circulante + RLP 14.200 16.600 11.000 - 9.800
Banco 14.200 14.400 (12.000) 16.600 14.200 14.400 (12.000) 16.600
Clientes - - - -
Estoque - 12.000 (12.000} - (3.200) 12.000 (15.600) (6.800)
PASSIVO (14.200) (16.600) {11.000) ! (9.800)
Circulante 4 ELP - - - -
fornecedores - - - -
Patriménio {14.200) (16.600} (11.000) (9.800)
Liquido
Capital Social {10.000) (10.000) (10.000) (10.000}
Lucro (4.200) 12.000 (14.400) {6.600) {1.000) 15.600 (14.400) 200
Acumulado
Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados
TABELA 8
Demonstragdo de Resultado de 20x3
Custo Histadrico Custo Integral
20x3 20x3
B Sl D C SF Sl D C SF
APURAGCAQ DE - {2.400) - 1.200
RESULTADO
Receita de Venda - (14.400) (14.400) - (14.400) (14.400)
{-) CMV - 12.000 12.000 - 15.600 15.600
Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados
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Mais um uma vez, pelo custo histérico, a empresa obteve um lucro de 20%
sobre o capital aplicado nos estoques. Além disso o lucro acumulado durante
todos os pericdos € bastante expressivo, no valor de R$ 6.600, nada mais nada
menos do que 66% do capital de R$ 10.000 subscrito no primeiro periodo. Ora,
por esse ponto de vista, o gerenciamento da empresa parece estar perfeito, id
que estéd gerando lucro, até mesmo de forma expressiva.

Utilizando a corregdo integral para a andlise, a empresa alcangou esse
resultado positivo (lucro) bastante expressivo, na verdade obteve um resultado
negativo (prejuizo) no periodo. Ao invés de produzir um lucro de R$ 2.400 a
empresa gerou um prejuizo de R$ 1.200. A explicagdo para isso € simples, por néo
considerar a inflagdo no periodo, que foi superior a taxa de retorno aplicada
sobre o estoque (30% inflagdo e 20% taxa de retorno), a taxa de retorno aplicada
foi inferior a da inflagdo. Como a inflagéo atingiu os 30% no perfodo e o retorno
esperado era de 20% esses R$ 1.200 dizem respeito justamente a essa diferenca

'de 10% entre as taxas, Em valores monetérios o que ocorreu foi demonstrado
. na TAB. 9.

TABELA 9
{ Perda Monetaria em 20x3

Receita de Vendas 14,400

i CMV (12.000)
Perda Monetaria {3.600)

Prejuizo na Operacdo {1.200)

Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados

Ao término do terceiro perfodo, pela correcdo integral, a empresa obteve
nao um lucro como o demonstrado pelo custo histérico, mas sim um prejuizo
de R$ 200,00, Ou seja, esse retorno de 66% sobre o capital integralizado nao
ocorreu realmente, mas sim um prejufzo para os acionistas, uma perda de 2%
sobre esse capital investido, A TAB, 10 e o GRAF. 1 podem melhor ilustrar ¢
ocorrido.
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TABELA 10
Tabela Comparativa de Retorno sobre Investimento

Custo Historico

Perfodos 20x1 20x2 20x3 Acumulado
Retorno sobre o PL 20% . 22% 24% 66%

Corregao Integral

Periodos 20x1 20x2 20x3 Acumulado
Retorno sobre o PL 10% 0% -12% -2%

Fonte; Os autores
Nota; Dados simulados

GRAFICO 1
Retorno sobre investimento
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Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados

E necessario ressaltar que tais valores s& ocorreram dessa forma devido
& maneira como a simulagdo foi encaminhada. Tal diferenga entre as demons-
tragdes pelo custo histdrico e pela correcao integral ocorreu devido & perma-
néncia do estoque durante o perfodo e sua venda sé acontecer apds a
incidéncia da inflagdo sobre o mesmo.
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3 CONSIDERACOES ADICIONAIS

Outras consideracdes podern ser feitas a partir da simulagéo apresentada,
tais como:

a) a distribuicdo do lucro;

b) o pagamento de imposto de renda.

3.1 A distribuicao-do lucro

O termo distribuicdo de dividendos talvez nao seja a melhor caracterizagao
para o que sera tratado neste tépico, ja que tal modalidade de distribuigdo de
tucro se aplica somente as sociedades andnimas. Levando em consideragao
que toda sociedade com fins lucrativos deva produzir um lucro ao final de cada
exercicio, esse lucro devera ou ser aplicado em ativos da empresa ou entao
totalmente distribuido entre seus sdcios (acionistas). Ndo considerando as perdas
com a variacdo da moeda, esse resultado antes da distribuigéo do lucro nédo
estard apresentando o real valor da moeda.

Na simulagdo exposta anteriormente aconteceu exatamente isso, o valor
do lucro apurado ao final de cada exercicio ndo demonstrava o valor real da
moeda, ou seja, seu poder de comprar estava corroido pela inflacdo do
perfodo, e esse fato nao foi evidenciado nas demonstragoes financeiras. Um
quadro resumo das operagdes pode ser apresentado a partir das demonstragoes
financeiras. Foi levado em consideracio para a elaboragao da TAB.11 a distri-
buicdo, aos acionistas, de 25% do lucro do exercicio.

TABELA 11
Distribuico de Dividendos

Custo Histdrico

Periodos 20x1 20x2 20x3 Acumulada
Lucro 2.000 2,200 2.400 6.600
Dividendos 25% 500 550 600 1650

Correcdo Integral

Periodos 20x1 20x2 20%3 Acumulado
Lucro 1.000 0] -1.200 -200
Dividendos 25% 250 0 a 250

Fonte: Os autores
Nota: Dados simulaclos

Através da tabela acima fica claro que houve uma distribuigao excessiva
de lucro nos trés periodos. Com a utilizagdo do método da corregéo monetaria
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integral, o lucro apurado seria inferior ao apresentado pelo custo histdrico.
Desde o primeiro perfodo a distribuigao foi excessiva, Tal pratica descapitalizaria
a empresa, esse lucro distribuido a maior, deveria na verdade ser aplicado na
empresa, para manter seus niveis de operacoes.

Nao utilizando a CMI, a empresa acabou por distribuir uma parcela do lucro
superior a realmente devida. Os sdcios (acionistas) obviamente ficaram satisfeitos
com essa distribuicéo, mas a empresa tem sua continuidade ameacada por tal prética.
No decorrer dos anos, a ndo consideracdo da inflagio nas demonstragdes podera
tornar a empresa insolvente, fato este que poderd descontinuar as suas operagdes.

3.2 O pagamento do imposto de renda

A questdo tributdria também pocdle ser comentada através da simulacio
apresentada. Como todo imposto, o IR precisa ter um fato gerador, para que o
mesmo seja devido, No caso do imposto de renda, o Codigo Tributério Nacional
na Lei n® 5172/66 em seu art. 43 informa que:

O imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proven-
tos de qualquer natureza tem como fato gerador a aquisicio
da disponibilidade econdmica ou juridica:

I - de renda, assim entendido o produto do capital, do tra-
batho ou da combinagéo de ambos:

Il - de proventos de qualguer natureza, assim entendidos os
acréscimos patrimoniais ndo compreendidos no inciso an-
terior. (BRASIL, 200).

Ora, a partir do momento em que a empresa hipotética da simulacio apre-
sentada recebe rendas pela venda do seu estoque, se torna sujeita a tal obrigacédo
tributdria. Ha ainda a questéo da aliquota a ser aplicada, que no caso sera utilizada
a de 15%, que € a aliquota-base de imposto estabelecida no regime de Lucro Real.
A razéo pela escolha dessa aliquota € a de aproximar o maximo possivel 2 realidade
a simulacdo.

A andlise feita perfodo a perfodo no caso da utilizagdo do custo histdrico
se apresentaria da forma mostrada na TAB. 12,

TABELA 12
IR devido pelo Custo Historico

Custo Histdrico

Pariodos 20x1 20x2 20x3 Acumulado
Lucro 2.000 2.200 2.400 6.600
IR devido 300 330 360 990

Fonte: Os autoras
Nota: Dados simulados
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H& um pagamento total de IR ao final dos 3 perfodos de R$ 990,00, fato
este que aconteceu pelo nao reconhecimento da inflagio do periodo. Caso esta
inflagdo fosse reconhecida nas demonstragées, e aceita pelo Governo Federal
para o calculo do IR devido, ocorreria a situagdo abaixo (TAB. 13).

TABELA 13
IR devido pela Correcdo integral

S

Correcdo Integral

Pericdos 20x1 20x2 20x3 Acumulado
Lucro 1.000 0 -1.200 -200
IR devido 150 0 0 150

Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados

Ou seja, teria ocorrido o pagamento do imposto somente no primeiro
periodo, € mesmo assim uma quantia menor que a do primeiro periodo no
caso do custo histérico. A empresa teria R$ 840,00 a mais de imposto nesses 3
periodos (990 - 150). Na verdade a empresa pagou um imposto 660% maior
que ¢ devido caso tivesse utilizado a corregao integral, Nesse caso quem "sai
ganhando" € o governo, por obter tal arrecadagao. Isso pode ser mais facilmente
percebido através do GRAF. 2.

GRAFICO 2
IR Devido
1—9" Custo Histrico = = Corregio [ntegral I
400
30 W/__@/—————’@
30
250 -
200 -
150 1 A\\\
100 - Tl
50 - T~ '
0 T ”‘\ﬁ__.._.___.__.._.m___#__.___
20x1 20x2 20x3

Fonte: Os autores
Nota: Dados simulados
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4 CONCLUSAO

Nao é intento deste artigo criticar o plano econdmico denominado Plano
Real. Houve, apenas, interesse em buscar uma maior elucidagao sobre o fato de
a inflagdo continuar a corroer os ativos das empresas mesmo apds tal plano de
estabilizagdo econdmica. O fim da inflacdo inercial que assolava a populacao
brasileira deve ser vista como uma vitdria do plano. A pretensdo deste artigo,
¢ somente esclarecer que, a medida tomada para acabar com a indexacao das
demonstracoes financeiras traz consequiéncias até certo ponto prejudiciais ao setor
empresarial, sobretudo no longo prazo.

Como foi mostrado na simulagédo, o ndo reconhecimento da inflagao nas
demonstragdes financeiras traz consequéncias indesejaveis & manutencéo do
patrimdnio das empresas., No caso das operacdes em si, como foi visto, 0s
administradores poderiam tomar decisdes equivocadas com relagdo a politica
de precificagdo de set produto, aplicando uma margem de 20% sobre um valor
norminal, sem considerar que o valor deste ndo € mais aquele de compra. Tal
politica de precos gerou um prejuizo para a empresa ac final do terceiro
periodo.

Com relagao aos dividendos, ocorreu uma distribuicao a maior, ja que o
lucro apurado estava distorcido. Os acionistas provavelmente "adoraram" ter
recebido tal parcela do lucre, mas serd que os mesmos ndo prefeririam que tal
distribui¢cdo néo reduzisse o patriménio da empresa? Quanto mais tempo se
passar sem que haja o reconhecimento da incidéncia da inflagdo sobre as
demonstragoes financeiras, maior serd a distorgdo na distribuicdo do lucro.

Com o imposto de renda, onde foi verificado um pagamento de 660% a
maior do que o realmente devido, caso fosse utilizada a CMI, que para fins tribu-
térios néo € aceita. A "felicidade” aqui foi toda do governo, pois tal arrecadagio
jamais teria ocorrido caso a Lei que permitia a corregao ndo tivesse sido revogada.

Mesmo a CMI sendo proibida pelo governo para fins societdrios, nada
impede que gerencialmente a mesma seja adotada pelas empresas. O fato da
complexidade do célculo e do julgamento dos indices a serem utilizados nédo
devem ser empecilhos para que um sistema de informagdes gerenciais
consistente seja elaborado, a fim de preservar as operagoes das empresas que
necessitam de tal gerenciamento. A perda da qualidade da informacgéo, na
opinido dos autores é indiscutivel com a extingdo e correcdo monetdria das
demonstragdes financeiras. Essa perda foi mostrada nesse artigo por meio de
uma simula¢do de dados para trés anos.

Nao demonstrando as variacdes do patriménic da empresa decorrentes
dainflagdo, a Contabilidade néo estd exercendo o seu papel. As demonstragoes
distorcidas resultantes jamais poderiam ser utilizadas para a tomada de
qualquer decisdo por parte dos gestores. A insisténcia na utilizacido do custo
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histérico, podera colocar a utilidade do contador em "check". Assim, toda e
qualquer variagdo no pauriménio da empresa, deve sim ser informada pelo
contador, ndo importando a quantidade de trabalho necessdrio, ou a
regulamentacdo governamental.
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