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Embore a economia

possa estar sob controle
e a inflacdo afastada

das cogitacdes oficials,

£18 empresas que se cuiden
para ndo se descapitalizarem
(0 GSSUMLIF COMPromissos financeiros
de distribuicdo de resultados mascarados
pela desvalorizagdo monetdria,

embora pequena e suportdvel.

1 PROLOGO

Os artigos 42 e 35 da lei n. 9.249/95 vedam,
com efeitos a partir de 01 de janeiro de 1996,
quaisquer procedimentos do sistema de corregio
monetaria das demonstragbes contdbeis, tanto
para fins fiscais como societdrios.

O fundamento legal se baseou na estabiliza-
¢Ao monetdria, decorrente do “Plano Real”, a
partir do qual se passou a conviver com relativas
pequenas taxas inflacionarias.

A implantacdo da “correcéo monetdria le-
gal”, entre nds, teve dupla finalidade: procurar
traduzir o capital préprio e os ativos de produgao
das empresas em valores os mais proximos possi-
veis de sua correspondéncia aos valores de incor-
poracio ac patriménio empresarial, bem como
possibilitar o ajuste monetdria da divida ativa da
Unido e dar suporte consistente aos sistemas ofi-
ciais de poupanga e empréstimo.

Por melhor desempenho que possa estar
apresentando o “Plano Real”, ha, inegavelmente,
um acamulo inflaciondrio, nestes quatro anos de
real. Obviamente, é um acimulo muitissimo me-
nos acentuado e “apavorante” que os dos anos
antes do plano.

Um actumulo inflacionario de 100% em trés
anos consecutivos (inflacdo a uma taxa média de
1,944% ao més) é aceita, pelo FASRE, como repre-
sentativa de uma economia estabilizada.

Se for tomado como base o IGP.M, daFGV,
fazendo-se JUL/94 = 100, a inflagdo acumulada
em JUN/98 atinge o indice de 159,7983, cerca de
60% de inflacio em quatro anos, ou seja, uma
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inflacdo média, no periodo, de 0,9813% ao més,
menor gue wm por cento, portanto.

Com este quadro geral, é provavel ser pres-
cindivel o trabalho de se traduzirem as demons-
tracbes contdbeis em uma moeda de poder
constante de compra.

E oportuno ponderar-se e observar-se, toda-
via, que a inflagfo néo afeta as empresas, de um
modo geral, uniforme e padronizadamente. Cada
tipo de atividade ou organizacéo, conforme a re-
gido geo-econdmica em que atua, seu sistema
politico e potencial de producdo, recursos huma-
nos, equipamento e “know-how”, politica de
“marketing” e de vendas, mercado financeire e de
investimentos em que estd inserida, sofrera diver-
sos e distintos impactos de alteracédo de precos.

Se a estabilidade nos pregos de producéo,
mercado, vendas e consumidor ainda néo foi con-
seguida, h4, para efeitos gerenciais, a necessidade
de se converterem os resultados da gestio econd-
mica numa moeda ou indice padrio mais estével,
em funcéo das caracteristicas da empresa, para se
poder avaliar o seu desempenho verdadeiro.

O sistema de controle contébil das ativida-
des empresariais, utilizando uma moeda ou indice
de “poder de compra constante” é uma opc¢éo
gerencial muito mais eficaz que o uso de dados
contdbeis apurados na moeda corrente.

Os fundamentos basicos da contabilidade
em moeda constante podem ser resumidos do
seguinte modo:

M os itens de realizagdo futura sio conver-
tidos & moeda constante pelo seu valor
presente, aplicada a taxa de juros mensal
vigente no mercado;

¥ itens monetarios sdo convertidos pelova-
lor da moeda constante da data do rela-
tério, podendo apresentar perdas ou
ganhos, conseqlientemente;

M itens patrimoniais, considerados como
nédo monetdrios, tais como estoques, ati-
vo permanente e patriménio ligiiide, sdo
convertidos pelo valor da moeda constan-
te & época de sua incorporacéo ao patri-
ménio da entidade;

M os itens integrantes dos resultados do
periodo séo convertidos & moeda cons-
tante de conformidade com a natureza e
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a época da ocorréncia de seus fatos gera-
dores:

receitas, custos, encargos, despesas slo
canvertidos pelo valor da moeda cons-
tante na data da ocorréncia ou pela
média no periodo considerado, respei-
tando sempre o seu valor presente a
data do relatoério;

ganhos e perdas em ativos monetarios
sdo calculados pela diferenca entre os
saldos escriturados em moeda constan-
te e os saldos em moeda corrente, con-
vertidos 4 moeda constante da data do
relatério;

despesas financeiras embutidas em
compras e débitos a praze, assim como
receitas financeiras embutidas em cré-
ditos e vendas a prazo, séo reconverti-
das & data do relatério;

depreciacio e amortizagio de ativos
permanentes sdo escrituradas e calcu-
ladas, aplicando-se o percentual men-
sal ou do perfodo diretamente sobre o
valor do bem, traduzido em moeda
constante;

perdasou ganhos na alienacéo ou baixa
de hens do ativo permanente séo con-
siderados pela diferenca entre os res-
pectivos valores histéricos e de reali-
zacdo ou de indenizacéo;

transferéncias ndo monetirias entre
itens do Patriménio Ligiiido serdo pro-
cessadas por rateio do valor, em moeda
constante, da conta doadora, ou com a
conversio pelo valor da moeda cons-
tante na data do evento ou dorelatorio;

séo desconsiderados os efeitos da cor-
recdo monetdria legal dos itens do Ati-
vo Permanente e do Patriménio Li-
gliido;

variacies monetdrias ou cambiais séo
consideradas como itens financeiros,
desde que néo embutidas no valor de
rosto a vencer; neste iltimo caso, como
primeira medida, reduz-se o valor do
item ao seu valor presente;

no pagamento ou recebimento de itens
reduzidos a valor atual, sua atualiza-
cdo ao valor da data do evento se torna
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indispensével e a diferenca entre tais
valores é considerado como uma despe-
saouuma receita financeira comercial,
conforme o caso.

Para efeitos gerenciais, a conversido dos re-

latérios contdbeis a uma moeda de “poder de -

compra constante” conduz a uma maior realidade
e transparéncia e evita distribuicdo de lucros,
quando “economicamente” a situagio da empresa
néo é tao satisfatéria como se pensa.

Por outro lado, numa analise do comporta-
mento da empresa, seus relatérios em “moeda

constante” emprestario maior consisténcia e ve-
racidade.

No exemplo, que se vai apresentar a seguir,
todo o mecanismo de elaboracao das demonstra-
coes contibeis em moeda constante foi executado,
as quais nao se constituem objeto deste trabalho,
razdo por que seu detalhamento nédo esta explici-
tado.

As demonstracbes a seguir se referem a
maio de 1997, apresentando valores em R$ histé-
rico, em unidades de IGP.M (jul/94=100) e em R$
de poder aquisitivo de maio/97 (valor do Real em
funcéo do IGP.M de mai/97).

Tabela 1
BALANCQO PATRIMONIAL EM 31-05-97

Contas R$ original em UMC R$ de 5/97
Caixa/Bancos 24 0,1582 24
Aplicagdes Financeiras 1.970 12,9879 1.970
Clientes 35.760 224,9343 34118
Estoques 2.000 12,8078 1.943
Imobilizado 19.000 125,4022 19.021
Depreciagdo Acumulada (161) (1,0671) (162)
ATIVO 58.593 375,2233 56.914
Fornecedores 8.900 54,6875 8.295
Gratificagbes a Pagar 64 0,4219 64
Capital Social 47.500 316,8663 48.062
Reserva de Lucros 2.107 13,9187 2.111
Lucros Acumulados 22 (10,6711} (1.618)
PASSIVO e PATR. LIQUIDO 58.593 375,2233 56.914
Tabela 2

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO PERIODO DE 01 A 31-05-97

Contas R$ original em UMC R$ de 5/97
Receita de Vendas 32.700 213,133 32.325
Custo das Mercadorias Vendidas (18.000) (115,2700) (17.484)
Receita de Servigos 68.670 445,0227 (67.501)
Custo dos Servicos Prestados (44.6306) (294,2777) (44.636)
Lucro Bruto 38.734 (248,58853) (37.7006)
Despesas administrativas (40.548) (267,3267) (40.548)
Receitas financeiras 270 1,7801 270
Quotas de depreciacio (43) (0,2863) (43}
Reéuperagéo de depreciacio 200 1,3574 205
Perda em baixa de imobilizado (500) (4,2816) (649)
Perda na realizacio de crédito (150) (,09889) (150}
Ganhos-Perdas em itens monetdrios (0,1073) (16}
Receita-Despesa financeira comercial 0,2475 38
Resultado do periodo (2.037) (21,0229) (3.187)
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Tabela 3
DEMONSTRACAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 05/97

Eventos Capital Social Reserva de Lucros Lucros Acumulados
RS UMC 5/97 R$ umc 5/97 R$ UmcC 5/97

saldo de 04/97 20.000135,5634 20.562 2.000 13,2133 2.004 4.251 24,8032 3.761
integralizagdo 25.500 168,1172  25.500

transferéncias 2.000 13,1857 2.000 107 0,7054 107 (2.107) (13,8911} (2.107)
restltaclo de 5/97 (2.037)(21,0229) . (3.187)
dividendos (21) (0,1384) (21
gratificagbes (64) {(0,42719) (64)
saldo de 05/97 47.500316,8663 48,062 2107 13,9187  2.111 22¢10,6711) (1.618)

Na montagem dos quadros acima, baseou-se
em papéis de trabalho (Assis, 1998, p. 16-20)
apropriados para a conversio dos dados contabeis
em uma “contabilidade em moeda de poder de
compra constante”. Nesses papéis, houve com-
pensacao de erros de abandono ou arredondamen-
to de decimais, ocorridos na conversao.

O objetivo deste trabalho néce é detalhar os
procedimentos de converséo. Por isse, os porme-
nores e demonstrativos foram omitidos, em bene-
ficio dos informes globais e mostrando que, por
desconhecer os resultados reais ¢ econémicos, a
empresa distribuiu dividendos e gratificagdes so-
bre lucros negativos!!

Desta forma, com um lucro acumulado po-
sitivo em moeda corrente, de R$ 107 (apds a
transferéncia para Capital Social e Reservas de
Lucros, de R$ 2.107), a empresa-exemplo enten-
deu de distribuir dividendos de R$ 21 (emhors
irrisérios) e gratificar empregados e administra-
dores em R$ 64, quando, na verdade, amargava
um lucro acumulado ajustado de R$ 1.533 nega-
tivos, Nessa contingéncia, seriam desaccenselha-
vels a distribuicdo de dividendos e o crédito das
gratificacdes

Acresce observar que os resultados do més
de maio/97 foram megativos, tanfo na moeda
corrente, como em moeda constante, de, respecti-
vamente, R$ 2.037 e R§ 3.187. Nio foi prudente,
portanto, descapitalizar a empresa, justamente
numa fase de resultados negativos. A empresa
ndo era lucrativa, no momento, e, pois, foi improé-
pria a politica de distribuir resultados. Os acionis-

tas n&ao poderiam reclamar, porquanto jé haviam
sido beneficiados com a transferéncia de R$ 2.000,
dos lucros acumulados para a conta de Capital
Social.

A propésito, no caso exemplo, a deciséio da
empresa foi tomada por desconhecer a sua verda-
deira situacio econémica. Os lucros acumulados,
em moeda corrente, mascararam a realidade, e
lhe forneceram informacio errdnea sobre seus
resultados acumulados.

Autilidade da conversio das demonstracoes
contédbeis em moeda de poder aquisitivo constan-
te pode ser medida, no exemplo apresentado. Co-
nhecida a verdade sobre seu patrimdnio, teria
evitado a empresa se descapitalizar.

O exemplo foi bastante simplista e partiu do
fato de que o periodo considerado néo gerou pro-
visflo para imposto derenda. Se, entretanto, tives-
se fechado com um lucro, sujeito a tributacéo,
quando, narealidade, trabalhara com prejuizoem
face da inflacdo, entdo, a repercussio negativa
sobre o patrimdnio da entidade seria bem maior,
pois pagaria imposto sobre lucros realmente ine-
xistentes.

A propésito, o Boletim IOB de Tematica
Contébil e Balancos, n. 25/98, publica interessan-
te artigo sob o titulo “6% de inflacdo podem dis-
torcer lucro em 120%7 (Sim!!1)”, cujo texto
demonstra;

= que a empresa “devolveu capital aos so-
cios sob o falso nome de dividendos”;
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= quando hd imposto de renda a recolher,
mesmo considerado o juro de mercado

aplicado sobre o Patriménio Ligiiido, por
néao ser considerada a inflagédo do perio-

Idéntica andlise da Demonstracio dos Re-
sultados do més de maio/37, mostrara deer(,ngas
nio despreziveis:

do, a empresa acaba pagando mais tribu- Tabelas
to que o devido; .
) _ ) DIFERENCAS DA ANALISE VERTICAL ~ DRE
= que o lucro do periodo fica distorcido, -
quando néo é levada em conta a inflacdo, — <ontas em R$ R$5/97 __diferenca
por menor que seja, ocorrida no periodo.  Vendas 32,26 32,38 0,12
Custo mer.vendida -17,76 -17,51 0,25
2 EFEITOS EM UMA ANALISE SUMAR!A Servigos 67,74 67,62 0,12
DAS DEMONSTRAQOES CONTABEIS Custo de servicos ~44.03 -44,71 ~0,68
o LUCRO BRUTO 38,21 37,78 0,43
. Com os dados' do Balanco ]Z.’atrlmomal,’ AN pogpesas 40,00 40,62 0,62
teriormente oferecido, se for feita uma andlise o .
. " - S ] Receita financeira 0,27 0,27 -
vertical de seus itens, dois e distintos resultados o
poderdo ser apresentados: depreciagao ~0.04 ~0,04 -
recuperagio dac 0,20 0,21 0,01
Tabela 4 perda imobilizado -0,49 0,65 -0,16
DIFERENCAS DA ANALISE VERTICAL — BP perda em dlientes ot o X
¢ - ganhos/perclas conv - -0,02 ~(,02
contas em R$ R$ 5/97 diferenca rec-desp fin.comerc - 0,04 0,04
Caixa/bancos 0,04 0,04 - RESULTADO 2,00 3,18 =118
Aplic.Financeiras 3,36 3,46 0,10 . . .
Se forem examinados alguns dos indices
Clientes 61,03 59,95 -1,08 tradicionais de anélise de balanco, a divergéncia
Estodues 3,41 3,41 ~ continua significativa, face a infla¢do incorrida:
Imobilizado 32,43 33,42 0,99 Liqiiidez corrente
Depr.Acumulada -0,27 -0,28 -0,01 em R$ em R§ de 05/97
) ) 39754 38055,
Fornecedores 15,19 14,57 0,62 Liqitidez seca
Crat.a Pagar 0,11 0,11 - em R$ em R$ de 05/97
‘ _ 37.754 36.112
Capital Social 81,07 84,45 3,38 896q ~ M2 g3cg - 32
Res.Lucros 3,60 3,71 0,11 Ligiidez imediata
Lucros Acumulados 0,03 ~2,84 -2,87 em R$ em R$ de 05/97
1.994 1.994
PASSIVO 100 100 - 8.964 = 32 8359 - U
Endividamento Total
em R$ em R$ de 05/97
Ainflagao de mai/97, medida pelo IGP.M foi 5.964 8.359
de 0,21. Uma analise das diferencas encontradas 49.629 = 018 agses =~ 017
entre os dados contabilizados pela moeda corren- . ‘
te e pela moeda constante comparadas com o Gira do Ativo
indice inflaciondrio adotado mostra a distorcéo em R$ em R$ de 05/97
entre eles, mesmo considerando uma inflacéo bai- 101370 . g 99826 _ . e
x4, como a ocorrida. 58.593 ’ 56.914 ’
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Se outros indicadores econdmico-financei-
ros forem analisados, continuam aparecendo as
distorcoes:

Lucratividade nas Receitas

em R$ em R$ dse 05/97
-203.700 -318.700
el vy o oo orn. 2 o)
101.370 = "X 99.914 ~ 32

Lucratividade Operacional

em R$ em R$ de 05/97
~180.700 280,800
O e et Y - o
101370 - 78 99,286 ~ o9

3 CONCLUSAO

A inflagéo do periodo, mesmo pequena, dis-
torce os resultados obtidos e prejudica a analise
econdmico-financeira da empresa. O levantamen-
to dos relatériog contdbeis pelo método da conta-
bilidade em moeda constante produz
demonstragbes mais consistentes e fidedignas da
posicao financeiro-econdémica da entidade.

0O método trabalha com a filoscfia de que os
itens circulantes devem ser atualizados a data do
relatério, posto o que seria feita a conversio a
moeda constante vigente naquela data. Tal regra
conduz ao valor esperado de realizacio daqueles
capitais, na data do relatério, funcionando como
se decorrentes de operacoes a vista.

Jé os itens patrimoeniais investidos na pro-
ducéo de bens e servicos, na sua maioria vincula-
dos as suas origens em financiamentos a longo
prazo e no capital préprio, conservam sua subs-
tAncia perante a moeda constante, porquanto sao
convertidos pelo valor desta & época da sua incor-
poracdo ao patrimonio da entidade.

O ativo fixo e o capital préprio se constituem
em bens de raiz dentro da entidade, empregados
em gerar produtos e servigos. Ja ositens do capital
de giro possuem uma rotatividade prépria de um
fluxo de caixa.

Se considerados os estoque como um inves-
timento de exercicio, uma espécie privilegiada de
bens destinados a produzir outros bens ou servi-
¢os ou luero por venda futura, também eles guar-
dariam sua conversdo pela moeda constante da
época de sua aquisicéo.

As despesas pagas antecipadamente e as
receitas de periodo futuro, bem como seus custos
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incorridos, melhor se classificariam no PL (Assis,
1997, p. 3-7) e deveriam ser convertidos pelo valor
da moeda constante da época de seu desembolso.
Se forem considerados como aplicagdes financei-
ras, a apropriacio dos valores desembolsados de-
veria ser feita pelo seu valor futuro, relativo a
época dos fatos geradores, utilizando-se a taxa
corrente de juros do mercado. '

Em resumo, para efeitos gerenciais, se a
empresa desconhecer o seu verdadeiro perfil eco-
némico-financeiro, quanto ao aspecto do poder de
compra da moeda em que seus registros contébeis
estio assentados, corre o risco de “devolver capi-
tal aos gdcios sob o falso nome de dividendos”,
creditar gratificacées sobre lucros reais negati-
vos e néo saber como controlar seus gastos.

Alids, uma preocupacédo constante, haje em
dia, sdo os gastos ociosos, improdutivos, inefica-
zes, que, além de afetarem a lucratividade da
empresa, superestimam os custos, aumentam os
pregos e dificultam as vendas, dada a concorréncia
e a qualidade dos produtos e servicos a serem
oferecidos no mercado. O moderno mercado exige
qualidade e determina os precos que pode ou quer

pagar.
Desta forma, a empresa que nfo se conhece

tecnolégica, administrativa ou contabil-financei-
ramente, sera rejeitada pelo mercado e sucumbe.
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