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RESUMO

Transacdes com partes relacionadas sdo fransacdes que auditores, acionistas e
académicos temem que sejam utilizadas de maneira destoante do seu propdsito
econdmico. A literatura considera transacdo com parte relacionada como uma
proxy para a oportunidade de se cometer uma fraude. A fraude corporativa
pode ser mais bem compreendida e analisada pelo fridngulo de Cressey (1953).
Este artigo tem por objetivo verificar se fransacdes com partes relacionadas
impactam na probabilidade de ocorréncia de fraudes corporativas em
instituicoes bancdrias brasileiras de capital aberto. Para verificar a probabilidade
da ocorréncia de fraude foi estimada regressdo logistica com efeitos aleatérios,
com dados de 24 bancos brasileiros de capital aberto, no periodo de 2010 co
segundo trimestre de 2019. Como principal resultado, verifica-se que fransacoes
com partes relacionadas aumentam a probabilidade de ocorréncia de fraude
corporativa, e o tipo de tfransacdo que se mostrou significante foi o propping.
Conclui-se que transacdes passivas (propping) podem se dar de diversas
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maneiras ou motivos, mas ndo se deve considerar que todas as fransacoes sejam
realizadas para propodsitos fraudulentos. O resultado do tfrabalho d&d uma
indicacdo de haver um aumento da probabilidade na ocorréncia de fraude nas
empresas estudadas. As preocupacoes dos auditores sdo vdalidas, e o estudo
contribui para pesquisas sobre a import@ncia e o impacto das partes
relacionadas nas entidades.

Palavras-Chave: Transacdo com parte relacionada; Fraude corporativa;
propping, tunneling.

RELATED-PARTY TRANSACTIONS AS AN INSTRUMENT OF CORPORATE
FRAUD IN BRAZILIAN BANKS

ABSTRACT

Related-party transactions are transactions that auditors, shareholders and
academics fear may be carried out in a way that diverges from their frue financial
purpose. The literature regards related-party transactions as a proxy for an
opportunity to commit fraud. Corporate fraud can be best understood when
analyzed by the Cressey Fraud Triangle (1953). The purpose of this article is to
determine whether related-party transactions have an effect on the likelihood of
corporative fraud occurring in publicly-fraded Brazilian banking institutions. This
was determined through an estimate of logistic random effects regression based
on data from 24 publicly-tfraded Brazilian banks in the period from 2010 to the
second quarter of 2019. Our main result confirmed that related-party transactions
make it more probable that corporate fraud will occur and the type of transaction
that proved to be significant was propping [proprietary (“prop’) frading). It can be
concluded that “propping ™ tfransactions (involving liabilities) can take place in
several ways or for various reasons and it should not be assumed that all the
transactions are carried out for fraudulent purposes. The results of the study suggest
that that there is an increased likelihood of fraud in the companies studied. The
concerns of the auditors are justified and this study makes a research contribution
on the impact made by the related- party tfransactions on the entities.

Keywords: Related Party Transactions. Corporative Fraud. Propping. Tunneling.

1 INTRODUCAO

O setor bancdrio é de extrema importéncia para o funcionamento da
economia, por disponibilizar créditos, movimentacdo de capital e operacoes
financeiras. Deve-se lembrar que as faléncias de corporacoes bancdrias podem
levar a crises econdmicas, como ocorreu com a quebra do Lehman Brothers em
2007/2008, um marco da chamada crise do subprime. Casos de fraudes
envolvendo bancos e partes relacionadas acontecem como, por exemplo, o
caso do Panamericano (2010). O banco fraudou seus resultados, se envolveu em
diversas fransacdes com organizacdes do mesmo grupo empresarial e realizou
venda de ativos financeiros, sem o consequente registro das baixas no balanco,
alterando seus indicadores econdmico-financeiros, divulgando lucros irreqis,
gerenciando resultados com intuito fraudulento (Borges & Andrade, 2018).
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Além do risco de fraudes praticados pelos proprios bancos, essas entidades
também sdo utilizadas em processos fraudulentos envolvendo esquemas de
desvios e lavagem de dinheiro. Exemplo nesse sentido pode se depreender de
problemas identificados no dmbito da operacdo lava jato, iniciada em marco de
2014, que descobriu diversos esquemas de corrupcdo envolvendo empresas
privadas e publicas. A sofisticagcdo do esquema envolveu a aquisicdo, pela
Odebrecht, do Meinl Bank Antigua para realizar pagamentos de propinas,
caracterizando uma transacdo com parte relacionada por motivos fraudulentos
(G1, 2016). Outro exemplo ilustrativo € o caso da fraude da Adelphia (EUA), em
2002, no qual os sdcios proprietdrios a utilizavam como seu banco pessoal.

As fraudes corporativas, como as identificadas, podem ser analisadas pela
teoria de fraudes, em especial pelo fridngulo de fraudes proposto por Cressey
(1953). Para Schuchter e Levi (2014), a teoria proposta relata que para a existéncia
de atos fraudulentos € necessdario existirem trés elementos: (i) a pressdo - quando
o gestor considera que este € o Unico meio para resolver o seu problema; (i) a
moral - o gestor nGo encontra empecilhos morais para a realizacdo; e (iii) a
oportunidade - ocasido certa e ambiente propicio para cometer o crime.
Independentemente das motivagoes, € necessdria a oportunidade para que a
fraude ocorra.

Particularmente quanto & relagcdo entre fraudes e as transagcdes com
partes relacionadas, Abdullahi e Mansor (2015) demostram que transacdo com
parte relacionada é uma proxy para mensurar a oportunidade de se cometer
uma fraude, ressaltando a frequéncia dessas fransacdes nos casos de fraudes.
Cohen, Ding, Lesage e Stolowy (2010), ao analisarem 39 casos de fraude de 1992
a 2005, constataram que 8 deles envolviam fransacdes com partes relacionadas.
Assim, indicam que este tipo de transacdo pode ser utilizado como mecanismo
para fraudar as informacdes contdbeis. Kohlbeck e Mayhew (2016) identificam
gue esse tipo de transacdo € um alerta para fraudes e estd associada com a
republicacdo das divulgacdes contdbeis. Assim, tais transacdes podem ser
utilizadas para fraudar ou gerenciar resultados e ainda podem estar associadas
d republicacdo das divulgacoes.

Diante do exposto, tendo em vista a importéncia do setor bancdrio para a
economia, bem como a caréncia de estudos que analisem a relacdo entre
partes relacionadas e fraudes corporativas, €& possivel identificar uma
problemdtica em comum: partes relacionadas, tfidas como mecanismos de
gerenciamento de resultados, influenciam na ocorréncia de fraudes corporativas
em instituicdes bancdarias brasileiras de capital aberto?

O frabalho tem como objetfivo verificar se transacdes com partes
relacionadas, categorizadas como do tipo propping ou funneling, impactam na
probabilidade de ocorréncia de fraudes corporativas em instituicoes bancdrias
brasileiras de capital aberto. A condicdo de propping, € definida por Friedman et
al. (2003) como a condicdo em que a controlada transfere a riqueza para a
controladora; o funneling é a acdo inversa, quando a controladora transfere
riqueza para a controlada, conforme Pizzo (2011).

O frabalho se justifica visto que, geralmente, trabalhos sobre fraudes no
Brasil optam por retirar as empresas financeiras do estudo (Borges & Andrade,
2018), e por haver poucos estudos empiricos que buscam evidenciar a influéncia
das fransacdes com partes relacionadas na ocorréncia de fraude. A pesquisa
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sobre parte relacionada € comentada por El-Helaly (2018), ao mencionar que a
falta de dados disponiveis de paises fora da Asia € um desafio para a literatura
sobre o tema, que provavelmente pode afetar o interesse dos pesquisadores
sobre este campo de estudo. O presente ftrabalho colabora com o
preenchimento desta lacuna de pesquisa e de forma adicional contribui para a
discuss@o sobre a ocorréncia de fraudes. O estudo ainda testa, empiricamente,
se a preocupacdo dos pesquisadores, auditores e normatizadores com a
utilizacdo desta transacdo ocorrer de forma nociva e, por fim, auxilia os
normalizadores ao verificar se a regulacdo vigente estd sendo efetiva no
combate ao mau uso deste tipo de transacdo.

O trabalho apresenta a seguinte estrutura: discussdo do referencial tedrico,
abarcando o fridngulo de fraude, transacdo com parte relacionada e fraudes
corporativas; em seguida sdo apresentadas a metodologia de estudo e a andlise
dos resultados; por fim, a conclusdo de pesquisa.

2 REVISAO DA LITERATURA

O referencial tedrico trata sobre o tridngulo de fraude. O subtdpico
seguinte discorre sobre fraudes corporativas, realizando ligacdo enfre a
ocorréncia de fraude e a transacdo com partes relacionadas. Por fim é
apresentada a hipdtese de pesquisa.

2.1. Triangulo de Fraude

Para Pedneault (2009) fraude € um conceito que possui diversas respostas
dependendo do individuo e de seus valores. Todavia, para o presente trabalho,
a definicdo de fraude segue o conceito de Coenen (2008), que a define como
uma representacdo intencionalmente falsa sobre um ponto importante que faz
com gue a vitima sofra danos, quando alguém mente sobre um fato importante
e outra pessoa perde dinheiro por causa disso. A maioria das fraudes é de facil
comprovacdo, pois geralmente é claro quando algo é falso e se hd perda para
alguém.

J& a fraude corporativa é a realizada contra ou a favor da companhia
(Singleton, Singleton, Bologna e Lindquist, 2006) e pode ser classificada em dois
tipos: (i) fraude diretamente contra a empresa — a empresa € a vitima e o
funciondrio é o beneficiado. Como exemplo, cite-se um desvio de fundos da
empresa, fornecedores, clientes e outros subornando o funciondrio; e (ii) fraude
que beneficia a empresa - evasdo fiscal, violacdo de leis ambientais e
manipulacdo dos dados contdbeis. Para Pedneault (2009) os esquemas comuns
de fraude incluem reconhecimento prematuro de receita, capitalizacdo de
custos operacionais, falha em registrar ou divulgar passivos, entidades de interesse
especial, estoques ficticios, custo reconhecido indevidamente e tfransacdes com
partes relacionadas.

Pelo exposto, depreende-se que o processo de fraude é complexo. Para
melhor compreensdo do surgimento de fraude, Cressey (1953), sugeriu o tridngulo
de fraude que pressupdoe que hd necessidade de trés elementos para ocorrer a
fraude: a pressdo, a racionalidade e a oportunidade. O fridngulo de fraude foi
utilizado como base tedrica para diversos trabalhos para desenvolver e
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categorizar o risco de fraude (Schuchter& Levi, 2014). A Figura 1 a seguir ilustra o
tridngulo.

Pressdo

Oportunidade Racionalidade

Figura 1 Tringulo de Fraude.
Fonte: Pedneault (2009, p.55).

A pressdo ocorre quando o fraudador se sente pressionado e acredita que
a Unica solucdo para o problema é cometer a fraude. Para Abdullahi e Mansor
(2015) a pressdo pode vir por motivos financeiros, ndo financeiros, politicos e
sociais. Cressey (1953) discute diversos casos de fraude e fraz o ponto de vista do
fraudador e as justificativas resumidas pelo tridngulo de fraude para explicar o ato
ilicito. Todos os casos discutidos pelo autor tEém um aspecto em comum: um
problema financeiro a ser resolvido e o Unico meio de solugcdo seria realizar o ato
licito. SGo problemas ndo compartiihdveis por conta dos quais a pessod se sente
pressionada a cometer o ato ilicito.

A racionalizacdo é uma concepcdo do fraudador em formular alguma
justificava moral, que seja aceitdvel, para cometer a fraude. Para Abdullahi e
Mansor (2015) a racionalizacdo se refere a criar justificativas e desculpas para o
ato imoral. Para Cressey (1953) a pessoa de confianca financeira precisa justificar
o seu ato, passando entdo para a verbalizacdo, justificando, apds o fato, arazdo
de ter cometido o ato fraudulento.

A oportunidade, para Abdullahi e Mansor (2015), é criada através do
controle ineficiente ou do sistema de governanca que permite o individuo
cometer a fraude confra a organizacdo. Para Coenem (2008) a oportunidade
vem quando a empresa dd acesso ao ativo, ds pessoas, a informacdo, ou seja, o
fraudador costuma ser uma pessoa que possui alguma posicdo-chave na
empresa, uma situacdo de poder. Cressey (1953) considera isto a oportunidade:
é dada a uma pessoa confidvel que, usando da sua posicdo, realiza o ato ilicito.

2.2. Transagdao com Parte Relacionada e Fraude Corporativa

No Brasil, o Conselho Monetdrio Nacional (CMN), por meio da Resolugcdo n°
3.750, de 2009, impds que as instituicdoes autorizadas a funcionar pelo BCB
deveriam divulgar informacdes sobre partes relacionadas conforme o
Pronunciamento técnico CPC 05 - Divulgacdo de Partes Relacionadas, correlato
a International Accounting Standard (IAS) 24. Em 2020, por meio da Resolucdo
CMN n° 4.818, foi promovida a atualizacdo da norma, definindo que a partir de
janeiro de 2021 as instituicdes financeiras passassem a observar os critérios do CPC
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05 (R1) na divulgacdo das ftransacdes com partes relacionadas. Essa
normatizacdo permitiv que a partir de 2009/2010 a divulgacdo das transacoes
com partes relacionadas por parte das instituicdes bancdrias brasileiras
observasse os padrdoes disciplinados pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo CPC, ndo obstante a defasagem na recepcdo da versdo
revisada (R1) do CPC 05. Em relacdo a associacdo entre tfransacdes com partes
relacionadas (TPR) e a ocorréncia de fraudes, tais eventos podem estar ligados a
dimensdo da oportunidade do tringulo de fraudes de Cressey (1953) devido &
sua capacidade de expropriacdo, sem independéncia, além da ocorréncia ex-
post, isto €, s6 é percebida apds o evento, como explicam Cheunget ef al. (2006).
Essas caracteristicas de tais transacdoes as tornam meio para a ocorréncia da
fraude, como no caso da Enron.

Shirur (2011) expde a importdncia de se tomar cuidado com as TPR ao
analisar os casos Enron e Satyam, em que a Enron é a retratacdo do problema
de agéncia, enquanto o caso Satyam caracteriza o funneling. O autor
argumenta que banir este tipo de transacdo seria impossivel, fendo em vista
haver vdrias situacdes em que esse tipo de transacdo gera beneficios
econdmicos aos acionistas, considerando a potencial sinergia entre as partes. De
qualquer forma, esses casos ilustram o potencial de as TPR poderem ser utilizadas
como meio de realizacdo de fraude. Abdullahi e Mansor (2015) defendem que
transacdo com parte relacionada é utilizada como proxy para a oportunidade.
Koholbeck e Mayhew (2016) e Mangala e Kumairi (2016) corroboram a percep¢do
e o entendimento dos auditores, de que este tipo de transacdo, possa ser utilizado
para expropriacdo e, assim, € motivo de preocupacdo. O trabalho de Koholbekc
e Mayhew (2016) expde que empresas que realizam TPR tendem a republicar seus
balancos com maior frequéncia e as aquelas que realizam mais TPR fendem a
pagar mais a auditoria. Para os autores, esses procedimentos séo evidéncias de
que os auditores reconhecem o risco das tfransacdes com partes relacionadas.

Estudos identificam consequéncias negativas ao realizar transacdes com
partes relacionadas, mas El-Helaly (2018) percebe que nem todos os autores
concordam que estas tfransacdes sdo sempre negativas, ou sao indicativas para
a readlizacdo de fraudes, e hd evidéncias de que, para diferentes casos e
contextos, hd incidéncias de transacdes que foram vantajosas para as
companhias.

O caso Enron, de 2001, ainda pode ser utilizado como o maior exemplo do
potencial nocivo das transacdes com partes relacionadas. Para tornar a empresa
mais atfrativa para as agéncias de classificacdo de risco e os investidores, a
empresa se empreendeu na utilizacdo de entidades de propdsito especifico
(SPE). A Enron contribuia com ativos tangiveis e uma divida relacionada para a
SPE e em troca recebia a participacdo. Entdo a SPE conseguia empréstimos para
comprar ativos ou manter outros negdcios e, assim, a divida ou ativo ndo
apareceriam na demonstracdo financeira consolidada da Enron evidenciando o
maior retorno do ativo (ROA) e reduzindo o endividamento, a razdo entre ativo
total e passivo total (Thomas, 2002).

Instituicdes bancdrias e financeiras também podem utilizar transacdes com
partes relacionadas na realizacdo de fraudes. Oda (2011) apresenta o
acontecimento da Agrenco (2008), no qual a empresa de um dos conselheiros
prestou servicos de assessoria na distribuicdo publica dos Brazilian Depositary
Receipts (BDR). O banco de investimento que coordenou a operacdo possuia
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apenas um Unico analista para fazer a cobertura das acdes da empresa e
trabalhava para a companhia. Ou na ltdlia, na fusdo da Fonsai e Unipol em 2012,
quando o plano da Unifol era utilizar transacdes com partes relacionadas para
infegrar o mercado de seguro da Fonsai, mesmo havendo diversos conflitos de
interesse. A situacdo foi critica, e o presidente do comité de partes relacionadas
pediu demissdo devido a falta da evidenciacdo das transacoes.

Giroux (2008), em sua andlise dos escandalos e as licoes que devem ser
tomadas, demonstra que hd dois motivos que incentivam a fraude entre partes
relacionadas, a remuneracdo do executivo e alcancar os valores alvos dos
analistas. H&, ainda, preocupacdo com os bancos de investimentos, nos quais
existe um incentivo para o gerenciamento de resultado e arealizacdo de fraudes.
Os escdndalos demonstram o encoragjamento em investir em empresas
relacionadas, deslocando o valor da acdo de forma artificial.

Jiang, Lee e Yue (2010) verificam que, para as transacdes com parte
relacionada na China, os empréstimos corporativos séo vastos e sdo usados pelo
acionista confrolador para extrair fundos das empresas. Esses empréstimos
representam uma porcdo significativa do ativo e capitalizacdo do mercado
chinés, e as transacdes sdo usadas intensivamente para ftransferir fundos.
Empresas que possuem altos valores desses empréstimos sdo as que no futuro
tendem a ter menor desempenho, sendo as candidatas a serem desalistadas do
mercado aciondrio.

Os casos de fraude envolvendo transacdo com parte relacionada, para
Pozzoli e Venuti (2014) podem levar a situacdo em que a sociedade em geral
tenha a impressdo de que a transacdo com parte relacionada s@o mais
frequentes do que podem realmente ser. Assim, sGo necessdrios estudos para
refutar ou aceitar esta impressdo.

O caso do escandalo de Goldenberg (1993) € uma boa ilustracdo do uso
de transacdo com parte relacionada para realizacdo de fraude. O caso foi
explicado por Akelola (2012) e ocorreu no Quénia. As empresas Goldenberg
International Limited e Exchange Bank Limited tinham em comum os acionistas,
promotores e diretores. O governo do Quénia dava incentivos a exportacdo de
ouro e diamantes, e entdo se comprava ouro do Congo e se exportava como se
fosse do Quénia, aproveitando-se, assim, dos incentivos. Essas operacdes eram
realizadas pelo Exchange Bank Limited para compensacdo de exportacdo,
conversdo de moedas e outros servicos. Mesmo se passando alguns anos da
descoberta, o escdndalo ainda afetava o Quénia. O banco foi utilizado como
meio operacional para a fraude.

EscAndalos de fraude no Brasil e no mundo, como os da Enron, da Satyam
e do Banco Panamericano envolveram, em algum grau, fransacdes com parte
relacionada. Tecnicamente, desde que haja um diretor ou executivo envolvido
hd presenca de parte relacionada. Borges e Andrade (2018) citam que, no Brasil,
em relacdo aos casos de fraudes em instituicoes bancdrias hd diversos exemplos,
como os do banco Bamerindus, Banestes, BVA, Econdmico, Cruzeiro do Sul,
Santos, Nacional, Morada, Panamericano e Schahin. Dentre esses exemplos, nos
casos do banco Panamericano e do Cruzeiro do Sul estiveram presentes
transacoes com partes relacionadas através do PCLD.

O caso Panamericano envolveu a empresa Panamericano administradora
de cartdes. O banco fransferia suas dividas em situacdo de inadimpléncia para
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a relacionada, transacdo que ndo era fiscalizada pelo Banco Central do Brasil
(G1,2012). O Banco Cruzeiro do Sul, no periodo de 2007 a 2012 utilizou os negdcios
com o fundo administrado pela Verax. A fraude ocorreu pela ndo evidenciacdo
das transacodes realizadas fora do valor de mercado. Houve ainda omissdes nas
divulgacodes envolvendo a empresa Patrimonial Maragato. Apesar de a fraude
envolver tfransacoes ndo realizadas diretamente pela instituicdo bancdria, houve
a utilizacdo de recursos e comissdes para favorecer os gerentes (Oliveira, 2016).
Os casos supracitados demonstram a utilizacdo deste tipo de transacdo com o
propdsito fraudulento.

Em uma populacdo composta por auditores e professores que atuam na
drea de identificacdo de fraudes bancdrias ou que pesquisam nessa area, Borges
e Andrade (2018) verificam que as maiores preocupacoes dos especialistas sdo
para a fraca governanca corporatfiva, presenca de fransacdo com parte
relacionada, ambiente de alta competicdo/pressdo por desempenho, contas
classificadas como diversos, PCLD e baixa liquidez. O predominio dos
entrevistados (90,48%) considera que hd uma relacdo de transacdo com parte
relacionada na ocorréncia de fraude.

Kohlbeck e Mayhew (2004) e Lu (2017) verificam a associacdo de
transacdo com parte relacionada com a remuneracdo dos executivos e
encontram que a maior independéncia dos diretores estd associada ao baixo uso
de TPR. Para Lu (2017), umaremuneracdo apropriada melhora o controle das TPRs
e sugere que dalguns fipos de fransacdes sdo mais apropriados para a
expropriacdo.

A expropriacdo do acionista pode ocorrer por outros meios, cComo exposto
por Berkman, Cole e Fu (2007). Os autores demonstram que hd o uso de garantias
de empréstimos de partes relacionadas para expropriar o acionista minoritdrio. As
empresas menores, mais lucrativas ou com melhor expectativa de crescimento
foram as que apresentaram menores garantias de empréstimo e o artigo prova
algumas evidéncias da relacdo do funneling, o valor da empresa e o
desempenho financeiro.

Além da garantia, Cheung ef al. (2006) mostram que a compra € a venda
entre partes relacionadas podem ser um meio de expropriacdo do acionista,
quando as empresas pagam pelo ativo valores superiores ao normal do mercado
e o0 vende por valor menor a uma transacdo normal de mercado. Transacdo com
parte relacionada possibilita diversas oportunidades para que os gestores
cometam atos ilicitos.

No Brasil, Alves e Alves (2008) verificam a qualidade da divulgacdo contdbil
e constatam que a categoria empresas ligadas e partes relacionadas € a que
apresenta o menor porcentual de divulgacdo (16,7%). Essa baixa divulgacdo
pode ser um indicativo do mau uso deste tipo de transacdo. Para Petrucelli (2012),
no entanto, a divulgacdo inadequada ndo necessariamente significa dizer que
estas informacdes sejaom fraudulentas, entretanto é provdvel que sejam, como
corrobora Wells (2011) ao afirmar que a ndo divulgacdo de tfransacdo com parte
relacionada pode ser um sinal de alerta.

Uma expressdo do portugués, “a ocasido faz o ladrdo”, € um velho ditado
da sabedoria popular que considera que para que um ladrdo aja € necessario
que exista a oportunidade. Para Schuchter e Levi (2014), independentemente da
motivacdo do gestor, para a realizacdo de um ato delinquente é necessdria a

202 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de Minas Gerdis,
Belo Horizonte, v. 32, n. 3, p. 195-216, set./dez. 2021



Transacdo com Parte Relacionada como Instrumento de Fraudes Corporativas em Bancos Brasileiros

oportunidade. A literatura fraz a relacdo tedrica entre as partes relacionadas e a
ocorréncia de fraude. Bancos se situam em um ambiente complexo e regulado,
e este pode ser um incentivador de comportamento oportunistico. Assim,
apresenta-se a seguinte hipdtese de pesquisa:

Hi: Ha associacdo positiva enfre o volume de fransacées com parfes
relacionadas e a probabilidade de ocorréncia de fraudes corporatfivas em
bancos brasileiros de capital aberfo.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para a relacdo dos testes empiricos, com o propdsito de verificar se hd
associacdo entre a probabilidade de ocorréncia de fraudes e o nivel de
transacdes com partes relacionadas, este trabalho se utiliza de regressdo
logistica, com a finalidade de testar a hipdtese de pesquisa. Para tanto, nesta
secdo sdo especificados a populacdo objeto de estudo, o periodo amostral, a
forma de coleta de dados e o detalhamento do modelo e das varidveis utilizadas
para as estimacoes estatisticas.

3.1. Populagado, Periodo e Coleta de Dados

A populacdo é composta pelos 24 bancos brasileiros de capital aberto,
com registro na CVM, compreendendo dados trimestrais entre 2010 e o segundo
trimestre de 2019, resultfando em 864 observacodes. A opcdo em se restringir o
periodo a partir de 2010 se justifica pelo fato de ter sido o momento de
implementacdo da previsdo de divulgacdo das transacdes com partes
relacionadas, mitigando-se os efeitos relacionados & mudanca dos critérios e
requisitos de divulgacdo. Os dados das instituicdes bancdarias foram obtidos no
relatério IF.Data, diretamente na pdgina do Banco Central do Brasil (BCB), na
internet, durante o segundo semestre de 2019. Os tratamentos dos dados e as
estimacodes estatisticas foram realizados com o uso do soffware STATA®.

3.2. Variaveis e Regressao

Para verificar se hd associacdo entre tfransacdes com partes relacionadas
e a ocorréncia de fraudes, o trabalho utiliza a estatistica descritiva (média,
mediana, frequéncia, mdaximo e minimo e desvio-padrdo) e testes estatisticos
(regressdo logistica) com a finalidade de responder a questdo de pesquisa.

O presente trabalho utiliza como proxy para a varidvel dependente,
ocorréncia de fraude (Ocorfr), de modo similar a Machado e Gartner (2018).
Portanto, € uma varidvel dummy que assume valor 1 para empresas condenadas
no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN) e 0 para as
demais. Esclarece-se que foram analisados os processos administrativos de
instituicoes bancdrias julgadas e condenadas pelo CRSFN durante o periodo da
pesquisa. Apds a leitura de cada Acdérddo emitido pelo CRFN e das
documentacodes disponiveis no processo, identificou-se como fraude apenas o
periodo exposto na condenacdo como o da perpetracdo do ato fraudulento.

Frise-se que o CRSFN é o &rgdo responsdvel por julgar, em segunda
inst@ncia, os processos administrativos punitivos do BCB. Assim, houve a divisdo da
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amostra em dois grupos: com e sem fraudes corporativas. Reforce-se que a
classificacdo segue o padrdo de Machado e Gartner (2018), segundo os quais o
conceito de fraude corporativa segue a definicdo de Singleton ef al. (2006) e,
deste modo, foram analisados 0s processos que envolvem a entidade — no caso,
0s bancos de capital aberto.

Para a mensuracdo das varidveis independentes de interesse foram
coletadas: (i) tfransacdes com partes relacionadas, nas notas explicativas das
demonstracodes; (i) ativo total e passivo total, no IF.Data do BCB; e {iii) nivel de
transacdoes com partes relacionadas, conforme método utilizado por Supatmi ef
al. (2019), que define esse patamar em funcdo dos conceitos de saida de
recursos da matriz para a parte relacionada e de entrada de recursos da
subsididria para a matriz.

A saida é definida pela razdo entre o total de contas areceber com partes
relacionadas (CPR) dividida pelo ativo total (AT). Considerada como funneling, o
termo € definido por Shirur (2011) como sendo a transferéncia de ativos e lucros
para fora da firma. O resultado desta equacdo é considerado para propdsito do
trabalho como nivel das transacdes ativas (NPRA). Por outro lado, a entrada é
definida como a razdo entre o total das contas a pagar com partes relacionadas
(RPR) dividida pelo passivo total (PT). Encarada como de natureza propping, o
termo é definido por Friedman ef al. (2003) como a condicdo na qual as partes
relacionadas fransferem riqueza para a controladora. O resultado desta equacdo
€ o nivel de transacdo com parte relacionada passivas (NPRP). Esse conjunto de
variaveis representativas do nivel de tfransacdes com partes relacionadas (NPR) é
destacado na equacado (1):

CPRyz _ RPRy

NPR; = ——= isto &: NPRy = NPRAi - NPRP (1)

AT PTi '

Definidas as varidveis dependentes (Ocorfr) e as independentes de
interesse (NPR, NPRA e NPRP), resta definir as varidveis de controle que serdo
utilizadas pelo trabalho. As varidveis de controle sdo varidveis relacionadas ao
tamanho, a relacdo macroecondmica e varidveis relacionadas a visdo do
tridngulo de fraude (Pressdo, Racionalizacdo e Oportunidade).

Para as varidveis referentes & racionalizacdo, devido a situacoes
apontadas por Brazel, Jones e Zimbelman (2009), como hd necessidade de mais
recursos humanos e maior grau de conluio, portanto, de dificil mensuracdo e
identificacdo, optou-se em ndo as utilizar. As variaveis do modelo em relacdo a
oportunidade sdo a participacdo aciondria do principal acionista e mudanca de
auditoria. Para o dmbito da pressdo se utiliza o tamanho, mensurado pelo
logaritmo natural do ativo total, prejuizo defasado, produto interno bruto do pais
e o retorno do ativo.

A Tabela 1 apresenta um sumdrio das varidveis dependente, de interesse e
de controle utilizadas na estimacdo do modelo para identificacdo dos
determinantes da ocorréncia de fraudes.
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Tabela 1

Varidveis dependente, de interesse e de controle para estimar a ocorréncia de fraudes

Varidvel | Dimensdo | Férmula | sinal | Fonte Autores
Variavel Dependente
Ocorfr Variavel dummy: Processos Machado
(Ocorréncia 1 para empresas administrativos | e Gartner
de fraude) condenadas no do CRSFN (2018)
CRSFN e 0 para
as demais.
Varidveis de Interesse
NPR (Nivel de NPRA — NPRP Notas Supatmi et
TPR) (definidas em explicativas e al. (2019)
seguida) IF.Data
NPRA (Nivel de Relacdo entfre os Notas Supatmi et
TPR ativa) créditos a explicativas e al. (2019)
receber de IF.Data
partes
relacionadas e o
ativo total
NPRP Nivel de Relacdo entre as Notas Supatmi et
TPR passiva) contas a pagar a explicativas e al. (2019)
partes IF.Data
relacionadas e o
passivo total
Varidveis de Controle
Oown Oportunidade | Porcentagem de + Formuldrio de | Supatmi ef
(concentracdo parficipacdo referéncia al. (2019)
aciondria) aciondria do Chen, Zhu
maior acionista e Wang
(acdes totais) (2011)
Tam (tamanho | Pressdo Logaritmo natural + IF.Data Koholback
da enfidade) dos ativos totais e Mayhew
(2010)
Supatmi et
al. (2019),
Chen et al.
(2011) Lou
e Wang
(2009)
dPrej Pressdo Variavel dummy: + Demonstracoes | Firth, Rui e
(ocorréncia de 1 para empresas financeiras Wu (2011)
prejuizo) que Koholback
apresentaram e Mayhew
prejuizo no (2010) Lou
periodo anterior e Wang
e 0 para outras (2009)
ROA (retorno Pressdo Relacdo entre o - IF.Data Koholback
sobre os ativos) lucro liquido e os e Mayhew
ativos fotais do (2010)
final do periodo Supatmi et
al. (2019),
Chen et al.
(20171)
PIB (produto Pressdo Variagdo do PIB _ IBGE Bofinha &
intferno bruto) no trimestre Leme
(2019)
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Variavel Dimensdo Férmula Sinal Fonte Autores
MudAudit Oportunidade | Varidvel dummy + Notas Skousen,
(mudanca do em que 1 para explicativas Smith e
auditor) mudanca de Wright

auditor e 0, para (2009)
outras

Fonte: Elaborada pelos autores.

A variavel de governanca (Own) € incorporada com a premissa de que a
governanca corporativa tem um grande impacto neste tipo de transacdo,
servindo para mitigar o efeito nocivo e, portanto, se espera um sinal negativo para
esta variavel (Chen ef al, 2011; Koholback & Mayhew, 2010; Lo ef al., 2010 e
Supatmi ef al, 2019). O sentido de se controlar por aspectos de governanca se
deve a natureza deste tipo de transacdo, em que o acionista majoritdrio pode
lancar a mdo das TPR para expropriar o minoritdrio e, portanto, se espera um sinal
positivo para esta variavel.

As outras variaveis de controle sdo para o tfamanho e para o ambiente
macroecondmico (P/B). A varidvel Tam foi utilizada para controlar possiveis
diferencas acarretadas pelo tamanho da empresa (Chen ef al., 2011, Koholback
& Mayhew, 2010 e Supatmi ef al. 2019). Lou e Wang (2009) consideram que hd
uma forte associacdo enfre o famanho da empresa e a fraude, portanto se
espera um sinal positivo para esta varidvel. A varidvel PIB foi utilizada para
controlar o nivel da atividade econdmica e, considerando que a taxa de
crescimento estd associada & corrupcdo, em que baixos crescimentos
econdmicos hd crescimento da ocorréncia de fraudes, espera-se um sinal
negativo (Botinha & Lemes, 2019).

As varidveis ROA e dPrej defasado sdo utilizadas para controlar empresas
que podem estar sofrendo pressdo financeira, situacdo para a qual os autores
consideram que empresas apresentam prejuizo (Firth ef al, 2011, Lou & Wang,
2009 e Koholback & Mayhew, 2010). Para o cdlculo do ROA, foram utilizadas as
contas do COSIF, conta de resultado credora (7.0.0.00.00-9) mais a devedora
(8.0.0.00.00-¢), dividido pelo somatdrio do ativo circulante e realizavel a longo
prazo (1.0.0.00.00-7) com o ativo permanente (2.0.0.00.00-4). A varidvel MdAudit
é aplicada pelo fato de a literatura considerar que a incidéncia de falhas e litigios
aumentam imediatamente apds a mudanca de auditoria, fato observado por
Skousen et al. (2009). As varidveis de interesse NPR, NPRA e NPRP sdo utilizadas
para verificar o nivel das transacdes com partes relacionadas da empresa da
amostra, para a qual se espera o sinal positivo (Supatmi ef al., 2019).

A regressdo utilizada foi a logistica, portanto para a primeira estimacdo de
par@metros de um modelo logistico para dados em painel (Pooledlogif) deve-se
considerar a existéncia de erros-padrdo robustos com agrupamento por
individuo, a fim de que haja o controle da correlagcdo dos termos de erro, porém
o tempo é fixo e, devido a isso, ndo € o modelo mais adequado. Os pardmetros
por efeitos fixos ou aleatdrios sdo mais adequados que o PA /ogit, pois este
modelo considera o coeficiente médio da populacdo. Portanto o modelo
probabilistico a ser estimado é o /logit com efeitos aleatdrios, por se tratar de
pouca variabilidade de sujeitos, e as variGveis omitidas ndo estdo
correlacionadas com modelo (Allison, 2009). Assim, o modelo apresenta a
seguinte expressdo:
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e (aj+B1NPRjt+B20wn +L3Tamjp++ - +ﬁ6MudAuditit)
P(OcorFr);; =

aj+B1NPRjt+B20wn;t+B3Tamis+ +LgMudAudit;
14+ el it it it Lt)

A situacdo da multicolinearidade foi verificada através da estatistica VIF
(Variance Inflation Factor), que se torna problemdtica quando hd uma
correlacdo elevada entre as varidveis explicativas. Para Favero & Belfiore (2017),
h& existéncia da multicolinearidade quando o valor do VIF € acima de 10.

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Foram analisados os dados trimestrais dos bancos de capital aberto
brasileiros, do periodo de 2010 ao segundo trimestre de 2019. Nesse periodo, uma
entidade (HSBC) encerrou suas atividades, enquanto outra teve mudanca do
acionista controlador (Banco Industrial do Brasil) e passou a ser denominada
China Construction Bank. Nesta Ultima situacdo os bancos foram tratados como
duas instituicdes diferentes, devido d mudanca de suas partes relacionadas. A
Tabela 2 apresenta as estatisticas descritivas das varidveis do trabalho.

E?TZ??ISC’:igos descritivas: varidveis de controle e nivel de transacdes com partes relacionadas
NPR NPRP  NPRA  ROA Oown Tam PIB
N° Observacoes 848 847 848 848 852 848 875
Minimo -0,614 0 0 -0,051 7.3 14,352 -4,500
Md&ximo 0.163 0,614 0,381 0,107 100 21,156 7,500
Média -0,064 0,097 0,032 0,0051 57,949 17,204 1,375
Mediana -0,017 0,035 0,001 0,005 5575 16,535 1,400
Desvio Padrdo 0,138 0,136 0,058 0,009 28,325 1,843 3,078

Em que NPRé o nivel de TPR; NPRA é o nivel de TPR ativa; NPRP & o nivel de TPR passiva;
ROA corresponde ao retorno sobre os ativos; Own é o grau de concentracdo
aciondria, representada pela participacdo dos cinco principais acionistas; 7am é a
proxy de tamanho da entidade, mensurada pelo logaritmo natural dos ativos totais; e
PIBrepresenta o nivel de atividade econdmica, representado pela variacdo do PIB.

Fonte: Dados de Pesquisa.

As varidveis representativas do nivel de fransacdes com partes
relacionadas demonstram que, em média, hd mais tfransacoes passivas do que
ativas com a companhia, portanto, hd mais transacdes do tipo propping do que
tunneling. Assim, a empresa maflriz recebe mais dinheiro de suas
subsididrias/relacionadas. Na amostra hd algumas empresas que ndo
apresentam transacdes ativas (funneling) ou passivas (propping) com suas
subsididrias, nas notas explicativas da companhia ndo hd mencdo da motivagdo
da ndo existéncia deste tipo de transacdo no periodo.
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As estatisticas descritivas demonstram que o setor financeiro apresenta
ROA médio de 0,005, o que € associado a caracteristica de alta alavancagem
inerente ao sistema bancdrio. Em relacdo ao controle, os bancos brasileiros de
capital aberto apresentam apenas um confrolador com mais de 50% das acoes,
assim, essa situacdo pode ser incentivadora de comportamento oportunistico.
Para Geroux (2008), o gestor poderia ser encoragjado a investir na parte
relacionada com o intuito de melhorar o preco da acdo. A varidvel PIB indica que
em média o Brasil obteve um crescimento trimestral de 1,37%, havendo periodos
de baixa (-4,5%) e alta de (7,5%), sendo que os periodos de baixa podem ser
momentos de incentivos ao mau comportamento do gestor.

Com relacdo as variaveis qualitativas a ocorréncia de fraude, se verifica
que em 7,55% (64) da amostra houve a ocorréncia de fraudes nas enfidades
analisadas. A ocorréncia pode estar associada por considerar apenas os
processos identificados com a denuncia e condenacdo. Para o prejuizo
defasado, 11,38% (99) da amostra apresentam prejuizo no periodo, a maior parte
do periodo em andlise os bancos brasileiros apresentam lucratividade. Com
relacdo d mudanca de auditoria, 11,76% (100) da amostra apresentam mudanca
de auditoria, portanto se verifica certa estabilidade.

O resultado da estimacdo da regressdo logistica € apresentado na Tabela
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Tabela 3
Regressdo logistica de ocorréncia de fraude corporativa
Variaveis Fraude OR Fraude OR Fraude OR
NPR -9.60186*  0,00006*
(-4,11)
NPRA -5,02180 0,00659
(-1,48)
NPRP 9,05634* 8572,789
(3,90)
Oown 0.081144* 1,08452*  0,04340***  1,04435*** 0,06648* 1,06874*
(2,98) (1,93) (3.17)
Tam -3,13793*  0,04337*  -0,81028 0,44473  -2,61755* 0,07298
(-2.76) (-1.01) (-3.83)
dPrej -0,05618  0,94536 0,20760 1,23072 0,25345 1,28847
(-0,09) (0,35) (0,43)
ROA -54,36284  2,46e-24  -33,25707  3,60e-15 - 5,27e-21
46,69214
(-1.35) (0,35) (-1.23)
PIB 0,26005**  1,297** 0,19086** 1,21030  0,3211¢6* 1,37873
(2,41) (2,03) (3,04)
MudAudit  3,08126  21,78595 2,38192 10,82572  2,81473 16,68868
(1.38) (1,52) (1,51)
Cons 18,91821  1,64e+08  -3,20383 0,04060  17,24482 3,09e+07
(1,10) (-0.25) (1,52)

Em que OR é arazdo de chance; NPRé o nivel de TPR; NPRA é o nivel de TPR ativa; NPRPé
o nivel de TPR passiva; ROA corresponde ao retorno sobre os ativos; Own é o grau de
concentracdo aciondria, representada pela participacdo dos cinco principais acionistas;
Tamé a proxy de tamanho da entidade, mensurada pelo logaritmo natural dos ativos totais;
dPrej é uma varidvel dummy indicativa da ocorréncia de prejuizo no periodo anterior; PIB
representa o nivel de atividade econémica, representado pela variacdo do PIB; e MudAudit
é uma varidvel dummy representativa da ocorréncia de alteracdo nos auditores
responsdveis por emitir opinido sobre as demonstracdes financeiras.

*p<0,01, ** p<0,05, p<0,1. ZScore em parénteses.

Fonte: Dados de pesquisa
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A regressdo utilizada foi painel com efeitos aleatdrios e foi testado se ha
problemas de multicolinearidade na base de dados. Foi verificado um VIF médio
de 1,16. Para correcdo de possiveis problemas de multicolinearidade e
heterocedasticidade, a varidvel Tam foi transformada em seu logaritmo natural.
Ndo foram identificados problemas com outliers.

Na regressdo logistica em questdo, o coeficiente da varidvel indica a
probabilidade de ocorréncia de fraude. Deste modo, o coeficiente positivo
indica um aumento na tendéncia de ocorréncia de fraude e o sinal negativo,
uma reducdo. Assim, quando o NPR é estatisticamente significante com
coeficiente positivo, aceita-se a hipdtese de que transacdes com partes
relacionadas aumenta a probabilidade da ocorréncia de fraude, resultado
corroborado pela percepcdo de Abudullahi e Mansor (2015), Mangala e Kumari
(2016) e Koholbeck e Mayhew (2016). Seguindo, assim, a literatura sobre o tema,
dentro do tringulo de fraude, essas fransacdes podem ser uma proxy de
oporfunidade de fraude.

Ao analisar as varidveis NPRA e NPRP, se verifica qual tipo de transacdo
(ativa ou passiva) possa estar aumentando ou diminuindo a probabilidade de
ocorréncia de fraude. O resultado indica que a varidvel NPRP é positiva e com
signific@ncia estatistica. Assim, nas tfransacdes nas quais o banco gera um passivo
com sua relacionada (propping) aumenta a probabilidade na ocorréncia de
fraude (0 aumento de um ponto no nivel de transacdes passivas aumenta a
probabilidade de ocorréncia de fraude em 8572,789%), resultado similar ao de
Jiang, Lee e Yue (2010) transacdo com parte relacionada pode estar sendo
utilizada para transferir fundos. O aumento da probabilidade ser maior do que o
aumento da transacdo com parte relacionada ativa (0,06%), pode ser um
indicativo onde apenas fransacdes passivas sdo relevantes na fraude. Ndo se
rejeita a hipodtese de pesquisa, de que transacdes com partes relacionadas tém
associacdo positiva com a probabilidade de ocorréncia de fraudes corporativas
em bancos brasileiros de capital aberto e, como resultado adicional, as
transacdes utilizadas sdo passivas (propping).

Propping sGo as tfransacdes em que a controladora possui algum direito
econdmico sobre a confrolada, seja contratacdo de servicos, empréstimos,
compra de bens dentre outras tfransacoes. A base de dados ndo permite inferir
qual tipo de transacdo passiva possa estar influenciando, mas j& se verifica a
influéncia deste tipo de transacdo. A mesma limitacdo na base de dados pode
ser mencionada para as tfransacoes ativas (7unneling). Nao € possivel indicar qual
tipo de ftransacdo esteja influenciando de forma positiva/negativa a
probabilidade de ocorréncia de fraude, mas hd uma indicacdo de que a
controladora, ao ser contratada pela parte relacionada, empréstimos e demais
transacdes possuem menor impacto na probabilidade de fraude.

A varidvel relativa ao controle por parte do principal acionista (Own) se
mostrou significante para os trés modelos. O resultado indica que, quanto maior
o controle aciondrio maior a probabiidade de ocorréncia de fraude, as
probabilidades nos trés modelos sdo similares (108%, 104% e 106%), reforcando a
nocdo que quanto maior o controle maior a probabilidade de ocorréncia de
fraudes. Esse resultado pode estar associado ao motivo remuneratério destacado
por Koholbeck e Mayhew (2004). O controle mais concenfrado da entidade pode
estar diminuindo a independéncia dos diretores e, assim, o acionista majoritdrio
pode estar utilizando este fipo de transacdo como oporfunidade para cometer
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fraude. Lu (2017) considera que alguns tipos de transacdes sao mais apropriados
para a fraude, e o resultado para a amostra analisada identifica que as
transacdes passivas (propping) impactam na probabilidade da ocorréncia de
fraude.

Quanto ao tamanho, este se mostrou significante para NPR e NPRP. O
tamanho da empresa reduz a fendéncia da ocorréncia da fraude, e o resultado
€ conftrdrio ao de Lo e Wang (2009). Os autores consideram que empresas maiores
sdo sujeitas a fraudes, mas para os bancos de capital aberto se espera que,
devido & sua importdncia econdmica e social, tendem a sofrer controles mais
rigidos, inibindo assim acdes prejudiciais ao acionista minoritdrio. Entretanto, para
o0 modelo com as transacdes ativas a probabilidade do tamanho (44%) se
mostrou superior aos outros dois modelos (Nivel da transacdo (4%) e passiva 7%),
e este resultado pode estar relacionado ao volume, em que para empresas
maiores espera-se que possuam maior frequéncia em transacdo com as
subsididrias. O prejuizo defasado e rentabilidade, ROA, ndo apresentaram
significGncia estatistica e, assim, ndo impactam na probabilidade de ocorréncia
de fraude.

J& para o indicador econdmico, PIB, se verifica a significGncia estatistica
para os trés modelos, em situacdo de crescimento econdmico, e € mais suscetivel
a ocorréncia de fraudes (a probabilidade encontrada é superior a 1), o resultado
vai ao encontro ao frabalho de Botinha & Lemes (2019), para o qual o
crescimento econdmico estd associado a fraude. Seguindo, assim, o mesmo
resultado para as outras varidveis, o tipo de tfransacdo que possui maior tendéncia
de ser fraude sGo transacdes passivas (propping), dando maior robustez para a
visdo de que bancos de capital aberto possam estar utilizando transacdes com
partes relacionadas passivas com proposito escuso. As varidveis de pressdo do
tridngulo de fraude (7am, dPre, ROA e PIB), conseguiram captar pressdoes
socioecondmicas nos bancos que impactam a ocorréncia de fraude, este
resultado pode ser uma indicacdo que dentro do estudo de fraude, as instituicoes
bancdrias sdo mais suscetiveis a pressdes para a realizacdo da fraude.

Por fim, para a varidvel relativa & mudanca da auditoria (MudAudif) ndo
apresentou significncia estatistica e, portanto, a mudanca da auditoria ndo
afeta a probabilidade de ocorréncia de fraude bancdria, resultados que sdo
contrdrios & literatura, como os trabalhos de Machado (2015), Oda (2011) e
Skousen ef al. (2009). Em decorréncia da limitacdo da base, ndo € possivel
assumir a razdo deste resultado diferente, podendo ser por aspectos regulatorios,
sociais, femporais e econdmicos. No modelo a mudanca de auditoria ndo se
provou capaz de captar o aspecto da oportunidade no tridngulo de fraude.

5 CONCLUSOES

A pesquisa buscou analisar se a preocupacdo dos auditores demostrada
por Borges e Andrade (2018) é vdlida, de que transacdes com partes
relacionadas possam estar associadas & ocorréncia de fraude. Para isso utilizou-
se aregressdo logistica para verificar a confirmacdo da hipdtese de pesquisa, de
que partes relacionadas impactam positivamente a probabilidade de ocorréncia
de fraudes corporativas em bancos brasileiros de capital aberto. Os resultados
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confirmam a hipdtese, nos casos de operacdes passivas, caracterizando
operacoes de propping.

O fringulo de fraude € um dos métodos que buscam racionalizar as
motivacdes da existéncia da fraude, incluindo esse tipo de transacdes, e,
considerando a afirmacdo de Shirur (2011) de que € irracional banir este tipo de
transacdo com parte relacionada, torna-se necessdrio compreender 0s seus
impactos de forma objetiva. Nessa andlise racional, além do efeito econémico,
de governanca corporativa e do impacto societdrio, tais eventos podem
impactar a ocorréncia de fraude, como demonstram as evidéncias empiricas.

Por impactar na probabilidade na ocorréncia de fraude, tfransacdes com
partes relacionadas podem ser ufilizadas como proxy para a oportunidade de
cometer uma fraude, seguindo a perspectiva de Abdullahi e Mansor (2015),
Mangala e Kumari (2016) e Koholbeck e Mayhew (2016). Como resultado
adicional, a pesquisa identifica que as tfransacdes passivas (propping) sdo as que
aumentam a tendéncia da ocorréncia de fraude, enquanto que para as ativas
(funneling) ndo foi identificada associacdo estatistica.

Transacoes passivas (propping) podem se dar de diversas maneiras ou
motivos, mas ndo se deve considerar que todas as transacoes sejam realizadas
para propdsitos fraudulentos (Pozzoli&Venuti, 2014). O resultado do trabalho dd
uma indicacdo de haver um aumento da probabilidade na ocorréncia de fraude
nas empresas estudadas. Assim, as preocupacoes dos auditores apresentadas
por Borges e Andrade (2018) sdo vdlidas.

Transacdoes com partes relacionadas sdo transacdes normais de mercado,
mas deve haver uma atencdo maior dos auditores a estas transacdes. A pesquisa
pode contribuir para os investidores, normalizadores, auditores e pesquisadores
em diversos aspectos, em que para os investidores recomenda a necessidade de
atencédo e a importdncia destas fransacdes, enquanto que para o0s
normalizadores e auditores hd necessidade de avancos na legislacdo, de
transparéncia, e meios de governancas corporativas com o intuito de inibir as
transacoes para interesses proprios. Para os pesquisadores, fica demonstrada a
importéncia e relevancia do tema, além da necessidade de pesquisas para a
compreensdo completa sobre as fransacdoes com partes relacionadas. O
trabalho apresenta limitacdes de pesquisa, associadas As varidveis, por utilizar o
volume das fransacoes, independente da obtencdo anormal de ganhos e, assim,
ndo foi possivel analisar o impacto na probabilidade na ocorréncia de fraude
para as empresas que apresentam transacdes anormais com partes
relacionadas, pois ndo hd andlise sobre a qualidade da informacdo contdbil.
Assim, por ndo estar no escopo do artigo, ndo se buscou identificar outros meios
de se redlizar fraudes. Outras limitacdes sdo devidas ao recorte temporal do
estudo e, também, por sé considerar as fraudes com condenacdes. Denuncias
que estdo na justica ndo foram identificadas e consideradas, e sugere-se que as
pesquisas futuras verifiquem se existe associacdo de transacdo com partes
relacionadas e fraudes, para as outras instituicdes financeiras como, também,
buscar identificar outros meios e oportunidades que afetam a probabilidade de
ocorréncia de fraude e verificar impactos dos aspectos externos (crises
econdmicas, politicas e pandemias) na probabilidade de ocorréncia de fraude.
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