Partindo-se de wma situagdo inicial dada, com os elementos a va-
lores histdricos, efetuou-se algumas operagées para elaborar as novas
DEMONSTRACOES CONTABEIS a luz da Lei 6404/76 e, de acordo
com a Instrugdo CVM 64/77. A andlise final é efetuada comparando-
se os resultados da DOAR pelos dois métodos, apontando-se as vanta-
gens da aplicagdo da corre¢do Monetdria Integral e, apresentando o
método de andlise sugerido pelo Prof. Milton Augusto Walter denomi-
nado: ‘Fluxo de Polltica de Negdcios da Empresa’’ .

1 INTRODUCAO

O presente trabalho tem como
objetivo principal a elaboragfo da
Demonstragdo de Origens ¢ Apli-
cagOes de Recursos (DOAR) pelo
Método da Correcao Integral.

Para se atingir essa meta, par-
tiu-se de uma situagido dada — De-
monstragées Financeiras da Com-
panhia Simpldria, exercicio de
1987 — introduzindo-se novas ope-
ragles.

Com o registro de novas tran-
sacdes, elaborou-se as Demonstra-
¢bes Financeiras da mencionada
Companhia, exercicic de 1988,
pelo que determina a legislac@o so-
cietdria e a Instrugdo CVM n®
64/87, conforme se pode observar
no desenvolvimento do trabalho.

2 APLICACAO DO METODO

DA CORRECAO
INTEGRAL

2.1 InformacGes gerais

Mestre em Ciéncias Contdbeis

Os elementos do Balango Pa-
trimonial da Cia. Simpléria de 1987
foram considerados a valores histd-
ricos, exceto:

— a conta de financiamentos que foi
contabilizada pelo valor final,
isto €, incluidos juros € corregao
monetéria;

— 0 imobilizado foi formado
em 31,12.87.

Durante o periodo de 1988 ocotre-

ram as seguintes transagdes:

CDU: 658.153

GEOVA JOSE MADEIRA *

— vendas a prazo no valor
de Cz§ 4.000.000

— recebimentos de Contas a Rece-
ber no valor de Cz$ 3.000.600;

— aquisigdo de mercadorias a prazo
no valor de Cz$ 2.500,000;

— pagamento de fornecedores no
valor de Cz$ 2.000.000;

— pagamento de Despesas
Operacionais no valor de
Cz$ 1.000.000;

— investimentos em outras
companhias no valor de
Cz$ 50.000 em 01.01.88;

— obtengéo de financiamentos
a longo prazo no valor de
Cz$ 300.000 — condigbes: juros
de 12% aa mais corregdo
monetdria, em 01.01.88;

— aquisi¢do de imobilizado, a
vista, no valor de Cz$ 300.000,
em 01.01.88;

2.2 Balango Patrimonial — Cia. Simpléria em 31.12.87

(Lei n? 6404/76)
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponivel 100.000 Fornecedores 100.000
Estoques 200.000 300.000 EXIGIVEL
LONGO PRAZO
Financiamentos 160.000
PERMANENTE PATRIMONIO
LIQUIDO
{mobilizado 700.000 Capital _800.000
1.000.000 1.000.000
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- a depreciagio do imobilizado

ataxa de 10% aa;
- todas as movimentagdes do

exercicio foram consideradas

como ocorridas no meio do
— @ corregao monetdria foi

ano;

Contabiliza¢do
das Movimentacges
do Exercicio

1 - saldo inicial de balango;

calculada com base nos seguintes

valores da OTN.
Dezembro/87 — Cz$ 200
Junho/88 — Cz$ 240

PePs para a movimentag&o
dos estoques;
— a provisao para Imposto de

2 ~ investimento em outras Cias;

3 — obtengio de financiamentos;

4 — aquisicio de imobilizado;

5 — compra de mercadorias a pra-
z0;

Dezembro/88 — Cz$ 288 Renda foi calculada 2 6 — venda de mercadorias a prazo;
— a empresa utiliza o método taxa de 30%. 7 - recebimento de clientes;
Razonetes:
Disponfvel Estoque Financiamentos Dupl./ a receber
n C D C D LP C. D C A
1100.000 50.0002 1500.000 100.0001) {94.000.000] _ 3.000.0007)
00.000 300.00 527500000 2.300.000@ 300.0003 1.000.000
@3.000.000 2.000.0008 400.000 60.000
1.000.0000% 460.000
50.000
Investimentos Fornecedores Imaobilizado Deprec. Acumulada
D C D C D C D C
0.000 (9.000.000 | 100.00 (1700.000 100.8001
10.000 2.500.0005 (4300.000 36.000(
60.000 600.000 11365.000 136.800
1.368.000
Capital Lucros Acumulados Reserva de Capital Despesas Depreciagio
D C, ¢ D C. D C.
[ 800.000 ) | 297.000) [ 3s20007) 120000 | 120.000@
Resultado CcM Prov.  Imp. Renda Vendas CMV
D C D . C D C D C
1216.800 10.00011 189.0001¢ @4.000.000 4.000,000@ @2.300.000 2.300.00015)
352.000 | 368.0001
(59.200 9.200
Despesas Fihanceiras Despesas Operacionais Juros a pagar Resultado  Exercicio
D C D C D C D C
0.000 (141.000.000 | 1.000.00013) 4320009 22300000 | 4.000.000{3
1043200 131.000.000
103.200 103.200@ 5120.000
13103.200
16189.000 9.2009)
17297.000
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Balango Patrimonial da Cia. Simpldria em 31.12.88 (Lei n® 6404/76°

ATIVO . 31.12.87 31.12.88

CIRCULANTE :

Disponivel 100.000 50.000

Estoques 200.000 400.000

Duplicatas a Receber - 300.600 1.000.000 1.450.000

PERMANENTE

Investimentos 60.000

Imobilizado 700.000 1.368.000

(-) Depreciagio Acumulada - 700.000 (- 136.800) 1.291.200
1.000.000 2.741.200,

BASSIVQ I T

CIRCULANTE

Fornecedores 100.000 600.000

Provisdo Imp. Renda - 100.000 189.000 789.000

EXIGIVEL A

LONGO PRAZO

Financiamentos 100.000 460.000

Juros s/ financiamentos - 100.000 43.200 503.200

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital 800.000 800.000

Reserva de Capital - 352.000

Lucro Acumulados - 800.000 _297.000 1.449.000
1.000.000 2.741.200

8 — pagamento de fornecedors;
9 ~ corregdo monetéria
de financiamentos;
10 — despesas de juros sobre finan-
ciamentos;
11 — correcdo monetiria (Perma-
nente e Patriménio Liquido);
12 — despesas e CM da deprecia-
Géo;
13 - custo das mercadorias
vendidas (CVM);

14 — pagamento de despesas
operacionats;

15 — encerramento das
contas de resultado;

16 — provisdo para Imposto
de Renda;

17 — transferéncia do resultado pa-

ra Lucros Acumulados.

2.3 Balanco Patrimonial da Cia
Integral)

. Simpléria em 31.12.87 (Corregio

As quantidades de OTN’s foram obtidas pela divisdo dos valores
do Balango de 31.12.87 pelo valor da OTN do més do Balanco.

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponivel 560,00 | Fornecedores 500,00
Estoques 1.000,00 | EXIG. LONGO PRAZQO

Financiamentos ) 500,00
PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 3.500,00 | Capital 4.000,00
TOTAL DO ATIVO 5.000,00 | TOTAL DO PASSIVO 5.000,00

Contabilizacao das Movimentagdes
do Exercicio em OTN’s;

1 - saldo inicial de Balango;

2 — ganhos e perdas nos itens mo-
netdrios pela virada da OTN
de Cz$ 200,00 para Cz$
240,00;

3 — investimentos em outras Cias.;

4 —obten¢ao de financiamentos;

5 — compra de mercadorias a pra-
zo;

6 — venda de mercadorias a prazo;

T — recebimentos de clientes;

8 — pagamento e fornecedores;

9 — despesas de juros sobre finan-
ciamentos;

10 — despesas de depreciagdo;

11 — custo de mercadorias vendidas
(CVM);

12 — pagamento de despesas opera-
cionais;

13 — aquisicdo de imobilizao;

14 — s e perdas itens monetérios na
virada da OTN de Cz$ 240,00
para Cz$ 288,00;

15 — encerramento das contas de
resuitado;
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Razonetes em OTIN’s

Disponivel Perdas Disponibilidades Estoques Provisio Imp.de Renda
D D cC _ D C. D c
(500,00 83,342 3,33 éﬁ.ooo,oo 1.000,00%, 656,299
416,67 '208,3 e W 4,73 10.416,67 8.750,
: 1.250,00 1.250,0 118,06 1.666,89 ‘277,7
Uh2.s0000 | 833338 1.388,89
4.166,671%
208,34 34,7 @
173,61
Financiamentos Ganhos Financiamentos Dupl. a Receber Perdas Dupl. a Receber
D c e D C D C
(283,33 500,00 83,33% (h6.666,67 12‘500,0 (694,45
416,67 69,43 4.166,67 o449
1.250,0(@ 152,78 3.472,22
69,45 1.666,67
1.597,22
Investimentos Fornecedores Ganhos Fornecedores Imobitizado
D C D C. jo D _ C
(3hos,33 (%6333 500,00 ) 83,332 h.500,00
333,33 416,67 416,6 1.250,00
10.116,6 500,00 4.750,00
4 16,67 2.500,01
2.083,33
Deprec. Acumulada Desp. de Depreciagiio Juros a Pagar Vendas
D C D C D C D C
350, 19350,00 1s008)  Dhesessr | 1666661)
125,001 125,00
475,00 475,00 4750 |
CVM Desp. Operacionais Desp. Financeiras Resumo dos G.P.L.M.
D C D - C_ D C D C
S%I,OO0,00 (" 166,67 4.166,61) @150,00 150,00'° 83,33 83,33
J8.750,00 34,73 69,45
@277,78 694,45 416,67
10.027,78 10.027,73 159,72 159,72
Capital Lucros Acumulados Resultado do Exercicio
D (o D C - .
4.000,041) 1.031,2507 '5150,00 16.666,61
' ' 166,67
10.027,78
@475,00
1481945
@656,25
159,72
5.635,43 16.666,67
@1.031,25 1.031,25
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16 — provisio para Imposto de
Renda;

17 — transferéncia do resultado para
Lucros-Acumulados.

ANALISE DA CORRECAO
INTEGRAL NO BALANCO
PATRIMONIAL DA

CIA. SIMPLORIA

Como pode ser observado, a
correcdo integral tem como princi-
pal objetivo mostrar que a corregio
monetdria aplicada segundo a Lei
6404/76, sobre os elementos do
Ativo Permanente e Patriménio Li-
quido ¢ uma forma bastante simpli-
ficada de reconhecer as perdas e/ou
ganhos verificados nos itens mo-

netdrios que fica expostos a infla-

¢ao.

A correcdo integral necessita
de uma base sélida (moeda cons-
tante) para ser aplicada, e devido a
contabilidade tradicional ja ser in-
dexada a CVM, procurando evitar
conflitos no mercado, estabeleceu
que a corregdo integral seria apli-
cada com base mo mesmo indexa-
dor, sabendo das limitacdes do uso
desta base, porém na falta de outra
base melhor ¢ preferivel usar esta.

O balango pela corregio inte-
gral apresenta o mesmo resultado
comparado com o balango apurado
de acordo com a legislac@o, porém,
observa-se uma grande melhoria no
balango pela corregio integral, ao
reconhecer os reflexos da inflacdo

31

sofrida pelos itens monetdrios, co-
mo perdas ou ganhos totalmente

realizados. Com isto, prova-se que
o resultado da correcdo monetdria

apurado com base na legislagdo

£ totalmente realizado & que nao

existe “‘Lucro ou Prejuizo Inflacio-
nério”” como era eatendido.

Na correcdo integral os itens
monetdrios sdo convertidos para
quantidade de um indexador divi-
vindo-se o valor do elemento pelo
valor do indexador da data de for-
magdo. A cada mudanga no inde-
xador deve-se reconhecer 05 ga-
phos e as perdas destes itens por
estarem expostos a inflagdo, uma
vez que o valor destes na contabili-
dade tradicional permanece 0 mes-
mo e pela correcdio integral a quan-
tidade de moeda constante e redu-

Balango patrimonial da Cia. Simpldria em 31.12.88 em OTN’s

Corrregao integral

ATIVO 31.12.88 VR, 31.12.88 31.12.88 31.12.87
OTN’s OTN Convert, Cz$ Lei 6404/78 Histérico
CIRCULANTE Cz$ 288,00
Disponivel 173,61 50.000 50.000 100.000
Estoques 1.388,89 400.000 400.000 200.000
Duplicatas a Receber 3.472,22 1.000.000 1.000.600 -
Total do Circulante 5.034,72 1.450.000 1.450.000 300.000
PERMANENTE Cz$ 288,00
Investimentos 208,33 60.000 60.000 -
Imobilizado 4.750,00 1.368.000 1.368.000 700.000
(-) Depreciagio Acumulada (475,00} (136.800) (136.800) -
Total do Permanente 4.483,33 1.291.200 1.291.200 700.000
TOTAL DO ATIVO 9.518,05 2.741.200 2.741.200 1.000.000
PASSIVO
CIRCULANTE Cz$ 288,00
Fornecedores 2.083,33 6060.000 600.000 100.000
Provisfo Imp. Renda 656,25 189.600 189.000 -
Total do Circulante 2.739,58 789.000 789.000 100.000
EXIGIVEL A LONGO PRAZO Cz$ 288,00 )
Financiamentos 1.597.22 460.000 460,000 100.000
Jures s/ Financiamentos 150,00 43.200 43.200 -
1.747,22 5(3.200 503.200 100.000
PATRIMONIO LIQUIDO Cz$ 288,00
Capital 4.000,00 1.152.000 800.000 800.000
Reserva de Capital - - 352.000 -
Lucros Acumulados 1.031,25 297.000 297.000 —
Total do Ativo 5.031.25 1.449.060 1.449.000 800.000
Total do Passivo 9.518,05 2.741.200 2.741.200 1.000.000
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zida. Os itens ndo monetdrios s&o
convertidos da mesma forma e essa
quantidade permanece e nio sofre
variac6es devido esses itens ndo
estarem expostos 2 inflagéo.

2.4 Demonstragdes de Resultado pela Legislagdo e Correcdo Integral

2.4.1 Pela Legislagio 2.4.2 Correcao Integral (OTN’s)
VENDAS 4.000.000 VENDAS 16.666,67 4.800,00
(-)CMV (2.300,000) (-) CMV (10.027,78) (2.888.000)

Lucro Bruto 1.700.000 Lucro Bruto 6.638,89 1.912.000
(-) Desp. Oper.  (1.000.000) (-) Desp. Oper. (4.166,67) (1.200.000)
() “ Depr. (120.000) | (-) * Depr. (475,00) (136.800)
(- * Finan. (103.200) | (-) * Finan. (150,00) (43.200)

Lucro Oper. 476.800 Lucre Oper. 1.847,22 532.000
(-) Prov,I. Renda (189.000) | (-) Prov.I. Renda (656,25) (189.000}

287.800 1.190,97 343.000
(+) Res. C. Mon, 9,200 | (-) Perdas I[tens (159,72) (46.000)
Monetdrios
LUCRO
LIQUIDO 297.000 1.031,25 297.000

2.4.3 Anilise das Demonstra-
¢Oes de Resultados
(Legislagao X Corregéo
Integral)

Em termos de evidenciagio das
informagdes contdbeis, a Demons-
tragdo de Resultado pelo Método
de Corregéio Integral em relagio &
Legislag@o brasileira, apresenta as
seguintes vantagens:

a) Receitas ¢ Despesas — Os
montantes de Receitas e Despesas
se apresentam em uma moeda de
mesmo poder aquisitivo, na data do
Balango, enquanto que, pela Le-
gislacdo os montantes sao formados
por uma moeda de diferentes pode-
res aquisitivos;

b) CMV — Na corrego integral
¢ ajustado pela perda nos estoques.

E uma técnica imperfeita, o correto
seria ajustar os estoques na conta-
bilidade legal e ndo na integral,
principalmente, pelo fato dos esto-
ques serem um item. néo-}nonetéﬁo;

¢} Lucro Bruto — E um lucro
real, na data do Balango, enquanto
que, o apresentado pela legislagdo
estd defasado em fungdo dos efeitos
inflacionérios;

d) Despesas Financeiras — Re-
fere-se ao verdadeiro custo finan-

ceiro, possibilitando uma andlise
mais precisa das conseqiiéncias da
politica de endividamento da em-
presa. Neste método, o total dos
encargos ndo estd afetado pelos
acréscimos do passivo ocasionado
pela inflacio;

e) Perdas e Ganhos nos itens
monetdrios — Na contabilidade em
OTN tem-se a visao do efeito infla-
ciondrio real sobre os itens opera-
cionais monetdrios da empresa, en-
quanto que, contabilidade legal na-
da disso aparece de forma explicita;

f) Lucre Liquido — Apesar de
ndo se corrigirem as receitas e des-
pesas na contabilidade legal, o Tu-
cro liguido € o mesmo.

2.5 Demonstragao de
Origens e Aplicactes
de Recursos — DOAR

Muito se tem discutido a res-
peito da Correglo Integral. O estu-
do apresentado procura verificar a
evidenciagdo que esta peca contébil
pode oferecer de informagdo. Ba-
seia-se numa comparagio entre os
métodos legal (Lei 6404), correcéo
integral € um modelo sugerido pelo
falecido Prof. Milton Augusto
Walter, denominado de “Fluxo de
Politica de Negécios da Empresa”.

Que informagdes a DOAR po-
de oferecer?

A DOAR € muito ttil ao co-
nhecimento e anélise da empresa e
sua evolugdo no tempo, indicando
cinco importantes aspectos onde
esta auxilia na interpretagdo das
decisdes da empresa e dos interes-
sados nos dados contébeis. Os itens
s80;

“1 — conhecimento de politica
de inversGes permanentes da em-
presa e fontes dos recursos corres-
pondentes;

2 - constatagio dos recursos
gerados pelas operagbes proprias,
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ou seja, o lucro do exercicio ajus-
tado pelos itens que o integram,
mas ndo afetam o capital circulante
liquido;

3 — verificagdo de como foram
aplicados os recursos obtidos com
os novos empréstimos de longo
prazo;

4 — constatacdo de se e como
estd mantendo, reduzinde ou au-
mentando o seu capital circulante
liquido;

5 — verificagdo da compatibili-
dade entre os dividendos e da posi-
¢do financeira da empresa.” (IU-
DICIBUS, 1986, p.440)

A seguir, elaboragio e apre-
sentagio da DOAR, com dados ex-
traidos da movimentagdo do perio-
do, do Balanco Patrimonial ¢ da
DRE.

Por esse método a variagdo do
Capital Circulante Liquido é Cz$
373.000,00; j4 se verificou, que
pela legislagho esse valor corres-
ponde a Cz$ 461.000,00.

O efeito da inflagdo do periodo
estd representada, de acordo com
legislagdo, pelo resultado da corre-
¢ao monetdria. Na corregdo inte-
gral, este é obtido pelo célculo dos
ganhos ¢ perdas monetfrias nos
itens que ndo afetam o capital cir-
culante liquido. Voltando &s plani-
lhas elaboradas anteriormente (ra-
zonetes), verifica-se que os itens
que influiram nesse cilculo foram
os financiamentos, respectivamen-
te, Cz$ 100.000 e Cz$ 300.000. O
primeiro empréstimo, do ano ante-
tior, considerou-se ndo indexado,
com isso s6 sobre esse valor ocor-
reu ganho pela virada da OTN de
cada periodo.

a) DOAR pela legislagio

33

ORIGENS
@ LuCTO das OPErACOES e rrrreecrnrercrrserserssesnesersrasnasissrssnsacrsesssens Cz$ 297.000
(+) Despesas que ndo afeta o CCL:
= AEPIECIAGHD weorrerrrurererereresseroresssmnesmmesssssreressressrsssssesssnsensons Cz$ 120.000
— 1esultAdo de C.M... e ceecreecinneniesciesasssssssansassarssssssenses Cz$ (9.200)
— de financiamento & 10NEO PIazZo.....cwmrveniisemsssscresnons Cz$ 103.200
@ FiNANCIAMIENTO o.o.cvcvereeucerenessessessnesiesrrrsssssastssransnsssssssnssssersssssssses Cz§ 300.000
TOT AL ereemmrnssenissrsisssarmrrsis i ssenssssasass sssssnise savssessssgssssnisarass Cz$ 811.000
APLICACOES '
@ TMODIlIZAD ..o eersiencrecrrirsirs e eerse oo essensnerseeseesessanessonase Cz$ 300.000
@ INVESHITEDLO 1 vvvvvvverenssrsrnssssessmnassssessssssssmsssassessssssssassnsssssssssmrasssssises Cz$ 50.000
Cz$ 350.000
@ AUMENtO O CCL v rmrrrsrrerrermsmrsersenoserseerssssressssssassssrsssasssrasrssssss Cz$ 461.000
Cz$ 811.000
Célculo do CCL 31.12.87 31.12.88
Ativo Circulante (AC) Cz$ 300.000 Cz$ 1.450.000
Passivo Circulante (PC) Cz$ (100.000) Cz$ (789.000)
CCL Cz$ 200.000 Cz$ 661.000

A variacdo do CCL é: Cz$ 661.000 — Cz$ 200.000 = 461.000.
Nesse caso houve um aumento no Capital Circulante Liquido da Em-
presa de Cz$ 461.000.

b) DOAR pela Correcdo Integral (em OTN)

ORIGENS Legislagio Corregdo ; Integral
® Lucro das ™ Cz$ OTN Cz$
operacles 207.000 1.031,25 297.000
(+) despesas que
nao afetam o CCL:
— ganhos nos itens
monetarios nao
circulantes - (152,78) (44.000)
— depreciacac........| 120,000 475,00 136.800
— resultado da CMJ (9.200) - -
— financeiras
(financimento)......{103.200 150,00 43.200
® Financiamento...;300.000 1.250,00 360.000
TOTAL...coovvvvvrnee 811.000 2.753 .47 793.000
APLICACOES
Imobilizado........... 300.000 1.250,00 360.000
Investimento.........| 50.000 208,33 60.000
TOTAL...coveverrennnd] 350.000 1.458,33 420.000
CALCULO 31.12.87 31.12.88
DO CCL OTN Cz3$ OTN Cz3
Ativo Circulante
(AC) 1.500,00 432.000 5.034,72 1.450,00
Passivo Circulante
PO (500,060) | (144.000) | (2.739,58) (789,00)
1.000,00 288.000 2.295,14 661,00
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O razonete fica assim:

Financiamento (OTN)

83,33 500,00
416,67
1.250,00
1.666,67

1.597,22

69,45

Ganhos /  Financiamentos

83,33
69,45

Os langamentos significam:

a) saldo inicial do balancgo;

b) ganho pela virada da OTN no

inicio do exercicio, em 01.01.88;

¢) empréstimo adquirido
de 1.250,00 OTN (Cz$
300.000,00) indexado, por isso
ndo ocorreu ganho na virada
da OTN;

d) ganho pela virada da OTN no
meio do exercicio, 30.06.88.

Pelo exemplo, se tivesse ocor-
rido perdas nos itens monetérios
que nio afetam o capital circulante
liquido, esse valor seria alocado em
origens.

A caracteristica do método de
separar ‘‘itens monetdrios” dos
“ndo monetdrios” serve para evi-
denciar na DOAR a correta aloca-
¢80, da origem ou aplicagéo de re-
cursos. Mostra mais uma vez a ob-
jetividade, utilidade e praticabili-
dade do método.

Cotejando os valores da DOAR
legal com a corregdo integral sdo
iguais: o lucro liquido por estar ex-
presso na moeda de final do perfo-
do; as despesas financeiras (do fi-
nanciamento) e o proprio financia-
mento, por se referirem a contrato
indexado.

Comparando a DOAR obtida
pelo método da Correcéio Integral
com os itens relativos a sua utilida-

de apresentados no Manual das So-
ciedades por Agbes, citados ante-

riormente, verifica-se:
a) A DOAR segundo o método da

Corregdo Integral permite ¢ me-

Thor conhecimento de aplicagdo
nos iteds do Ativo Permanente,
pois, estio em valores da mesma
moeda;

b) Na DOAR pela Corregio Inte-
gral observa-se que a empresa
pio manteve o CCL, houve re-
ducéo em termos reais.

3 Fluxo de Politica de
Negécios da Empresa

Esse modelo consiste enr cor-
relacionar cada Origem e Aplicagio
de Recursos Possibilita a visualiza-
¢30 e a identificacdo da estratégia
adotada pela empresa. A DOAR
oferece as informagbes que serdo
necessirias para o modelo, no en-
tanto, de forma desordenada. Os
segmentos adotados para a empresa
s30: operagdo, empresas associa-
das, acionistas e expansio. A poli-
tica da empresa deve se desenrolar
em torno desses quatro segmentos.
Com isso vai se ordenar as Origens
e AplicacGes de Recursos em valo-

res percentuais a cada segmento.
As etapas para aproveitamento

das informagGes da DOAR para o

modelo sdo:

12 Fase — Calcula-se a proporgio
de cada item componente
da DOAR em relagio ao
total das Origens de Re-
cursos obtidos no perio-
do;

22 Fase — Sao geradas as informa-
goes bésicas extraidas da
primeira e correlaciona-
das com cada segmento
-estabelecido;

32 Fase — Monta-se um Diagrama
de Politica de Negdcios
da Empresa, com base
nos saldos que represen-
tam “Excesso/Insufici€én-
cia”’ de Recursos extrai-
dos da segunda fase.
Propde-se com o estudo,
aplicar o modelo e com-
parar os resultados obti-
dos pela legislagfo e pelo
métedo de Corregio In-
tegral, utilizando os valo-
res apresentados nas de-
monstragdes anteriores.

Assim, pelas informagdes ante-~
riores, tem-se:

12 Fase — Célculo das porcenltagens:

Corregiio Integral
1 ORIGENS Legislacio OTN Cz$ %
@ Recursos
gerados das operagbes| 511.000 1.656,25 477.000 57
@ Financiamento
a Longo Prazo 300.000 1.250,00 360.000 43
TOTAL......cocoune ...811.000 100 | 2.906,25 837.000 100
2 APLICACOES \
Legislagdo Correcéio Integral %
OTN Cz8
@ Investimentos
em participagdes
societdrias 50.000 208,33 60.000 7
@ Aquisigio
do Imobilizado 300.000 1.250,00 360.000 43
® Ganhos nos
itens monetdrios nédo
circulantes — - 152,78 44.000 5
TOTAL...ccovrvrrms ...350,000 1.611,11 464,000 55
Aumento no CCL| 461,000 1.295.14 373.000 45
811.000 2.906,25 837.000 100
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2% Fase — Fluxo de Politica de Negécios da Empresa

Pela Legislacio
EVENTO OPERACAO EMPRESAS | ACIONISTAS | EXPANSAQ
ASSOCIADAS
1 ORIGENS:
@ Recursos gerados das -
operages 63 - - -
@ Financiamento Longo
Prazg — — - 37
TOTAL...oovnisinninisrnend 63 — - 37
2 APLICACOES:
@ Investimentos em
participagbes societdrias - 7 - -
@ Aquisi¢do imobilizado - - - : 36
Aumento do CCL 57 - - -
TOTAL.eceeecieceeeccneceaenan (57) %) - (36)
EXCESSO/INSUFICIENCIA -6- (@] - H
Pela Correcao Integral
EVENTQ OPERACAO EMPRESAS | ACIONISTAS | EXPANSAO
ASSOCIADAS
1 ORIGENS:
@ Recursos gerados das
operagoes 57 - - -
@ Financiamento Longo
Prazo - — - 43
TOTAL oot 57 - - 43
2 APLICACOES:
@ [nvestimentos em
participacdes societdrias - 7 - -
@ Aquisigfo imobilizado - - - 43
@ Ganhos nos itens
monetdrios ndo circulantesy - - - 5
Aumento do CCL 45 - - -
TOTAL. o cceineenn (45) [} - (48)
EXCESSO/INSUFICIENCIA 12 %)) - 5
32 Fase — Diagrama de Polftica de Negécios da Empresa
Pela Legislagéo
1 Origens Liquidas 2 Aplicagdes Liquidas

Utilizagao
de Recursos do
Capital Circulante.

Recursos de Terceiros.| -1-

(6]

]

Investimentos em participagdes
societdrias

Demais: nihil

Pela Corregio Integral

1 Ogﬁ‘fi‘;s L:iquidas 2 Aplicagdes Liquidas
agio :
de Recursos do l 12 I 7 I Investimentos em participagdes
Capital Circulante societdrias
. 12
Demais: nihil Expansio
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O modelo evidencia situagio
econdmico-financeira da empresa
de forma diferente. Utilizando os
dados oferecidos pela legislagdo,
observa-se que as origens, em per-
centual de 7%, resulta de utilizacao
de Recursos Préprios e de Tercet-
r0s; pela Correcdo Integral a situa-
¢do &€ demonsirada diferente, pois,
pelo cilculo dos percentuais € a
devida distribuicdo nos segmentos
de empresa adotados, essas origens
decorrem da utilizagio de Recursos
do Capital Circulante. Em termos
de andlise € com prospecto para
projegdo futura, a Corregdo Integral
propicia adequada e oportuna in-
formagio, juntamente com O mo-
delo sugerido.

4 CONCLUSAQO

Como era de se esperar, 0s 1e-
sultados alcancados, tanto pelo
método da legislagéo, como pelo da
corregao integral sao idénticos.

Contudo, pode-se constatar
flagrante melhoria na qualidade das
informagdes em termos de eviden-
ciagio dos resultados, tanto para o
usudrio externo como o interno,
quando as demonstragdes financei-
ras sao elaboradas pelo método da

corregdo integral.
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