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Resumo

A sazonalidade é um fenômeno que afeta diversas atividades econômicas e pode provocar incertezas sobre a gestão de estoques, tema que tem sido pouco abordado nas pesquisas acadêmicas. Com a presente pesquisa, buscou-se avaliar os efeitos de variações sazonais de produção sobre estoques e rentabilidade de empresas industriais. Conforme indicam os modelos teóricos, variações sazonais tendem a determinar maiores investimentos em ativos circulantes, especialmente estoques, podendo influenciar a rentabilidade das empresas. Para a consecução da pesquisa, inicialmente, foram selecionados oito setores de atividade econômica, quatro com e quatro sem flutuações sazonais de produção. Posteriormente, dados financeiros das empresas foram analisados com o recurso da ANOVA e constatou-se diferença significativa entre os estoques dos grupos. Após isso, por meio de análise de regressão, identificou-se que há relação negativa entre estoques e taxa de retorno, no caso das empresas com variações acentuadas de produção. 
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The Impact of Production Seasonality on Inventory and Profitability: analysis of Brazilian industrial sector

Abstract

Seasonality is a phenomenon affecting various economic activities and can lead to uncertainty about inventory management, a topic that has been little explored in academic research. With this study, we sought to evaluate the effects of seasonal variations in production on inventories  and profitability of industrial companies. As outlined in the theoretical models, seasonal variations tend to result in higher investments in current assets, especially inventories, which can influence the profitability of companies. To achieve the research, initially, eight economic sectors were selected, four with and four without seasonal fluctuations in production. Subsequently, company financial data were analyzed with the use of ANOVA and significant difference among the inventory groups were observed. After that, through regression analysis, we identified that there is negative correlation between stocks and rate of return for firms with strong variations in production.
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