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Resumo

O objetivo deste artigo ¢ analisar os estudos acerca da adogdo do International Financial
Reporting Standards (IFRS) em paises europeus. Quanto a metodologia, trata-se de um
estudo descritivo e foi conduzida uma analise qualitativa dos trabalhos monograficos e
artigos disponibilizados em bases de dados no ambito nacional e internacional. Foram
identificados 75 artigos publicados em periddicos internacionais, em bases eletronicas ou
apresentados em congressos. Numa busca de trabalhos em bases de dados nacionais, foram
identificadas quatro dissertagdes e um artigo. Verificou-se que ha grande diversidade dos
resultados de estudos anteriores que focaram o tema, classificados como estudos compa-
rativos quanto aos impactos positivos e negativos da sua adogdo; estudos sobre custo de
capital; se ocorreu reducdo ou aumento deste apos a implantacao do IFRS; opinido acerca
da adogao do IFRS junto a contadores, auditores e executivos; e impactos da implantagao
do IFRS em paises europeus, quanto aos aspectos econdmicos ¢ financeiros dos negocios.
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Analyse of Researches with Focus on Impact of IFRS
Adoption in European’s Countries

Abstract

The aims of this article is to analyze the studies about the adoption of International financial
reporting standards (IFRS) in European countries. With regard to methodology, this is an
descriptive study and was conducted and a qualitative analysis of dissertations and articles
available in national and international databases. Were identified 75 articles published in
international journals in electronic databases or conferences. In search of work in national
databases were identified 4 dissertations and 1 article. It was found that there is a great
diversity of previous studies results that have touched on the subject, classified as
comparative studies regarding the positive and negative impacts of their adoption; studies
on the cost of capital; if this reduction or increase occurred after adoption of IFRS; opinion
about the adoption of IFRS with accountants, auditors and executives; and impacts of the
implementation of IFRS in European countries, with regard to economic and financial
aspects of the business.

Keywords: International Norms; IFRS; European Countries.

1. Introducao

Nos ultimos anos, alguns eventos tém contribuido para a harmoni-
zacgdo das normas internacionais de contabilidade, proporcionando grande
interesse na pesquisa sobre o tema. A partir de 2005, as empresas com agdes
listadas em bolsas de valores europeias devem utilizar obrigatoriamente as
diretrizes estabelecidas pelo International Accounting Standard Board (IASB)
o padrao International Financial Reporting Standards (IFRS).

Ha grandes expectativas quanto ao aumento da qualidade, rele-
vancia e melhorias no nivel de comparabilidade das informagdes contébeis,
tendo em vista o avanco da Unido Europeia ao adotar um padrdo unico de
linguagem contéabil quanto a consolidagao das informagdes financeiras das
companhias estabelecidas naquela regiao.

Assim, o problema desta pesquisa ¢ formulado na seguinte pergunta:
Quais sdo os resultados das investiga¢oes empiricas sobre a implantagdo
do IFRS em paises europeus?
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O objetivo geral ¢ conduzir uma analise integrada das pesquisas re-
centes sobre os impactos da implantagdo do IFRS na Unido Europeia. Quanto
a metodologia, trata-se de um estudo descritivo € uma revisao bibliografica
foi conduzida para classifica¢do qualitativa dos trabalhos.

Para fins de delimitagdo, esta pesquisa tem como foco a analise dos
resultados de estudos anteriores sobre a implantacdo do IFRS em paises
europeus, tendo como principal critério de selegcao a acessibilidade desses
trabalhos.

A pesquisa foi motivada pela grande énfase que tem sido dada a acei-
tagdo do padrao IFRS, por sua qualidade na maioria dos paises, em razao do
aumento da globalizagdo e integracdo econdmica, maior transparéncia,
comparabilidade e consisténcia das informagdes financeiras e, dessa forma,
informacdes contdbeis de alta qualidade sdo essenciais. Considera-se que ai
esta a relevancia deste estudo.

No contexto brasileiro, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
trouxe resultados positivos para o pais, tendo em vista os seus esfor¢os para
centralizacdo e uniformizacdo do processo de producdo de normas pela
entidade reguladora, por levar em conta a convergéncia da contabilidade
brasileira aos padrdes internacionais. Criado em 2005, acordo com a Reso-
lucdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n°® 1.055/2005 e fruto da
unido dos esfor¢os e comunhao de objetivos de varias entidades relacio-
nadas a contabilidade no pais, como: Associa¢do Brasileira das Companhias
Abertas (Abrasca), Associacdo dos Analistas e Profissionais do Mercado
Financeiro de Capitais (APIMEC), Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa),
CFC, Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras
(FIPECAF]I) e Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon). O
CPC tem como objetivo o preparo e emissdo de Pronunciamentos Técnicos
sobre Procedimentos de Contabilidade.

Numa importante obra sobre normas internacionais de contabilidade,
Carvalho, Lemes e Costa (2006, p. 19) destacaram a relevancia da
“aprovagdo das IFRS para as empresas listadas em bolsas de valores da
Unido Europeia, obrigadas a apresentar relatorios financeiros de acordo
com as normas internacionais a partir de janeiro de 2005”.

Com as possibilidades de transagdes entre investidores de diversas
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nacionalidades, em empresas de diferentes paises, a contabilidade interna-
cional tornou-se relevante, tendo em vista que essa area do conhecimento
fornece informagdes para auxiliar os administradores, investidores e
acionistas, entre outros, no processo decisorio (WEFFORT, 2005).

Considerando ainda as recentes alteragdes introduzidas pela Lei n°
11.638/07, que busca principalmente a harmonizagao contabil e convergéncia
com o padrdo internacional, espera-se poder contribuir para reflexdes a
respeito dos impactos provocados em outras localidades, além de subsidiar
futuros estudos com a produgao bibliografica sobre o tema em ambito inter-
nacional.

O artigo esta dividido em seg¢des, além desta Introdugdo; a secdo se-
guinte apresenta uma breve revisao dos aspectos relevantes da implantagao
do IFRS na Unido Europeia; a seguir sdo apresentados os procedimentos
metodoldgicos, analises dos resultados e por ultimo, consideragdes finais
seguidas de recomendagoes para futuras investigacoes.

2. A Implementacao do IFRS na Unido Europeia

Considerado um dos maiores eventos da historia da convergéncia de
padrdes internacionais de contabilidade, em 2002, a Unido Europeia (UE)
emitiu uma lei que obriga todas as companhias de capital aberto que
exercem atividades em algum dos paises membros a divulgar suas demons-
tracdes contabeis consolidadas de acordo com o International Financial
Reporting Standards (IFRS) a partir de 2005.

As normas, diretrizes ou padrao IFRS, sdo elaborados pelo
International Accounting Standard Board (IASB), que emite normas inter-
nacionais de contabilidade. No periodo de 1973 a 2000, as normas interna-
cionais de contabilidade foram emitidas pelo predecessor do IASB, o
International Accounting Standards Committee (IASC); durante esse
periodo, as normas emitidas pelo IASC eram denominadas International
Accounting Standards (IAS). O IASB assumiu a fun¢ao normatizadora em
2000, apesar de ter passado a usar a nomenclatura IFRS, continua a reco-
nhecer as normas IAS, anteriormente emanadas pelo IASC.

Historicamente, o sistema legal combinado com outras diferencas
politicas, culturais e economicas originou grande diversidade de padrdes
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contabeis, que dificultam a comparagao de relatorios financeiros. Reconhe-
cendo tais dificuldades, os membros da UE foram os primeiros a buscar a
harmonizagao de padrdes contabeis.

As expectativas quanto a adog@o do padrao IFRS sdo grandes por
resultar em mudangas fundamentais no ambiente de negocios, principal-
mente por acabar com a variedade de normas contabeis que as companhias
devem seguir em cada pais em que operam. Como ha consideravel variagao
na qualidade contabil e eficiéncia econdmica entre os paises, uma linguagem
comum internacional podera trazer grandes beneficios para a analise economico-
financeira das companhias de paises e regides diferentes. A mudanga para
um padrao unico de linguagem contabil na UE contribuira para reduzir as
diferencas, ao promover a utilizagdo do mesmo padrdo em varios paises.

Entre as décadas de 1970 e 1980, a UE emitiu uma série de diretrizes
para harmonizar os demonstrativos contabeis, que representavam um esforgo
para reduzir a diversidade e facilitar o entendimento das informacdes no
mercado financeiro. A harmonizacdo contabil teve progressos ao longo da
década de 1990, com a criacdo do IAS, unificacdo da moeda na UE ¢ mu-
dangas politicas. Apesar de nao ser obrigatorio antes de 2005, na década de 1990
muitas firmas estabelecidas em paises europeus comegaram a usar o IAS
como substituto dos padrdes contabeis locais (SODERSTROM; SUN, 2007).

Até o final de 2007 mais de 100 paises ja haviam adotado o IFRS ofi-
cialmente. Em 2008 a Securities and Exchange Commission (SEC) também
indicou que o IFRS esta se tornando operacional nas maiores economias do
mundo e o requerimento de reconciliagdo dos relatorios estd se tornando
irrelevante. O International Organization of Security Commission (I0SCO)
também estd planejando monitorar o grau de conformidade com o IFRS.

Numa analise da produgao académica sobre a harmonizacao contébil
internacional, Baker e Bardu (2007) conduziram uma revisao de 200 artigos
publicados nos principais periddicos de lingua inglesa no periodo de 1965
a 2004, com o objetivo de classificar os trabalhos por tema e procedimentos
metodoldgicos. De acordo com os autores, ndo havia muito interesse na
pesquisa sobre harmonizacdo contabil até 1965. A criagdo do IASC em
1973 promoveu um aumento do interesse pelo tema, apesar do pouco pro-
gresso no periodo de 1965 a 1973. A maior parte das pesquisas eram des-
critivas e normativas.
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No periodo de 1974 a 1989, além do aumento quantitativo de artigos,
os pesquisadores passaram a utilizar procedimentos metodolégicos mais
rigorosos que envolviam a coleta de dados e teste de hipdteses. Ocorreu
também a inclusao dos aspectos cultural e econdmico nos estudos comparativos
entre companhias de diferentes paises.

O periodo de 1990-2004 foi marcado pelo aumento da pesquisa sobre
fatores determinantes das diferengas entre praticas contabeis, conduzidas de
modo mais rigoroso, com foco os impactos da harmonizagao de praticas
contabeis sobre o pre¢o no mercado aciondrio. O trabalho deu origem a
seguinte classificagcdo, como demonstra o Quadro 1.

Quadro 1 - Temas da pesquisa sobre harmonizacio contabil

internacional
Periodo Inicial: Periodo Intermediario: Periodo da Maturidade:
1965-1973 1974-1989 1990-2004

Uniformidade contabil Uniformidade contabil Uniformidade contabil
Estrutura conceitual Estrutura conceitual

Estudos comparativos Estudos comparativos Estudos comparativos
Fatores relacionados com | Fatores relacionados com o
0 ambiente ambiente

Comparagdes da relevancia do
IAS versus US GAAP
Reflexdes sobre o processo Estudos sobre diretrizes | Estudos sobre diretrizes

de harmonizag¢do contabil contabeis do IASC contabeis

Mensuragdo da extensdo da
harmonizagao

Implementagdo do IAS/IFRS
em diferentes paises

Fonte: Adaptado de Baker e Barbu (2007, p. 292).

Outros estudos tiveram como foco a revisao das primeiras evidéncias
dos efeitos da adog¢ao do IFRS. Negash (2008) analisou quatro artigos apresen-
tados na 20“ Asian-Pacific Conference on International Accounting Issues,
em 2008, dando énfase aos problemas metodologicos desses trabalhos.

Soderstrom e Sun (2007) discutiram os desenvolvimentos historicos
acerca da formacao da UE, 6rgdos normativos de contabilidade e estudos
empiricos no periodo em que o IFRS foi adotado voluntariamente, com
destaque para alguns artigos selecionados. Os autores concluiram que os
impactos da adogao voluntaria do IFRS foram positivos quanto a qualidade
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das informagodes financeiras divulgadas pelas companhias. Porém, foi
ponderado o fato de ndo ser possivel uma generalizacdo somente com base
nessas informagoes, além da necessidade de mais estudos sobre a qualidade
dos padrdes — o sistema legal e politico de cada pais e incentivos financeiros
para a adogao de um padrdo internacional de normas contabeis.

Weetman (2006) analisou criticamente as pesquisas empiricas publi-
cadas em periddicos internacionais de lingua inglesa no periodo de 2005. O
autor adotou a seguinte classificacdo: influéncias institucionais e culturais;
estudos transnacionais; o pais como contexto; e o pais como objeto. As pes-
quisas sobre a conversdo para o IFRS foram classificadas em estudos
transnacionais. Em 2005, como o autor verificou, foram publicados os pri-
meiros trabalhos sobre as expectativas de utilizagdo obrigatéria do padrao
IFRS, além de estudos comparativos sobre a ado¢do voluntaria em dife-
rentes paises.

A harmonizacdo contabil muitas vezes tem sido associada com a
padronizacdo de normas. De acordo com Niyama (2005, p. 38 ):

Harmonizagao ¢ um processo que busca preservar as
particularidades inerentes a cada pais, mas que per-
mita reconciliar os sistemas contabeis com outros paises
de modo a melhorar a troca de informagdes a serem
interpretadas e compreendidas, enquanto padronizagao
¢ um processo de uniformizagdo de critérios, nao
admitindo flexibilizagao.

Alguns estudos bibliométricos sobre harmonizagdo contabil foram
conduzidos sobre o tema abordado nos principais periodicos internacionais,
no congresso USP de Controladoria ¢ Contabilidade e no EnANPAD, no
periodo de 2004 a 2007 (KROENKE; CUNHA, 2008; QUINTAS; CUNHA,
2008). Esses autores identificaram poucos artigos que abordaram o tema,
tanto no ambito nacional como também no internacional.

3. Procedimentos Metodoldgicos

Esta secdo apresenta os passos seguidos para elaboracdo da pesquisa,
classificada como descritiva. Quanto aos procedimentos adotados para a
coleta de dados, foi utilizada a pesquisa bibliométrica, que apoiou a revisao
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da producdo académica sobre o tema, assim como a criacdo de classifi-
cagoes para a analise.

Primeiramente foi efetuada uma busca nas bases de dados Periodicos
da Coordenagao de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (CAPES),
Journal Storage (JSTOR) e Social Science Reserach Network (SSRN);
foram entdo identificados os artigos que tratam do assunto para posterior
localizagdo, acesso, selecdo e analise. As palavras-chave utilizadas nesta
busca foram IFRS e International Financial Reporting Standards.

Foram identificados os trabalhos em que os autores efetuaram analises
sobre a implanta¢dao do IFRS em paises europeus. O critério utilizado foi a
acessibilidade das pesquisas, que foram publicadas em periodicos ou estao
disponiveis online e oriundas de anais de congressos.

No banco de dissertacdes e teses de cada Instituigao de Ensino Superior
(IES) estabelecida no Brasil também foi feita uma busca, sendo que foi possi-
vel identificar quatro dissertagdes sobre o tema com énfase em paises europeus.
O periodo de busca compreendeu os meses de fevereiro a setembro de 2009.

De um total de 106 trabalhos, 80 foram selecionados e classificados de
acordo com o tema central. Destes, 37 foram disponibilizados pelos autores
na base de dados SSRN; 33 em periodicos internacionais; um em periodico
nacional; cinco sao oriundos de anais de congressos e 4 sdo dissertacdes de
IES brasileiras.

A revisao bibliografica sobre o tema desta pesquisa, juntamente com
a leitura inicial dos trabalhos, contribuiu para a criacdo das seguintes classi-
ficagdes: Comparabilidade dos resultados: IFRS e padrdo local; Estudos
sobre custo de capital; Opinido acerca da adogdo do IFRS; e Impactos da
implantacdo do IFRS em paises europeus.

Os resultados de evidéncias sobre os impactos da adocao do IFRS
ainda sdo limitados, tendo em vista a recente obrigatoriedade legal para
elaboragdo das demonstracdes financeiras consolidadas, por parte das com-
panhias de capital aberto em bolsas de valores de paises membros da UE.
Entretanto, ¢ possivel verificar uma grande variedade de estudos com foco,
principalmente em companhias alemas e inglesas; apesar de a UE ter sido
alvo de um niimero significativo de estudos, grande parte focou nesses dois
paises: Alemanha e Inglaterra.
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4. Resultados e Discussao

4.1 Comparabilidade dos resultados: IFRS e padrao local

Diversos autores tém se dedicado a comparar a apuracao de resultados
e patrimonio liquido das companhias por meio de estudos empiricos sobre
a adocao do padrao IFRS e legislacao local. Essas investigacdes sdo con-
duzidas geralmente com foco na analise de possiveis divergéncias entre os
principios contabeis aplicados no pais objeto de estudo e aspectos culturais,
mensurados pelo indice de comparabilidade proposto por Gray (1980).

Beckman, Brandes e Eierle (2007) analisaram a reconciliagdo dos
resultados e patrimonio liquido dos relatorios preparados de acordo com o
IFRS, US GAAP e padrao local no ambito da Alemanha. Utilizando uma
amostra de 22 companbhias, os resultados indicaram maior conservadorismo
dos relatérios em conformidade com as normas alemas, particularmente em
relagdo a baixa de ativos, provisdes e reservas.

Também com foco na Alemanha, Hellmann, Perera e Patel (2008)
examinaram criticamente a implantacdo do IFRS no pais, por meio de um
estudo de caso sobre a linguagem contabil utilizada nos negdcios e suas
caracteristicas sociais, politicas e economicas. Os resultados revelaram que
o ambiente social tem sofrido mudancas positivas com a ado¢ao do IFRS,
embora muitos problemas associados a cultura entre Alemanha e paises
anglo-americanos tenham sido enfatizados pelos autores.

Cordazzo (2008) investigou as diferencas na adog¢do do IFRS em
relagdo ao padrao contabil local e analisou as diferengas na reconciliacao
das contas patrimoniais, tendo como base uma amostra de 178 companhias
estabelecidas na Italia. De acordo com a autora, os resultados sugerem
maior relevancia dos impactos sobre os resultados do que sobre o
patrimonio liquido.

Num estudo similar, mas com foco no ambiente de uma amostra de 20
sociedades andnimas de capital aberto em Portugal, Jesus, Silva e Morais
(2008) identificaram significativos impactos na apuragao dos resultados das
companhias, que foram mais relevantes do que sobre o patrimonio liquido.
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4.2 Custo de capital

E crescente o nimero de estudos com énfase na identificacdo de
variagdes no custo de capital das companhias apés a adocao do IFRS. A
reducdo do custo de capital ¢ uma das vantagens enfatizadas por diversos
autores que abordaram o tema, e os resultados de algumas dessas pesquisas
sdo apresentados a seguir.

Dargenidou, Mcleay e Raonic (2006) conduziram uma investigacao
com o objetivo de relacionar o custo de capital com expectativas de lucros
no ambiente institucional de 16 paises europeus. Com base num modelo de
estimacao dos custos de capital, os autores analisaram os retornos anormais
por meio de modelos de regressao multipla. Os resultados indicaram
evidéncias de que o mercado financeiro integrado deve contribuir para
reduzir consequéncias econdmicas € uma contabilidade em novo padrao
aumentara o nivel de evidenciacdo das companhias.

Daske (2006) investigou se os padrdes internacionais IFRS ou US
GAAP reduzem o custo de capital das companhias, com base numa amostra
de 735 organizagdes estabelecidas na Alemanha; os resultados da pesquisa
evidenciaram menor custo de capital para aquelas que aplicaram o IAS,
IFRS ou US-GAAP, embora tenha sido maior no periodo de transicao.

Daske et al, (2008) analisaram as consequéncias econdmicas da
adocdo obrigatoria do IFRS sobre a liquidez de mercado e custo de capital
de companhias estabelecidas em 26 paises. Em média, a liquidez no mer-
cado aumentou ao longo do tempo com a introdu¢do do IFRS. Os autores
identificaram um decréscimo no custo de capital e aumento na valoracao do
patrimonio liquido das organizagdes.

Ernstberger e Vogler (2008) examinaram criticamente o impacto da
adocao voluntaria de principios internacionais de contabilidade, IAS, IFRS
e US GAAP sobre o custo de capital, tendo como base o periodo de 1998 a
2004 de companhias alemas. Os resultados indicaram que o custo de capital
em geral, estimado com base no modelo CAPM, ¢ significativamente baixo
nos casos em que foram utilizados padrdes internacionais de contabilidade.

Numa investigagao sobre os efeitos da ado¢ao do IFRS sobre o custo
de capital no setor bancario, Palea (2008) utilizou uma amostra de 35
companhias oriundas de sete paises europeus e identificou melhorias das
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informagdes financeiras divulgadas em conformidade com o IFRS, além da
redugdo do custo de capital destas.

Observa-se que os resultados da maioria dos estudos identificaram
uma redugdo no custo de capital das companhias que passaram a utilizar o
padrao IFRS ; verifica-se também que grande parte desses estudos teve
como foco companhias estabelecidas na Alemanha.

4.3 Opinido acerca da implantacao do IFRS

Estudos com énfase na opinido de contadores, auditores e executivos
a respeito da implantagdo do IFRS em diferentes ambientes tiveram resul-
tados positivos nos seguintes paises: Noruega, Finlandia e Sui¢ca (AISBITT,
2008); Reino Unido (BEATTIE; FEARNLEY; HINES, 2008); e Alemanha
(JERMAKOWICZ; KINSEY; WULF, 2007).

Entretanto, a opinido de que o padrao IFRS é complexo, oneroso, com
destaque para a falta de conhecimentos e diretrizes para uniformizar a inter-
pretacao dessas informagdes, foram apresentadas nos estudos sobre os se-
guintes paises: Reino Unido (FEARNLEY; HINES, 2007); Austria, Bélgica,
Dinamarca, Franga, Alemanha, Reino Unido ¢ Holanda (JERMAKOWICZ;
TOMASZEWSKI, 2006).

Observa-se divergéncias de opinides em varios paises, porém, nao ¢
possivel a aceitacao geral quando um novo padrao de normas e diretrizes ¢
imposto, o que geralmente gera custos, dificuldades de adaptacdo e inter-
pretacdo. A metodologia utilizada nesses estudos consistiu na administracao
de survey, envio de questionario por e-mail ou andlise qualitativa de
entrevistas, efetuadas pessoalmente ou por telefone junto a contadores, au-
ditores e executivos ligados a area de contabilidade internacional das
companhias pesquisadas.

4.4 Impactos da implantagdo do IFRS no mercado financeiro

O Ambiente legal, combinado com diferengas politicas, culturais e
econdmicas, criou grande variedade de sistemas contabeis entre os paises,
que representam diferencas significativas na comparacao de relatorios
financeiros. Para Soderstrom e Sun (2007), os determinantes da qualidade
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dos relatdrios contabeis sdo os padrdes estabelecidos, sistema legal, politico
e incentivos para elaboragao dos relatorios financeiros. A adogao do IFRS ¢
somente um dos determinantes da qualidade contabil; portanto, outros
determinantes poderdo continuar a diferir entre os paises mesmo apos a
adogdo do IFRS.

Tarca, Moy e Morris (2005) examinaram a relagdo entre uso de pa-
drdes contabeis internacionais e a origem de financiamento das companhias
alemas. De acordo com os autores, os resultados sustentam a hipdtese de
que as companhias que utilizam financiamentos de terceiros tendem a utilizar
os padrdes IAS ou US GAAP.

Gassen e Sellhorn (2006) analisaram os determinantes da adog¢ao vo-
luntaria do IFRS em companhias alemas. Por meio de testes estatisticos
aplicados numa amostra total de 708 companhias no periodo de 1993 a 2005,
os resultados revelaram que tamanho, exposicao internacional, dispersdo da
propriedade e recentes IPOs (ofertas publicas de acdes) sdo importantes
variaveis na determinagdo ¢ adogdo voluntaria do IFRS.

Van Der Meulen, Gaeremynck e Willekens (2007) compararam as di-
ferencas no calculo dos lucros utilizando o US GAAP ¢ IFRS, assim como
também a relevancia dessas informagdes para o mercado financeiro. A
aplicacdo de testes estatisticos numa amostra diversificada de companhias
alemas no periodo de 2000 a 2002 indicou diferengas entre tamanho das
companhias, alavancagem e firmas de auditoria. Entretanto, os resultados
também sugeriram que estas diferencas ndo sdo totalmente avaliadas pelos
investidores.

Aubert ¢ Dumontier (2009) tiveram por objetivo verificar com que
extensdo os analistas de mercado sdo capazes de antecipar os impactos de
novas regras contabeis para determinagdo dos resultados no contexto das
firmas europeias. Por meio de testes estatisticos aplicados em uma amostra
de 2.812 companhias estabelecidas em 22 paises, os resultados da pesquisa
indicaram que os analistas ndo sdo capazes de antecipar eficientemente as
consequéncias da adogdo das normas IFRS para previsao dos resultados das
organizacgdes analisadas.

A pesquisa conduzida por Beuselink et al. (2009) teve por objetivo
verificar os impactos da adogao obrigatoria do IFRS no mercado financeiro.

168 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de
Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 21, n. 1, p. 157-187, jan./mar. 2010.



Andlise das Pesquisas com Foco nos Impactos da Adocdo do IFRS em Paises Europeus

De acordo com os autores, por meio de uma analise quantitativa dos rela-
torios de 2.017 companhias estabelecidas em 14 paises europeus, no periodo
de 2003 a 2007; os resultados revelaram que, no periodo apds a adogao
obrigatoria do IFRS, ocorreu um aumento das habilidades daqueles para
analises setoriais das informagdes financeiras corporativas, além da redugao
quantitativa de informagdes privilegiadas para grupos restritos de agentes
participantes do mercado.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais resultados
dos trabalhos que analisaram os impactos da adogdo do IFRS no mercado
financeiro.

Com foco no mercado financeiro alemao, Ernstberger, Krotter e
Stadler (2008) avaliaram a influéncia da adogdo do IFRS ou US GAAP nas
analises da acuracia de progndsticos financeiros num ambiente homogéneo.
Por meio da aplicag@o de testes estatisticos numa amostra diversificada de
organizacdes no periodo de 1998 a 2004, os autores sugeriram que a
acuracia de prognoésticos ¢ maior para estimativas baseadas no IFRS ou US
GAAP do que com base no GAAP alemao.

Os sistemas politico e legal influenciam a qualidade das informagdes
indiretamente através de padrdes contabeis. Trata-se de um processo que
envolve usudrios dessas informagdes como governo, representado por 6rgaos
reguladores, bancos, shareholders, gerentes e associagdes civis represen-
tantes de outras partes interessadas, que tém significativa influéncia sobre o
estabelecimento desses padrdes.

Os estudos sobre a adocdo do IFRS em companhias europeias
geralmente investigam as implicagdes da introdugdo desse novo padrdo
com foco no periodo anterior e posterior a transi¢do, os efeitos econdmicos,
perfil e reagdo do mercado. Outro aspecto bastante destacado nas pesquisas
¢ a qualidade e relevancia das informagdes para o mercado financeiro apds
a adogdo do IFRS.

De modo geral, os estudos anteriores acerca da reacdo do mercado
financeiro apds a adogdo do IFRS em paises europeus foi positiva.
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Quadro 2 - Pesquisas com foco na reacio do mercado financeiro

Impactos do Mercado Financeiro

Metodologia

Principais Resultados

Estudo de evento com
base numa amostra total
de 52.240 companhias, no
periodo de 2002 a 2005.

Foi identificada uma reacgdo positiva
do mercado apds a adogdo do IFRS,
em relacdo as firmas com alta qua-
lidade das informacdes divulgadas
sobre o tema. Em geral, os investido-
res europeus percebem os beneficios
associados com a adoc¢do do IFRS.

Modelos de regressao
multipla aplicados numa
amostra de 297 companhias
no periodo de 2006.

Nas companhias que efetuaram re-
conciliagcdo e ajustes sobre os resul-
tados de acordo com o UK GAAP, os
autores identificaram retornos anormais
negativos e significantes.

Modelos de regressao
multipla aplicados numa
amostra de 157 compa-
nhias no periodo de 2004-
2006.

Com a implementagdo do IFRS, os
participantes do mercado consideram
os relatorios financeiros mais relevan-
tes e informativos. Companhias de pai-
ses do code-law (corrente legalistica)
tiveram resultados mais significantes
no mercado acionario do que compa-
nhias de paises do common-law
(corrente ndo legalistica).

Estudo descritivo condu-
zido com base em dados
contabeis de uma amostra
de 91 companhias no pe-
riodo de 2005.

Os resultados demonstraram que a
adocdo do IFRS mudou a magnitude
dos indicadores financeiros analisados.

Modelos de regressao
multipla aplicados junto a
uma amostra de 77 com-
panhias no periodo de
2006.

Os resultados sugerem evidéncias de
que o investidor necessita de infor-
magdes sobre o valor justo, refletidas
em maior dispersdo da propriedade.
Ha evidéncias de que a adogao de cri-
térios contabeis comuns para o valor
justo ndo necessariamente aumenta o
nivel de informagdes evidenciadas.

Autor(es) Pais(es)
Armstrong 18 paises
et al. (2008)

Horton; Reino
Serafeim Unido
(2009)

Kinsey et 16 paises
al. (2008)

Lanto e

Sahlstrom Finlandia
(2008)

Muller,

Riedl e 13 paises
Sellhorn

(2008)

Paananen e Reino
Parmar Unido
(2008)

Modelos de regressao
multipla aplicados numa
amostra de 893 firmas no
periodo de 2003-2006.

Os investidores vém maior confianga
nas informagdes contabeis apds a
adogdo do IFRS. Nao foram iden-
tificadas grandes mudangas de modo
geral com o aumento das informagdes
sobre o patrimoénio liquido.

Fonte: Elaborado pela autora.
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Quadro 2 - Pesquisas com foco na reacio do mercado financeiro

(continuagao)
Impactos do Mercado Financeiro
Autor(es) Pais(es) Metodologia Principais Resultados
De acordo com o autor, companhias
Modelos de regressdo | de maior porte que operam em am-
Paananen Franga, | multipla aplicados numa | biente com alto nivel de protecdo dos
(2008) Alemanha e [ amostra de 300 compa- | investidores sdo propensas a divulgar
R.Unido | nhias no periodo de 2005 | mais informagdes sobre a estimagao
a 2007. do valor justo e goodwill adquirido.
Apds 2005 os custos comerciais sao
Analise multivariada apli- [ mais elevados para as empresas brita-
Platikanova | Alemanha, | cada numa amostra diver- [ nicas e suecas. As diferengas entre
(2008) Franga, |[sificada de companhias | paises foram reduzidas no que diz
R.Unido e [no periodo de 2003 a| respeito a informagdes sobre custos
Suica 2006. adversos. Com a introdugao IFRS, os
spreads se tornam mais sensiveis as
alteracOes das informacdes divulgadas.
Em meédia, o spread teve um decrés-
cimo no periodo, mas ndo foi o caso
da assimetria de informagdes. A ado-
Platikanova | 15 paises | Modelos de regressdo mul- | ¢ao do IFRS ¢ positivamente asso-
e Nobes tipla aplicados numa amos- | ciada com o significativo aumento do
(2006) tra total de 3.907 compa- | tamanho e volatilidade da assimetria
nhias no periodo de 2003 [ em firmas inglesas. Quanto maior o
a 2005. score do pais para gerenciamento de
resultados, menor a assimetria de in-
formagdes. Maior disclosure esta po-
sitivamente relacionado com o maior
nivel de assimetria.
Algumas evidéncias foram encontra-
das sobre o value relevance nos ajustes
Testes estatisticos foram | de resultados pelo IFRS, mas nédo nos
Schadewitz | Finlandia | conduzidos numa amostra | ajustes do shareholder's equity. Poucas
e Vireu de 46 companhias no pe- | alteragdes foram evidenciadas apods a
(2007) riodo de 2004 a 2005. reconciliacdo pelo IFRS e essas foram
antecipadas pelos investidores.

Fonte: Elaborado pela autora.

4.5 Impactos econémicos da adog¢do do IFRS

Os impactos econdmicos da ado¢do do IFRS sdao abordados sob
diferentes perspectivas nos estudos acerca da implementagdo do IFRS em
paises europeus.
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Estudos sobre a convergéncia do IFRS entre diferentes paises mem-
bros da UE examinaram os impactos da adogao dessas diretrizes. Os resultados
de estudos de evento sdao mistos e inconclusivos:

» Muitos autores identificaram impactos positivos e outros, impactos
negativos (BROBERG; TAGESSON; COLLIN, 2009; CAMBRIA,
2008; CHRISTENSEN; LEE; WALKER, 2007; HALLER;
ERNSTBERGER; FROSCHHAMMER, 2009; HORTON; SERAFEIM,
2009; MELIS; CARTA, 2009; SCHIEBEL, 2007a; PERRAMON;
AMAT, 2009; SCHAFFER; LUDTKE; BREMER, 2009).

* E ainda ha aqueles que ndo ensejaram resultados significantes, po-
sitivos ou negativos (CALLAO; JARNE; LAINEZ, 2007; CHIQUETO,
2008; CHRISTENSEN; LEE; WALKER, 2009; ERNSTBERGER;
HITZ; STICH, 2009; GJERDE; KNIVSFLA; SATTERM, 2008;
JAAFAR; McLEAY, 2007, MIRANDA, 2008; PAANANEN;
PARMAR, 2008; TSALAVOUTAS; ANDRE; EVANS, 2008; VAN
TENDELOO; VANSTRAELEN, 2005).

No ambito do Reino Unido e Alemanha, Christensen, Lee ¢ Walker
(2007) examinaram as consequéncias econdmicas da ado¢ao do IFRS utili-
zando uma amostra total de 1.310 companhias, no periodo de 1999 a 2000.
Por meio de um estudo de evento e modelos de regressao logistica, os resu-
Itados indicaram que os beneficios da adog@o do IFRS variaram entre todas
as companhias de maneira nao uniforme, com ganhos e perdas relativos.

Cordeiro, Couto e Silva (2007) tiveram por objetivo mensurar o impacto
da adogao do IFRS nas informagdes financeiras de companhias estabelecidas
em Portugal. A analise multivariada aplicada numa amostra de 39 com-
panhias no periodo de 2004 permitiu aos autores verificar que o balango
patrimonial e estrutura de resultados das firmas passaram por grandes mu-
dangas na fase de transi¢ao para o IFRS.

Também com foco em companhias estabelecidas em Portugal,
Guerreiro, Rodrigues e Craig (2008) investigaram o quanto as organizac¢des
estdo preparadas para a implementagdo do IFRS. Por meio de testes estatis-
ticos aplicados numa amostra de 29 companhias, os resultados sugeriram
que o nivel de preparo das organizagdes esta associado com o tamanho,
inser¢do internacional, empresa de auditoria e rentabilidade das firmas.
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Tendo como base uma amostra de 298 companhias estabelecidas em
11 paises europeus, Callao et al. (2009) investigaram os impactos da adogao
do IFRS nos relatorios financeiros das organizacdes e se estes impactos t€ém
alguma relacdo com a tradi¢do do sistema contabil anglo-saxao ou do sistema
contabil da Europa Continental. Por meio da aplicacao da técnica de analise
de agrupamentos, os resultados do estudo revelaram que a primeira aplicacao
do IFRS teve diferentes efeitos nos relatorios financeiros das companhias,
demonstrando assim que os impactos do IFRS nao estdo relacionados com

a tradi¢@o do sistema contabil entre os paises objeto de investigacao.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais resultados identi-
ficados nas pesquisas com foco nos impactos economicos da ado¢ao do IFRS:

Quadro 3 - Pesquisas com foco nos impactos econémicos da
implementaciao do IFRS

Impactos Econdmicos da Adocio do IFRS em paises Europeus

Autor(es) Pais(es)

Metodologia

Principais Resultados

Aubert;
Grudnitsky
(2008)

15 paises

Modelos de regressao
multipla foram aplicados
numa amostra total de
3.078 companhias no
periodo de 2005.

As evidéncias suportam a proposi¢ao
de que o padrdo IFRS aumenta a
qualidade das informagdes contabeis.
Foram identificadas relagdes signifi-
cantes entre a adogao do IFRS e retor-
nos no mercado para companhias de
todos os paises combinados na
amostra.

Reino
Unido

Beuren;
Hein; Klann
(2008)

Analise de regressdo e
correlagdo dos dados fi-
nanceiros de 37 compa-
nhias com ADRs e agodes
cotadas na bolsa de valo-
res de Nova York (NYSE)
no periodo de 2005.

Foram identificadas divergéncias
entre a adog@o do IFRS e US GAAP,
e os indicadores econdmico-finan-
ceiros nao foram afetados de forma
significativa por essas divergéncias
de padrdes contabeis.

Reino
Unido

Borges
(2007)

Pesquisa documental e
analise do conteudo das
informagdes de uma amos-
tra de 19 companhias in-
glesas, no periodo de 2005.

Os resultados indicaram poucas alte-
ragdes nos valores dos ativos das em-
presas e somente § companhias evi-
denciaram os impactos do goodwill
nos relatorios contabeis.

Cambria
(2008)

R. Unido,
Alemanha e
Franga

Testes estatisticos foram
conduzidos nos dados de
uma amostra de 42
organizagdes dos setores
quimico e mineragdo no
periodo de 1999 a 2005.

O autor identificou diferengas signi-
ficativas nos grupos de contas do
ativo e do passivo antes e apds a
adocao do IFRS tanto na comparagao
entre paises quanto na compara¢ao
entre setores.

Fonte: Elaborado pela autora.
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Quadro 3 - Pesquisas com foco nos impactos economicos da
implementacio do IFRS

(continuagao)

Impactos Econdomicos da Adocio do IFRS em paises Europeus

Autor(es) Pais(es) Metodologia Principais Resultados
Modelos de regressdo| O impacto ¢ positivo, porém limitado
Ernstberger; | Alemanha |multipla aplicados numa | quanto as reformas introduzidas nos
Stich; amostra de 163 compa- | padrdes contabeis.
Vogler nhias no periodo de 2003 a
(2008) 2006
O tamanho da corporagdo e tipo de
industria sdo estatisticamente asso-
Fekete; Hungria |Modelos de regressdo mul- | ciados com a extensdo do compliance
Matis; tipla aplicados numa amos- | de acordo com os requerimentos do
Kukacs tra de 18 companhias no | IFRS. As maiores companhias da area
(2008) periodo de 2006. de tecnologia da informagao apresen-
taram alinhamento mais completo
com as regras do IFRS, possivelmen-
te em razdo dos maiores beneficios
econdmicos para empresas do setor.
Modelos de regressao mul- | Em média, o gap entre o calculo de
Henry; Lin; tipla aplicados numa amos- | resultados pelo US GAAP e IFRS,
Yang 14 paises |tra de 75 companhias eu- | assim como o shareholders’ equity,
(2009) ropeias com capital aber-to | diminuiu no periodo analisado. Entre-
na NYSE no periodo de| tanto, significativas diferengas ainda
2004-2005. persistem, como indicaram as analises.
Modelos de regressao mul- | Os resultados indicaram que o efeito
tipla aplicados numa amos- | pais ¢ considerado mais significante
Jaafar; 13 paises |tra de 706 companhias nos | do que o efeito setor, variavel em que
Mcleay periodos de 1991, 1995 e[ a harmonizagdo contabil mostrou-se
(2007) 1999. inconsistente.
O’Connel; 7 paises | Estatistica descritiva aplicada | A conversdo para o IFRS apresentou
Sullivan numa amostra de 37 compa- | aumento significativo para os resultados
(2008) nhias no periodo de 2005. | das organiza¢des no periodo analisado.
Os resultados indicaram que ha gran-
des diferengas entre os padrdes contabeis
locais e o IFRS, a demanda por ser-
Schadewitz; | Finlandia [Modelos e regressdo mul- | vigos de auditoria foi extensiva du-
Vireu tipla aplicados numa amostra | rante o periodo de transi¢do, os valo-
(2008) de 73 companhias no pe-| res pagos por servigos de auditoria
riodo de 2004-2005. estdo pouco relacionados com o nivel
de ajustes ao IFRS. Entretanto, os re-
sultados sugerem também que os va-
lores pagos a auditores ndo estdo sig-
nificativamente relacionados com a
magnitude dos ajustes ao IFRS.

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.6 Transparéncia e qualidade das informagoes evidenciadas

Outro aspecto que teve destaque entre os estudos analisados foi a
verificagdo da qualidade das informagdes contabeis, representada pelas
palavras-chave: transparéncia, relevancia e disclosure.

Grande parte dos estudos sobre a adogao voluntaria ou obrigatoria do
IFRS utiliza técnicas de analise multivariada, considerando as caracteris-
ticas das companhias como varidveis independentes, e a ado¢do ou nao do
IFRS como variavel dependente.

Estudos anteriores identificaram diversos aspectos positivos da im-
plementacdo do IFRS, como a maior qualidade, comparabilidade,
transparéncia e relevancia das demonstragdes financeiras.

Aksu (2006) teve como objetivo investigar se os niveis de transpa-
réncia e disclosure aumentaram com a adog¢ao voluntaria do IFRS. Por meio
da aplicagdo de testes estatisticos junto a uma amostra de 52 empresas, no
periodo de 2003 a 2004, foi possivel identificar uma relagdo positiva e
significante entre as varidveis estudadas.

A pesquisa conduzida por Christensen, Lee e Walker (2008) focou
companhias alemas e suigas. Foram investigados os impactos dos incen-
tivos decorrentes da adocdao do IFRS com foco na qualidade das informa-
¢oes contabeis. De acordo com os autores, os resultados da aplicagdao de
modelos de equacdes estruturais e regressao logistica numa amostra de
1.156 companhias sugerem que a adog¢ao do IFRS nao implica mudangas na
qualidade das informagdes contdbeis para aquelas companhias que nao
recebem incentivos para a sua adogao.

No ambito das companhias abertas estabelecidas em Portugal,
Fontes, Rodrigues e Craig (2005) analisaram trés métodos de mensuragao
do sucesso nos efeitos da convergéncia entre duas séries de padrdes
contabeis. Os autores utilizaram as técnicas estatisticas analise de cluster e
spearman correlation, no periodo de 1977 a 2003. Os resultados eviden-
ciaram a convergéncia entre as normas aplicadas e o padrao IFRS.

Por meio de um estudo comparativo a respeito da adog¢do voluntaria
ou obrigatoria das normas IFRS, Gunther ef al. (2009) conduziram um
estudo longitudinal com o objetivo de examinar se a instituicdo de normas
ou incentivos contabeis justificariam o aumento da qualidade informativa
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dos resultados econdmicos das organizacdes. Com base na analise dos
dados financeiros de uma amostra de companhias alemas no periodo de
1998 a 2008, os resultados da pesquisa indicaram que a qualidade dessas
informacdes ¢ maior principalmente nos relatorios disponibilizados volun-
tariamente pelas organizagdes, contrariando a literatura a respeito do aumento
da qualidade e transparéncia dessas informagdes por meio de imposicao
legal.

Cascino e Gassen (2009) investigaram os efeitos da adogao do IFRS
na comparabilidade das informagdes contabeis no ambito das companhias
abertas estabelecidas na Alemanha e na Italia. Por meio de testes esta-
tisticos, de acordo com os autores, os resultados indicaram que a adog@o do
IFRS aumentou a homogeneidade das informacdes contabeis, mas ainda ha
controvérsias sobre as previsdes considerando o pais, regido e incentivos
para que as organizagdes adotem as normas IFRS. Em suas conclusoes, os
pesquisadores destacaram que somente o estabelecimento de um padrao
contabil ndo ¢ suficiente para a harmonizagao dessas informagoes.

Num estudo comparativo a respeito da qualidade das informacdes
disponibilizadas por companhias publicas e privadas, Djatej et al. (2009)
utilizaram uma amostra de 6.744 companhias estabelecidas em 29 paises
europeus. Por meio de testes estatisticos os resultados do estudo, de acordo
com os autores, indicaram que companhias privadas oriundas dos paises do
Leste Europeu provém maior qualidade das informagdes do que as compa-
nhias do Oeste Europeu. As companhias publicas apresentaram maior
qualidade das informagdes do que as companhias privadas, tanto nos paises
do Leste como nos paises do Oeste Europeu.

Os estudos sobre a relevancia das informagdes contabeis assumem
que a ha maior correlagdo entre os resultados, retorno sobre agdes e maior
qualidade das informacdes reportadas. Pesquisadores nessa area argumen-
tam que a maior qualidade dos resultados contabeis sdao oriundos de padroes
contabeis.

O resumo dos principais resultados das investigacdes quanto a quali-
dade das informagdes contabeis divulgadas por companhias européias ¢
destacado no Quadro 4.
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Quadro 4 - Principais resultados voltados para a qualidade das
informacées contabeis

Transparéncia, Relevancia, Disclosure e Qualidade das Informacdes Contabeis apés a
implanta¢io do IFRS na Europa

Autor(es) Pais(es) Metodologia Principais Resultados
Foram aplicados testes | Nao ocorreram ganhos em termos de
Callao; estatisticos de significan- | utilidade dos relatérios financeiros no
Jarne; Espanha | cia numa amostra de 26 | curto prazo.
Lainez companhias no periodo de
(2007) 2005.
Modelos de regressao mul- | Os resultados indicaram que a qua-
Chen et al. |15 paises | tipla aplicados numa amos- | lidade da contabilidade, geralmente
(2008) tra total de 47.825 firmas no | foi maior apds a adogdo do IFRS.
periodo de 2000 a 2007.
Gjerde; Modelos de regressdo mul- | Os autores encontraram poucas evi-
Knivsfla; Noruega | tipla aplicados numa amos- | déncias do aumento da relevancia
Seaetterm tra de 145 companhias no | depois da adogdo do IFRS quando
(2008) periodo de 2004-2005. comparado com o padrdo anterior.
Os resultados demonstraram que os
Jesus; Reino Modelos de regressdo mul- | ajustes feitos com a adogdo do IFRS
Morais; Unido | tipla aplicados numa amos- | aumentaram a qualidade dos relato-
Curto (2008) tra de 100 companhias no | rios financeiros, além da capacidade
periodo de 2006. de explicar o valor das firmas, em
relacdo ao UK GAAP.
Modelos de regressao mul- | As informacgdes contabeis sdo mais
Lourengo; tipla aplicados numa amos- | relevantes em paises anglo-saxdes ¢
Curto 6 paises | tra total de 472 companhias | ha diferengas significativas entre os
(2008) no periodo de 2005. paises, com diferentes niveis de
protecdo dos shareholders.
Modelos de regressao mul- | As informagdes contabeis evidencia-
Miihkinen |Finlandia | tipla aplicados numa amos- | das sdo caracterizadas mais por
(2008) tra de 135 organizagdes no | diretrizes legais do que pelo carater
periodo de 2004-2005. voluntario.
Modelos de regressao logis- | Os resultados revelaram maior qua-
Morais; tica aplicados numa amos- | lidade no céalculo dos resultados apds
Curto Portugal | tra de 34 companhias, nos | a adogdo do IFRS.
(2008) periodos de 1995-2004 e de
2004-2005.
Modelos de regressao mul- | Foi identificada a maior relevancia
Morais; tipla aplicados numa amos- | das informagdes contabeis no periodo
Curto 14 paises | tra total de 6.977 compa- | apos a implantacdo do IFRS.
(2009) nhias no periodo de 2000 a
2005.

Fonte: Elaborado pela autora.
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Quadro 4 - Principais resultados voltados para a qualidade das
informacoes contabeis

(continuac¢do)

Transparéncia, Relevancia, Disclosure ¢ Qualidade das Informacdes Contabeis apés a

implanta¢do do IFRS na Europa

Autor(es) Pais(es) Metodologia Principais Resultados
Modelos de regressao mul- | Ocorreu um decréscimo na qualidade
Paananen; |Alemanha| tipla aplicados numa amos- | das informagdes contabeis depois da
Lin (2008) tra diversificada em varios | adogdo do IFRS. A qualidade das in-
periodos. formagdes piorou ao longo do perio-
do analisado.
Modelos de regressao mul- | As companhias tém disponibilizado
Schadewitz; | Finlandia | tipla aplicados numa amos- | mais informagdes relevantes antes
Vireu (2006) tra de 86 organiza¢des no | mesmo da realizagcdo de reconcilia-
periodo de 2004- 2005. ¢oes, ndo causando grandes surpresas
no mercado aciondrio.
Schiebel Alemanha [ Modelos de regressdo apli- | Estatisticamente, o padrdo contabil
(2007b) cados em 24 companhias, | alemdo ¢ mais relevante do que o
de 2000 a 2004. IFRS.
Tsalavoutas; Modelos de regressao mul- | Os resultados ndo indicaram signi-
Andre; Grécia | tipla aplicados numa amos- | ficativas mudancas na relevancia das
Evans tra de 159 organizagdes no | informagdes contabeis sobre patrimo-
(2008) periodo de 2004-2005. nio e resultados entre 2004 ¢ 2005.

Fonte: Elaborado pela autora.

5. Consideracoes Finais

O objetivo deste artigo foi efetuar um estudo qualitativo com énfase

nos resultados das pesquisas recentes sobre os impactos da implantacao do
IFRS em paises europeus. Foi feita uma busca em bases de dados dispo-
niveis para coleta e selecdo dos artigos, dissertacdes e teses que focaram o
tema.

Com base na leitura e analise de 76 artigos e quatro dissertacdes, foi
possivel classificar os trabalhos quanto ao tema central e objetivos que
focaram a comparabilidade dos resultados entre o IFRS e padrdo local,
estudos sobre custo de capital, opinido acerca da adoc¢ao do IFRS, impactos
da sua implantagdao em paises europeus e ativos intangiveis.

Diversos autores t€ém se dedicado a comparar os resultados das
companhias por meio de estudos empiricos sobre a ado¢ao do padrao IFRS
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e legislagdo local. Grande parte das investigagdes sobre custo de capital
identificou uma reducao deste apos a adocao do IFRS, principalmente em
estudos que tiveram como foco companhias estabelecidas na Alemanha.

As investigagdes acerca da opinido de contadores, auditores e execu-
tivos quanto a implantagdo do IFRS se dividem entre a énfase nos aspectos
positivos da adog@o de um padrdo unico, e aqueles que criticam as dificul-
dades de adaptacdo, falta de conhecimento e altos custos com a mudanga.

Os estudos sobre a adogao do IFRS em companhias europeias geral-
mente investigam as implicagdes da introducdo desse novo padrdo com
foco no periodo anterior e posterior a transi¢do, os efeitos econdmicos,
perfil das companhias e reacdo do mercado financeiro. Outro aspecto bas-
tante destacado nas pesquisas € a qualidade e relevancia das informagdes
para o mercado financeiro apos a adogao do IFRS.

A maior parte das pesquisas sobre a adocao do IFRS incluidas nesta
revisdo utiliza técnicas de analise multivariada, considerando as caracteris-
ticas das companhias como varidveis independentes e a adogdo ou nao do
IFRS como variavel dependente. Estudos anteriores identificaram diversos
aspectos positivos da implementagdo do IFRS, como a maior qualidade e
comparabilidade e transparéncia e relevancia das demonstrag¢des financeiras.

Ha também grande diversidade de trabalhos sobre os impactos no
mercado financeiro; tendo identificado esses como positivos, negativos ou
neutros apods a implantacdo do IFRS. Os resultados de evidéncias sobre os
impactos da adoc¢ao do IFRS ainda sdo limitados, tendo em vista a recente
obrigatoriedade legal que as companhias devem se adequar para elaboragao
das suas demonstragdes financeiras consolidadas. Foi possivel verificar
uma grande variedade de estudos com foco principalmente em companhias
alemas e inglesas.

Recomenda-se para futuras investiga¢des a condugdo de analises dos
estudos com foco em paises de outras regides que também implementaram
as diretrizes do IFRS. Estudos sobre as expectativas de harmonizacao das
normas no Brasil e em outros paises da América Latina poderdo contribuir
para discussoes acerca da opinido de profissionais da area contabil.
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