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Resumo

Dadas as diversas mudangas introduzidas pelas leis no 11.638/07 e 11.941/09 e ao avango
que elas representam para o profissional contabil, principalmente no que diz respeito a
harmonizacdo com as normas internacionais, o presente estudo busca verificar se as
companhias de capital aberto que reconheceram perda no valor recuperavel de ativos em
2008 seguiram as normas de divulgagdo contidas no pronunciamento técnico CPC-01,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata do teste de recuperabilidade
de ativos (impairment test). Para consecugdo do objetivo verificou-se as Demonstra¢des
Financeiras Padronizadas (DFP) e respectivas Notas Explicativas (NE) das empresas,
listadas no Ibovespa, que reconheceram perda no valor recuperavel de ativos durante o ano
de 2008. O estudo caracteriza-se como exploratorio-descritivo e a abordagem do problema
¢ qualitativa. Foi elaborado um quadro com as exigéncias contidas no CPC-01 relativas a
divulgacdo da perda por impairment. A pesquisa revela que nenhuma das companhias
analisadas divulgou, de maneira completa, todas as determina¢des emanadas pelo CPC-01,
no que concerne especificamente a divulgagdo da perda no valor recuperavel de ativos. As
principais informagdes divulgadas pelas empresas foram: valor da perda e a maneira de
mensuragdo do valor recuperavel (Valor em Uso ou Valor Liquido de venda). E a principal
informagdo ndo evidenciada por algumas empresas foi a taxa de desconto utilizada nas
projecdes de fluxo de caixa descontado.
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Disclosure of impairment loss in the financial
statements: a verification in Brazilian Public Listed
Companies

Abstract

Given the various changes made by Laws 11.638/07 and 11.941/09, and the progress they
represent for the accounting profession, specifically related to harmonization with
international standards, this study aims to verify whether the companies that presented loss
recognized in the recoverable amount of assets in 2008 followed the rules of disclosure in
the CPC-01 statement, issued by the Committee of Accounting Announcements, which
addresses the test of recoverability of assets (impairment test). To achieve this proposal, the
Standard Financial Statements (DFP’s) and the related Notes (NE) of companies listed in
the Ibovespa index which acknowledged the loss recoverable value of assets during 2008
were analyzed. The study is characterized as exploratory-descriptive and the approach to the
problem is qualitative. A framework with the requirements contained in the CPC-01 on
disclosure of the impairment loss was constructed. The research shows that none of the
analyzed companies released, in a complete manner, all the determinations issued by the
CPC-01, specifically with regard to the disclosure of the loss in the value of recoverable
assets. The main information disclosed by companies were: the value of loss and how to
measure the recoverable amount (value in use or net sales). The main information that is not
evidenced by some companies was the discount rate used in discounted cash flow
projections.

Keywords: Lost in the Recoverable Amount (Impairment Loss); Disclosure; CPC-01.

1. Introducao

Atualmente a normatizacao contabil brasileira passa por um periodo
de mudancas, visando o alinhamento com as normas internacionais de
contabilidade, fato que pode ser observado nas leis no 11.638/07 e no
11.941/09. Neste caminho rumo a convergéncia, uma das praticas trazidas
¢ o teste de recuperabilidade de ativos (impairment test).

O teste de recuperabilidade de ativos ¢ regulado internacionalmente
pelas Normas Internacionais do International Accounting Standards Board
(IASB), através do IAS 36 e pelas Normas Americanas do Financial
Accounting Standards Board (FASB), por meio dos SFAS 142 e 144. E nas
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Normas Brasileiras através do CPC-01, emitido pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC) em 2007, o qual foi aprovado pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) através da Deliberagdo 527 de 01 de novembro
de 2007, que o tornou obrigatério para todas as companhias abertas a partir
de exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2008. O pronunciamento
faz correlagdo direta com a Norma IAS 36 pronunciada pelo IASB.

De acordo com o CPC-01, a finalidade do teste de recuperabilidade
¢ estabelecer procedimentos visando assegurar que os ativos nao estejam
registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser
recuperado pelo seu uso ou venda. Desta forma, se for constatado que o
ativo possui um valor superior aos beneficios que ele pode proporcionar,
significa que existe uma perda embutida, e esta devera ser reconhecida no
resultado da empresa.

Neste contexto a divulgagao das premissas que determinaram o calculo
e reconhecimento de perda no valor recuperavel dos ativos ganha rele-
vancia, visto que uma das principais fungdes da contabilidade ¢ prestar
contas aos seus usuarios. Nesta linha de pensamento, Iudicibus, Martins e
Gelbcke (2007, p. 29) salientam que:

A contabilidade ¢, objetivamente, um sistema de
informacdo e avaliagdo destinado a prover seus
usudrios com demonstragdes e analises de natureza
econdmica, financeira, fisica e de produtividade, com
relacdo a entidade objeto de contabilizagdo.

Na literatura estrangeira ¢ possivel encontrar diversos artigos que
abordam o tema impairment. Por exemplo, de acordo com Romano (2008,
p. 1), o IASB contribuiu com significativas inovagdes quanto ao reco-
nhecimento, mensuragdo, apresentacdo e evidenciagdo de investimentos
financeiros com a observancia do impairment test abordado no IAS 36.

O pronunciamento técnico CPC-01 traz exigéncias referentes a
divulgacdo da perda no valor recuperavel de ativos. Assim, com base nas
determinagdes referentes a divulgagdo da perda no valor recuperavel
contidas nesta norma brasileira, elaborou-se o seguinte questionamento: A4s
companhias de capital aberto que reconheceram redug¢do no valor
recuperavel de ativos (impairment) em 2008 seguiram as normas de
divulgagdo contidas no CPC-01?
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Para responder o problema de pesquisa o presente artigo tem o
objetivo de verificarse as companhias de capital aberto que reconheceram
reducdo no valor recuperavel de ativos em 2008 seguiram as normas de
divulgacdo contidas no CPC-01.

Apesar da normatizagdo recente, o conceito e esséncia do reconheci-
mento de perdas no valor recuperavel em ativos ndo podem ser considerados
novidades, visto que no Brasil regras como custo ou mercado, dos dois o
menor, provisao para devedores duvidosos e outras estimativas para perdas
jé vinham sendo praticadas.

Contudo, a razdo de o CPC-01 se referir a todos os ativos, € a norma
internacional excluir diversas situa¢des, deriva do fato que internacionalmente
existem normas especificas sobre impairment, para determinados ativos,
que ainda ndo constavam nas normas contabeis brasileiras quando da emissao
do CPC-01, visto que o referido pronunciamento foi o primeiro e diversas
normas ainda estavam em processo de elaboragdo ou em audiéncia publica.

Em face ao alinhamento e a convergéncia das normas internacionais
com as normas brasileiras, este estudo apresenta uma contribui¢ao sobre a
evidenciagdo da perda por impairment nas Demonstracdes Financeiras de
2008, dai a importancia da pesquisa.

2. Referencial Tedrico

2.1 Aspectos relacionados a capacidade econémica de ativos

Em relagdo aos ativos, Stickney e Weil (2008, p. 407) discorrem que
“a empresa adquire ativos porque trazem consigo beneficios para ela”.
Sobre esta base, pode-se inferir que ativos evidenciados por valor superior
aos beneficios que eles podem proporcionar tendem a prejudicar o diagnostico
do analista. Neste contexto, a avaliagdo do valor econémico dos ativos ganha
relevancia. E as mudancas que vém ocorrendo na normatizagdo contébil
brasileira prezam, justamente, por esta postura. Conforme o pronun-
ciamento técnico CPC-01:

A Reducao do Valor Recuperavel de Ativos visa
assegurar que os ativos nao estejam registrados
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contabilmente por um valor superior aquele passivel
de ser recuperado no tempo por uso nas operagdes da
entidade ou em sua eventual venda. Caso existam
evidéncias claras de que os ativos estdo registrados
por valor n3o recuperavel no futuro, a entidade
devera imediatamente reconhecer a desvalorizagéo,
por meio da constitui¢do de provisdo para perdas.

O referido pronunciamento determina a verificagdo do valor recu-
peravel em todos os ativos. No que concerne aos ativos componentes do
circulante e realizavel a longo prazo, Iudicibus, Martins e Gelbcke (2007, p.
17) salientam que:

(...) a Lei das Sociedades por A¢des ja cuidava da
recuperabilidade para os ativos ndo permanentes, ao
mencionar, por exemplo, as figuras do valor custo ou
mercado, dos dois 0 menor, para os estoques ou dos
investimentos temporarios, da provisdo para ajuste
aos valores de realizagdo dos créditos etc.

Verifica-se que a legislacdo brasileira ampliou a exigéncia do teste de
recuperabilidade de ativos abrangendo os ativos de longa duragao.

Devido a caracteristica essencial dos ativos de natureza permanente em
possuir a capacidade de gerar beneficios durante varios periodos, percebe-se
que eles merecem uma analise minuciosa de seu potencial econémico e
financeiro. O aspecto econdmico diz respeito a geragao de resultados (lucro
ou prejuizo). E a capacidade financeira refere-se ao potencial de gerar caixa.

No momento da compra de um ativo permanente € sensato que o valor
mais adequado de registro seja o de aquisigdo, pois, naquele momento,
provavelmente, refletira a quantia mais condizente com sua capacidade de
geragdo de retorno economico e financeiro. Contudo, ao longo da vida til
dos ativos controlados pela companhia, o mercado sofre constantes mutagdes,
€ a empresa, por vezes, obriga-se a realizar reestruturagdes para se adaptar
a tais mudangas. Assim, quando constatada uma redugdo no valor de recu-
peragdo, ¢ prudente o reconhecimento da baixa.

De acordo com o CPC-01, a perda do valor recuperavel deve ser
reconhecida diretamente em contrapartida do resultado do exercicio. Todavia,
0 bem que possuir saldo de reavaliacdo, a baixa devera que ser em contra-
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partida da reserva anteriormente constituida e ndo do resultado. Vale lembrar
que a Lei no 11.638/07 eliminou a possibilidade de constitui¢ao de reservas
de reavaliagdo. Porém, aos saldos existentes em 31 de dezembro de 2008
ela conferiu a opgao de estorna-los até a mencionada data ou manté-los até
sua efetiva realizagdo.

2.2 O papel dos ativos permanentes (longa duracdo) dentro da
empresa

Pela definicdo de Assaf Neto (2008, p. 147) “o ativo permanente ¢é
constituido por todos os elementos de natureza fixa que ndo se enquadram
no ativo circulante e no realizavel a longo prazo.” Deste modo, sao todos os
bens e direitos de longa duracdo que possuem capacidade econdmica de
gerar beneficios presentes e futuros para entidade que o controla.

Atualmente, no Brasil, os ativos de natureza permanente encontram-
se segregados, com advento da Lei no 11.941/09, em: Investimentos, Imo-
bilizado e Intangivel. A referida Lei ndo traz a denominagdo “permanente”,
antes atribuida pela Lei no 6.404/76, aos ativos de longa duragdo. De
qualquer modo, pela caracteristica, essencial, de geracao de beneficios durante
varios exercicios, o termo permanente ¢ apropriado, também conhecido como
ativo fixo.

Segundo Stickney e Weil (2008, p. 389):

Quando o ativo € de longo prazo, o consumo se da ao
longo de varios anos; o custo do ativo € entdo
alocado aos diversos periodos que se beneficiam de
sua utilizacdo. Esse processo geral ¢ denominado
amortizagdo. A depreciacdo refere-se a amortizagao
de ativos imobilizados — instalagdes, maquinas,
equipamentos e estruturas fisicas da empresa. (...)
Aplica-se o termo exaustdo a amortizacdo de re-
cursos naturais.

No que concerne ao potencial de geragao de beneficios dos ativos de
carater permanente, [udicibus, Martins e Gelbcke (2007, p. 202) explicam
que “tais beneficios podem ser obtidos, direta ou indiretamente, por entradas
de caixa, por reducdo da saida de caixa, ou ambos”.

72 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de
Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 22, n. 2, p. 67-91, abr./jun. 2011.



Evidenciagdo da Perda no Valor Recuperdvel de Ativos nas Demonstragoes Contdbeis:
uma Verificacdo nas Empresas de Capital Aberto Brasileiras

Em se tratando das atividades operacionais da empresa, imprescin-
diveis para o faturamento, o ativo imobilizado merece atenc¢do especial,
visto que possui a responsabilidade de colaborar na produgdo de servigos
e/ou produtos. Em contrapartida, de acordo com a competéncia, a conta-
bilidade reconhece o custo com depreciagdo ou exaustdo correspondente.
Nesta linha de pensamento, Assaf Neto (2008, p. 149) salienta que:

(...) o ativo imobilizado exerce grande influéncia
sobre a atividade da empresa, notadamente sobre
seus rendimentos e liquidez esperados. Por se
constituir ainda no grupo geralmente mais repre-
sentativo da estrutura patrimonial de uma empresa,
os investimentos em imobilizado requerem, por parte
do analista, avaliagdo mais acurada.

As decisdes referentes as aplicagdes em recursos imobilizados devem
ser muito bem planejadas, pois eventuais equivocos poderdao acarretar em
perdas onerosas futuramente. Por exemplo, uma empresa que investe muito em
imobilizados que ocupam papel crucial na prestagao dos servigos responsaveis
pelo faturamento. Decisdes mal planejadas poderdo resultar em obtengao
insuficiente de receitas, para cumprir com as obrigagdes financeiras
decorrentes de suas atividades, acarretando em problemas de liquidez.

2.3 Fair Value (Valor Justo)

Ao se discutir fatos relativos ao impairment test, ¢ relevante que se
faca mencdo ao valor justo (fair value), visto que este ¢ um método de valo-
racao bastante discutido atualmente e que seu uso esta diretamente relacio-
nado ao impairment test.

O IASB define fair value como “o montante pelo qual um ativo
poderia ser trocado entre partes interessadas bem-informadas e dispostas
em uma transagao entre partes ndo relacionadas”. Deste modo, o fair value
pode ser entendido como o valor pelo qual um item patrimonial poderia ser
negociado em um mercado eficiente.

A relagdo entre fair value e impairment pode ser notada quando
diversos autores fazem uma ligagao entre os dois temas, como por exemplo,
Cairns (2006, p. 14), ao inferir que:

Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de 73
Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 22, n. 2, p. 67-91, abr./jun. 2011.



SOUZA, Maira Melo de; BORBA, José Alonso; ZANDONAI, Fabiana

O fair value representa parte importante na aplicacdo
do impairment test, pois uma entidade pode recu-
perar o valor de seus ativos vendendo-os, em parti-
cular trocando-os entre partes interessadas e
dispostas, sendo neste caso, o fair value, uma solucao
para se chegar ao valor recuperavel de um ativo,
podendo inclusive, nestas circunstincias, ser um
preco de saida.

A logica do teste de reducao no valor recuperavel (impairment test) e
o fair value possuem filosofias afins. O primeiro visa adequar o ativo ao seu
valor recuperavel por venda ou uso, ou seja, uma adequacgdo ao seu real
valor de recuperacdo. E o valor justo objetiva que a contabilidade evidencie
seus ativos e passivos de uma maneira condizente com a realidade.

Assim, o impairment test enseja a mensuragao do valor justo do ativo,
mantendo a prudéncia responsavel nas informagdes evidenciadas pela
contabilidade, pois se o valor registrado estiver inferior ao valor recuperavel
calculado, ndo ocorre impairment; logo, ndo existem registros de perda a
serem efetuados.

2.4 Impairment conforme o CPC-01

A Deliberagdo 527, de 1° de novembro de 2007, aprovou e tornou
obrigatdrio para as companhias abertas o pronunciamento técnico CPC-01,
que trata de reducao ao valor recuperavel dos ativos, a partir dos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2008.

Segundo o pronunciamento técnico CPC-01, a entidade deve avaliar,
no minimo, anualmente, se existem indicacdes de uma possivel desvalo-
rizagdo no valor do ativo, e se houver alguma evidéncia, deve-se calcular o
seu valor recuperavel, que ¢ determinado pela maior importancia monetaria
entre o valor liquido de venda e seu valor em uso. A Figura 1 demonstra, de
forma resumida, a aplicacdo do impairment test conforme o CPC-01.

74 Revista Contabilidade Vista & Revista, ISSN 0103-734X, Universidade Federal de
Minas Gerais, Belo Horizonte, v. 22, n. 2, p. 67-91, abr./jun. 2011.



Evidenciagdo da Perda no Valor Recuperdvel de Ativos nas Demonstragoes Contdbeis:
uma Verificacdo nas Empresas de Capital Aberto Brasileiras

Figura 1 — 1: Teste de reducio ao valor recuperavel conforme o CPC-01

Valor Recuperavel menor Sim
: —a
do que o valor registrado?
Na Ativo Individual ou Agio por expectativa de
0 Unidades Geradoras de rentabilidade futura
Caixa (goodwill)
1. Perda por impairment: 1. Perda por impairment:
Ndo ha impairment diferenga entre valor contébil diferenga entre valor contabil
e o valor recuperavel. e o valor recuperavel.
2. Ajuste da depreciagdo, 2. Nao amortizado.
amortiza¢do ou exaustdo. 3. Reversdo da perda por
3. Reversdo da perda por impairment ndo permitida.
impairment permitida.

Fonte: Elaborado pelos autores com base no pronunciamento técnico CPC-01.

O valor liquido de venda, conforme o CPC-01, ¢ aquele formalizado
por um contrato de venda em uma operagdo ndo compulsoria, em que ambas
as partes estejam de acordo, deduzindo as despesas estimadas de venda. O
valor de uso ¢ estimado com base em fluxos de caixa futuros decorrentes da
utilizagdo do ativo, trazendo estes valores a valor presente através de uma
taxa de desconto.

Caso o valor recuperavel seja inferior ao valor contabil do ativo, a
perda a ser contabilizada sera o excesso do valor contabil em relacdo ao
valor recuperavel. Por outro lado, se o valor de recuperagao for superior ao
valor contabil, ndo existird perda a ser reconhecida. Todos os detalhes em
relacdo ao ativo, ou grupo de ativos, que sofreram desvalorizacao (perda no
valor recuperavel) deverdo ser especificados em notas explicativas.

E importante salientar que o teste de recuperabilidade também se
aplica a uma unidade geradora de caixa, que, segundo o CPC-01, “¢ o menor
grupo identificavel de ativos que gera as entradas de caixa resultantes de

uso continuo, que sao em grande independentes das entradas de caixa de
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outros ativos ou de grupo de ativos”. Logo, ¢ um grupo de ativos que con-
tribuem juntos para a geragdo de futuras entradas de caixa para a empresa.

De maneira ndo exaustiva, o pronunciamento técnico CPC-01 apresenta
possiveis indicagdes que o ativo, ou grupo de ativos, possa estar desvalo-
rizado. Como fontes externas ele enumera:

* Redugéo no valor de mercado;

* Mudangas significativas no ambiente tecnologico, de mercado,
econdmico ou legal, no qual a entidade opera;

* Aumento em taxas de juros de mercado, ou outras taxas de retorno
sobre investimentos que afetarao a taxa de desconto utilizada em um
ativo em uso, causando uma reducdo em seu valor recuperavel;

* O valor contabil do patriménio liquido da entidade se tornou maior
do que o valor de suas agdes no mercado.

E como fontes internas:
* Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou dano fisico;

* Mudangas significativas com efeito adverso sobre a entidade, na
medida ou maneira em que um ativo ¢ ou sera utilizado;

* Levantamento ou relatorios internos que indiquem que o desempenho
de um ativo sera pior que o esperado.

Para ativos intangiveis com vida util indefinida, os ainda ndo dis-
poniveis para uso e o agio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), o referido pronunciamento do CPC determina que, independen-
temente de existirem indicagdes ou ndo, o valor recuperavel devera ser
calculado, no minimo anualmente.

Conforme o CPC-01, caso haja alguma indicacdo de que uma perda
por impairment, reconhecida anteriormente em um ativo (exceto goodwill),
possa ter diminuido ou deixado de existir, esta perda pode ser revertida, e o
valor contabil do ativo deve ser aumentado, fazendo, desta forma, uma
reversao parcial ou total da perda reconhecida em anos anteriores.

Sobre a reversao de perdas por impairment, Duh, Lee e Lin (2009, p.
21) revelam em suas pesquisas que empresas que reconhecem muitas
perdas por impairment tendem também a realizar mais reversdes quando
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desejam evitar um declinio nos lucros. Neste sentido, pode-se verificar que
o impairment fornece, também, uma ferramenta para o gerenciamento de
resultados.

O reconhecimento de uma perda pode, dependendo do valor, causar
grande impacto no resultado do exercicio. Por outro lado, do ponto de vista
gerencial, apesar da reducdo no resultado, a constatacdo desta deficiéncia
pode representar uma alternativa de mudangas positivas para a empresa,
servindo de alerta para a mesma revisar sua politica de aplicacdo de
recursos em ativos e até mesmo realizar mudangas que estejam se fazendo
necessarias.

2.5 Algumas pesquisas realizadas sobre a verificagdo da
capacidade de recuperacdo dos ativos (impairment test)

No Brasil a normatizagdo concernente a verificagdo da capacidade de
recuperagdo de ativos ainda € recente; talvez por esta razdo, aparentemente,
poucas pesquisas foram realizadas em ambito nacional. Como exemplos de
estudos ja desenvolvidos, pode-se citar Santos, Machado e Schmidt (2003),
que apresentaram os principais conceitos utilizados na determinagao da perda
por impairment, de acordo com o Statement of Financial Accounting Standards
(SFAS) n° 144 e o tratamento contabil dado ao reconhecimento da perda.

Raupp e Beuren (2006) investigaram o processo de mensuragao de
ativos imobilizados com a integragdo do fair value e do impairment test.
Eles concluiram que a mensuragdo a valor econdmico ¢ importante nas
decisoes das organizacdes, como decidir na compra ou ndo de um novo
ativo, se ¢ viavel realizar a manutencdo do mesmo, dentre outros.

Posteriormente, Raupp e Beuren (2008) realizaram um estudo de caso
objetivando demonstrar o processo de mensuragdo do valor econdmico de
ativos imobilizados por meio da integragdao conceitual do fair value e do
impairment em uma rede de fotocdpias.

Silva et al. (2006) pesquisaram as particularidades das principais normas
regulamentadoras do impairment test, o SFAS 144 e 0 IAS n° 36. Eles conclui-
ram que as duas normas podem significativamente afetar o resultado da empresa.

Henrique e Theophilo (2007) apresentaram as vantagens ¢ desvantagens
entre a utilizagdo, das normas do SFAS 19 — JValuation Allowance, em
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contrapartida ao SFAS 144 — Impairment, para uma empresa do ramo de
petroleo. Eles concluiram que, em virtude do SFAS 144, ndo permitir
reversao da perda por impairment o SFAS 19 se mostra mais vantajoso.

Gouveia e Martins (2007) compararam dois métodos de contabilizagdo
do goodwill adquirido, amortizagdo versus impairment test, face as carac-
teristicas qualitativas da informagao contabil, concluindo que o impairment
test se sobressai na maioria das caracteristicas qualitativas.

Smith e Oliveira (2008) objetivaram investigar o impacto que o
impairment test causa nos indicadores econdmicos ¢ financeiros de desem-
penho e se as empresas, mesmo desobrigadas, podem utiliza-lo como estratégia.
Concluiu-se que o reconhecimento da perda acarreta em aumento dos indicado-
res de Rentabilidade do Ativo, do Patrimoénio Liquido, do Investimento; e
do Valor Econdmico Agregado e Participagdo de Capitais de Terceiros.

Borba, Souza e Dutra (2009) investigaram as informacdes sobre
impairment test, referentes ao exercicio social de 2006, apresentadas nas
empresas de capital aberto, obrigadas a publicar suas demonstragdes contabeis
sob as normas da Securities and Exchange Commission (SEC) e da
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). Eles verificaram que as infor-
magdes prestadas a SEC tiveram um nivel informacional maior do que as
apresentadas a CVM, concluindo que a exigibilidade da informagao interferiu
favoravelmente para a evidenciagdo contabil.

Em relacdo as pesquisas realizadas no exterior, Borba ¢ Zandonai
(2008) identificaram 62 artigos cientificos em lingua inglesa sobre o tema e
analisaram 13 artigos com caracteristicas de abordagem empirica, demons-
trando, entre outros aspectos, grande abordagem do tema goodwill e que mesmo
em outros paises a pesquisa sobre impairment ainda parece ser incipiente.

Dentre os artigos publicados em lingua inglesa, cite-se Churyk (2005),
que constatou que a decisao do FASB em eliminar a amortizagao do goodwill
e exigir o impairment test se mostra favoravel. Pacharn e Zhang (2006)
concluiram que o goodwill, sujeito ao teste de impairment, apresenta possiveis
efeitos positivos.

Seetharaman et al. (2006) concluiram que estratégias bem planejadas
para prevenir perda por impairment com perspectivas a longoprazo contribui-
riam para resultados lucrativos.
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Frucot, Jordan e Lebow (2004) obtiveram resultados positivos afirmando
que o trabalho contribuiu para maior entendimento, por parte dos estudantes,
do impairment do goodwill.

Reinstein e Lander (2006) discutiram sobre como os membros de grandes
organizagdes veem o pronunciamento do FASB n° 144. Encontraram
pontos de vista diferentes, e enquanto muitos acreditam que a norma prové
solugdes para situacdes complexas, outros ndo acreditam que o custo-
beneficio da aplicagdo da norma seja valido. Baker e Wearing (2007) desta-
caram o uso do teste de impairment para o goodwill no lugar de amorti-
zagdo, pois produz um impacto favoravel para as organizagdes em seu
resultado financeiro.

Tanto no Brasil como no exterior o tema (impairment) ainda carece
de muitas pesquisas, considerando a complexidade inerente a sua mensuracao
e uso. Sem duvida, no Brasil a normatizagdo concernente ao teste no valor
recuperavel de ativos ¢ um avango. A contabilidade deve passar a dar mais
atencdo ao valor econdmico dos ativos fixos, visando fornecer nas demons-
tragdes financeiras o valor mais proximo possivel das expectativas de
beneficios futuros dos mesmos.

3. Metodologia

A abordagem do problema de pesquisa € qualitativa, e quanto ao objetivo,
o estudo caracteriza-se como exploratorio descritivo. Conforme Lakatos e
Marconi (1992, p. 82) “estudo exploratorio descritivo é toda pesquisa que
busca constatar algo num organismo ou num fendmeno”.

A pesquisa ¢ exploratoria, pois existem poucos trabalhos publicados
sobre o tema, e descritiva, porque foram observadas e descritas as informagoes
contidas nas demonstracdes contabeis e notas explicativas das empresas.

Segundo Beuren e Raupp (2006, p. 83) “(...) os procedimentos na
pesquisa cientifica referem-se & maneira pela qual se conduz o estudo e,
portanto, se obtém os dados”. Neste artigo, foram utilizados procedimentos
de pesquisa documental. Conforme Gil (2002, p. 45), “(,,,) a pesquisa
documental vale-se de materiais que ndo receberam ainda tratamento
analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os objetivos
da pesquisa”.
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Para a consecugdo da pesquisa documental, foi utilizado um grupo de
58 empresas brasileiras listadas no Indice Ibovespa referentes a carteira
teorica do primeiro quadrimestre de 2009. Dentre a populagdo de empresas
listadas no Indice Ibovespa, cinco institui¢des financeiras e uma bolsa de
valores foram desconsideradas no estudo pelo fato de o objetivo do trabalho
ndo condizer com o contexto operacional destes tipos de sociedades, restando
entdo 52 empresas para verificagdo das demonstragcdes contabeis e notas
explicativas.

Na amostra de 52 empresas, buscou-se identificar quais companhias
reconheceram perda por impairment em ativos de longa duragao durante o
exercicio de 2008. E dentre estas empresas verificadas, constatou-se que
apenas seis reconheceram perda no valor recuperavel em ativos de longa
duracdo. E pela razdo mencionada, as seis empresas foram utilizadas como
objeto de estudo no presente artigo.

Nas demonstra¢oes contabeis e notas explicativas publicadas pelas empre-
sas, buscou-se observar se as informagdes, concernentes a perda, foram
apresentadas conforme as determinagdes do pronunciamento técnico CPC-01.

E apresentado, por meio do Quadro 1, as exigéncias da norma do CPC
para as empresas que reconheceram redugio no valor recuperavel em seus ativos.

Quadro 1 — Exigéncias divulgacio da perda conforme CPC - 01

Legenda exigéncias divulgacio da perda conforme CPC - 01
a) Para cada classe de ativos

1 |Valor da Perda
2 |Linha na DRE
Valor das desvalorizagdes em ativos reavaliados reconhecido diretamente no Patriménio
Liquido
b) Para cada ativo individual ou unidade geradora de caixa
Valor da perda reconhecida
Eventos ou circunstincias que levaram ao reconhecimento da perda
Especificar se o valor recuperavel ¢ seu valor liquido de venda ou seu valor em uso
Se o valor usado for o Valor Liquido de Venda, a base utilizada para sua determinacéo
Se o valor usado for o Valor em Uso, a taxa de desconto usada na estimativa
Para um ativo individual a natureza do ativo
O|Para uma unidade geradora de caixa, sua descrigdo

(9%}

=0 || |n|H~

Fonte: Elaborado pelos autores com base no Pronunciamento Técnico CPC-01.
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Quadro 1 — Exigéncias divulgacio da perda conforme CPC - 01
(continuagao)

Legenda exigéncias divulgacio da perda conforme CPC - 01
¢) Unidades geradoras de caixa contendo agio (goodwill) ou ativo intangivel com vida
util indefinida
11 [ O valor contabil do agio (goodwill) alocado a unidade (grupo de unidades)
12 | O valor contabil dos ativos intangiveis com vida 1til indefinida alocado a unidade
(grupo de unidades)
13 | A base sobre a qual o valor recuperavel foi determinado (valor em uso ou valor liquido
de venda)
i) Se o valor contdbil da unidade (grupo de unidades) foi baseado no valor em uso
14 | Descri¢do de cada premissa-chave
15 | Descri¢ao da abordagem da administragdo para determinar os valores alocados a cada
premissa-chave
16 | Periodo sobre o qual a administragdo projetou o fluxo de caixa baseada em orgamentos
ou previsdes
17 | Quando um periodo superior a cinco anos for utilizado para a UGC, uma explicacdo
por que um periodo mais longo
18 | A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projegdes de caixa, além do periodo
coberto por ela nas projecdes
19 | Justificativa para taxas de crescimento que excedam um periodo de cinco anos
20 | A taxa de desconto aplicada a proje¢ao de fluxo de caixa
ii) Se o valor contabil da unidade (grupo de unidades) foi
baseado no valor liquido de venda
A metodologia utilizada para se determinar o valor liquido de venda
iii) Se o valor liquido de venda ndo é determinado utilizando-se
um preco de mercado observdvel para a unidade
22 | Descri¢do de cada premissa-chave, na qual a administragdo baseou a determinagdo do
valor liquido de venda
23 | Descri¢do da abordagem da administrag@o para determinar os valores alocados a cada
premissa-chave
d) Divulgaciao dos valores do goodwill e outros AIVI alocados por
multiplas unidades geradoras de caixa
24 | O valor contabil do dgio ou do AIVI alocado a essas unidades
25| Descri¢do das premissas-chave
26 | Abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para premissa-chave

21

Fonte: Elaborado pelos autores com base no Pronunciamento Técnico CPC-01.

[IP 4]

O Quadro 1 estd estruturado da seguinte maneira: o item “a
representa as informagdes que as empresas devem apresentar por classe de
ativos; o item “b” demonstra as informagdes a serem divulgadas para cada

[IP%2)

ativo individual ou unidade geradora de caixa; o item “c” possui trés divisdes
e diz respeito a divulgacdo de unidades geradoras de caixa contendo agio
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(goodwill) ou ativo intangivel com vida 1til indefinida (AIVI); e para findar
o item “d”, concerne a divulga¢do das informagdes referentes ao goodwill
ou outros AIVI alocados por multiplas unidades geradoras de caixa.

Com base nas informagdes sobre a normatizagdo (Quadro 1) e nas
informagdes contidas nas demonstragdes contabeis e notas explicativas das
empresas, realizou-se uma verificagdo da forma de evidenciagdo da perda
no valor recuperavel de ativos, visando verificar se as exigéncias constantes
no Quadro 1 foram cumpridas. Os dados foram analisados individualmente,
nas empresas, € em seguida, comparados entre si.

O Quadro 1 apresenta as expressoes “classes de ativos” e “premissa-
chave”. De acordo com o CPC-01 classe de ativos ¢ um agrupamento de ativos
de natureza e uso semelhantes nas operagdes da entidade. E premissas-
chave sao aquelas para as quais o valor recuperavel da unidade (grupo de
unidades) ¢ mais sensivel.

4. Descricdo e Andlise dos Resultados

Foi apresentado na metodologia um quadro com as exigéncias do
pronunciamento técnico CPC-01 referente a divulgacdo da perda no valor
recuperavel de ativos.

Os itens 11 até 26, Quadro 1, dizem respeito ao reconhecimento de
perda em agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) e outros
intangiveis com vida Util indefinida. Na amostra de 52 empresas, seis
reconheceram perda no valor recuperavel em ativos durante o ano de 2008.
O Quadro 2 traz informagdes referentes aos ativos que sofreram desva-
lorizagdo, essenciais na identificacdo quanto as determinacdes pertinentes a
cada empresa.

O Quadro 2 esta estruturado de forma a apresentar caracteristicas
basicas, dos ativos que sofreram redugao, demonstrando se o bem ou direito
desvalorizado constitui um ativo individual ou uma unidade geradora de
caixa; se a Unidade Geradora de Caixa (UGC), que sofreu perda, contém ou
ndo goodwill ou Ativos Intangiveis com Vida Util Indefinida (AIVI) e se o
método de mensuragdo do valor recuperavel utilizado foi o Valor Liquido
de Venda (VLV) ou Valor em Uso (VU).
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Quadro 2 — Informacdes concernentes aos ativos que sofreram perda no
valor recuperavel nas empresas

E um Ativo | Contém goodwill VLV VU
Individual ou AIVI na UGC
Empresas Sim Niao Sim Nio Sim Nio Sim Nio
Braskem X X X X
CESP X X X X
Eletrobras X X X X
Petrobras X X X X
Sabesp X X Néo Informado
Vale do Rio Doce X X | X | X |

Fonte: Elaborado pelos autores com base nas informagdes contabeis das empresas

Considerando que as exigéncias constantes no Quadro 1 contém
itens especificos a serem cumpridos dependendo da natureza do ativo que
sofreu redugdo, analisando o Quadro 2, percebe-se que para a Braskem e a
CESP se aplicarao os itens que dizem respeito a um ativo individual, e para
os demais, os itens pertinentes as unidades geradoras de caixa.

Dentre as seis empresas contidas no Quadro 2, apenas uma (1) (Sabesp)
ndo informou a forma de calculo do valor recuperavel. Todas as demais
utilizaram o fluxo de caixa descontado como forma de mensurac¢do. Desta
forma, para estas cinco empresas, o item 7 do Quadro 1 ndo se aplica.

Com excecdo da Sabesp, que nada informou a respeito, nenhuma das
empresas observadas reconheceu perda em ativos anteriormente reavaliados;
deste modo a exigéncia concernente ao item 3 do Quadro 1também ndo se
aplica a elas.

O Quadro 3, a seguir, demonstra as informagdes coletadas nas notas
explicativas das empresas. Cada item numérico possui ligagdo com a
respectiva exigéncia definida, anteriormente, no Quadro 1.

Como as empresas Braskem, CESP, Eletrobras, Petrobras e Sabesp
ndo apresentam agio por expectativa de rentabilidade futura nas unidades
geradoras de caixa em que houve a perda, os itens 11 até 26 ndo se aplicam
a estas empresas. Logo, neste caso, apenas a Vale do Rio Doce possui a
exigibilidade para efeitos legais. Da mesma forma, nos itens de 1 a 10, no
Quadro 3, estdo previamente marcados os itens aos quais nao se aplicam as
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Quadro 3 — Exigéncias do CPC-01 na divulga¢do da perda no valor
recuperavel em ativos

Exigéncias CPC-01 na divulga¢io da perda

718 9[10[11]12[13]14[15|16]17[18]19]20]|21{22]|23|24|25[26
x| x
X

Empresas
Braskem
CESP
Eletrobras
Petrobras
Sabesp
Vale do
Rio Doce

>
R I R k=)

R R R o
Ll R R L L

x| x X X X

Fonte: Elaborado pelos autores com base nas informagdes contabeis das empresas.

empresas em questdo, com o intuito de evitar a interpretagdo de que a infor-
magao exigida deixou de ser divulgada. O Quadro 3 revela que as informagdes
a respeito de valor da perda por classe; e individualmente foram as unicas
exigéncias cumpridas por todas as seis empresas. A empresa Sabesp foi a
unica que nao especificou se utilizou o valor liquido de venda ou do valor
em uso para estimar o valor recuperavel dos ativos. A seguir serdo
apresentadas as informagoes individuais a respeito de cada empresa.

4.1 Divulgacdo das informagoes nas empresas

Na Braskem a perda ocorreu em um ativo pertencente ao grupo do
imobilizado. A empresa atendeu as exigéncias concernentes a divulgagao do
valor da perda. Dentre as seis empresas, esta foi a tinica que divulgou a taxa
de desconto utilizada na proje¢ao de fluxo de caixa descontado. Entretanto,
ndo apresentou as informagdes pertinentes as circunstancias que levaram ao
reconhecimento da perda, bem como nao informou a localizacdo da mesma
na Demonstra¢do do Resultado do Exercicio.

A CESP teve uma perda relevante em uma de suas usinas, grupo
imobilizado, expondo, em detalhes, em suas notas explicativas as razdes
que levaram a constatacdo da referida redugdo no valor recuperavel. No
entanto, em relacdo a taxa de desconto, a empresa apenas mencionou que
foi utilizada uma compativel com o mercado, contudo ndo especificou qual
o percentual. E importante ressaltar que a perda na CESP possui um valor
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relevante em relagdo ao resultado do periodo, que resultou em prejuizo no
qual a empresa atribuiu como maior responsavel a desvaloriza¢ao no ativo.

A Eletrobras definiu como unidade geradora de caixa a totalidade de seus
ativos de geragao. Ela mencionou que utiliza em sua projecao de fluxo de caixa
futuro descontado uma taxa que reflete as condi¢cdes de mercado, porém nao
informou qual € o percentual. A perda ocorreu no grupo do ativo imobilizado.
Neste caso, a empresa também deixou de informar quanto as circunstancias
que levaram ao reconhecimento da perda e a localizagdo da perda na DRE.

A Petrobras apresentou detalhadamente quase todas as informacgdes
exigidas, inclusive os segmentos aos quais pertencem os ativos que sofreram
a reducdo. Quanto a natureza, sdo todos imobilizados. A Unica informagao
nao apresentada foi o percentual da taxa de desconto utilizada na proje¢ao
de fluxo de caixa futuro descontado. A empresa também informou que uma
de suas controladas, a Petrobras América Inc., reconheceu perda no valor
recuperavel do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill). A
Controladora (Petrobras) demonstrou, através de um quadro explicativo, o
valor da perda e explicou os fatores que levaram ao reconhecimento da
mesma. Este fato foi mencionado de maneira breve na Controladora, ndo
contemplando as demais exigéncias do CPC-01, neste caso.

A Sabesp informou que baixou ativos do imobilizado por constatar
que estes ndo seriam mais recuperaveis; porém, como € possivel perceber
no Quadro 3, a empresa se limitou a informar apenas o valor das perdas,
nao divulgando a descri¢do dos ativos desvalorizados, se o valor recu-
peravel utilizado foi o valor liquido de venda ou o valor em uso e os eventos
ou circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda.

A Vale do Rio Doce reconheceu perda no agio por expectativa de
rentabilidade futura; logo, as exigéncias dos itens 11 até 26 se aplicam a ela.
A empresa ndo divulgou a taxa de desconto utilizada nas projecoes de fluxo
de caixa. Por outro lado, foi uma das trés empresas que apresentou a
localizagdo da perda na DRE, além de divulgar os eventos ou circunstancias
que levaram ao reconhecimento da perda. Quanto ao reconhecimento da
perda no agio por expectativa de rentabilidade futura, cumpriu apenas em
parte as determinagdes do CPC-01, no que concerne aos itens 11 até 26,
conforme ¢ possivel observar no Quadro 3.
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Em relagdo as 46 empresas que nao reconheceram perda: quarenta
cinco informaram que realizaram a revisao no valor de recupera¢do em seus
ativos, porém nao constataram perda; e uma (COMGAS) nada mencionou
a respeito da pratica. Dentre estas, a Bradespar ¢ Telemar Norte Leste
divulgaram que houve redugdo no valor recuperavel em uma de suas con-
troladas. De maneira semelhante a atitude da Petrobras, clas se limitaram
apenas a divulgar brevemente o valor da reducdo ocorrida, ndo contem-
plando as demais exigéncias do CPC-01.

Em relacdo a informacao sobre a realizagdo do teste do valor recupe-
ravel de ativos, nas 45 empresas que nao constataram perda, a frase mais
verificada em suas notas explicativas foi: 4 empresa avalia anualmente o
valor recuperavel dos ativos de longa duragdo, visando identificar
possiveis perdas em seus valores recuperaveis. A maioria das empresas da
amostra (45 empresas) citou a0 menos um paragrafo de nota explicativa em
relagdo a pratica de verificagdo do valor recuperdvel de seus ativos
permanentes, e algumas foram mais abrangentes, informando que
realizaram o teste, porém ndo constataram perda.

4.2 Comparacdo das informagoées divulgadas pelas empresas
que reconheceram perda no Valor Recuperdvel de Ativos
(impairment)

A CESP, a Petrobras ¢ a Vale do Rio Doce s@o as unicas empresas que
identificaram onde a perda se encontra na Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE) e quais as circunstancias que levaram ao reconhecimento
desta reducdo. No geral, estas trés empresas, ainda que em parte, foram as
que apresentaram mais informacgdes a respeito da reducao no valor recupe-
ravel de ativos, conforme o CPC-01. As demais empresas ndo apresentaram
informagodes suficientes a respeito dos fatos mencionados.

Dentre as seis empresas, a Sabesp apresentou menos informagdes a
respeito da perda no valor recuperavel em ativos, divulgando apenas o valor
da reducdo. Com exce¢do desta empresa, todas as outras cinco utilizaram
projecdes de fluxo de caixa descontado (Valor em Uso) para mensurar o
valor recuperavel dos ativos.

As informagdes mais divulgadas pelas seis empresas que apresen-
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taram perda foram: valor da desvalorizagdo ¢ a maneira de mensuragao do
valor recuperavel (Valor em Uso ou Valor Liquido de Venda). A principal
informagao ndo evidenciada foi: o percentual da taxa de desconto utilizada
nas projecdes de fluxo de caixa.

5. Consideracoes Finais

O pronunciamento técnico CPC-01, emitido pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contdbeis em 2007 e aprovado pela Comissdo de Valores
Mobilidrios através da Deliberacdo 527, tornou obrigatdrio para todas as
companhias abertas a realizacdo do teste de recuperabilidade de ativos a
partir de exercicios findos em 31 de dezembro de 2008. Desta forma, trouxe
ao Brasil uma norma ja adotada em outros paises, que vém seguindo as
normas do IASB (IAS 36) ou FASB (SFAS 142 e 144).

Neste trabalho objetivou-se verificar se as companhias de capital
aberto que reconheceram reducdo no valor recuperavel de ativos em 2008
seguiram as normas de divulgacdo contidas no CPC-01, utilizando como
amostra de pesquisa 52 empresas brasileiras listadas no Ibovespa.

A verificagdo das DFPs e das notas explicativas das empresas, que
reconheceram perda no Valor Recuperavel de Ativos, revelou que nenhuma
das companhias observadas apresentou todas as exigéncias requeridas pelo
CPC-01, no que concerne a divulgagao da perda no valor recuperavel de ativos.

Dentre as seis empresas que reconheceram perda, cinco divulgaram que
a forma de mensuragao utilizada para estimar o valor recuperavel dos ativos foi
através de projegoes de fluxo de caixa futuro descontado (valor em uso), e (1)
uma (Sabesp) nada informou a este respeito. Neste caso, para estas empresas
que utilizaram o valor em uso, a norma determina que a taxa de desconto
utilizada precisa ser informada; todavia, apenas uma delas (Braskem)
apresentou esta informagao.

O valor da perda por classe ¢ individualmente foram as tnicas infor-
magcdes, exigidas pelo CPC-01, relatadas por todas as seis empresas.

Percebeu-se que as empresas analisadas ainda nao divulgam todas as
informagdes, concernentes a perda no valor recuperdvel de ativos, de
acordo com as exigéncias do CPC-01; deste modo cumpriram apenas em
parte a exigéncia da norma.
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Vale ressaltar que em nenhuma destas empresas o parecer dos
auditores independentes fez referéncia aos respectivos fatos mencionados
nesta pesquisa, ou seja, ao nao cumprimento de parte das informagdes
exigidas pelo CPC-01.

Quanto as empresas que ndo constataram perda, percebeu-se que a
maioria apenas repetiu o texto contido no pronunciamento técnico CPC-01
em suas notas explicativas.

Dentre as empresas analisadas, trés delas se destacaram quanto ao
cumprimento do que determina o CPC-01, sdo elas: CESP, Petrobras e Vale
do Rio Doce. Estas foram as Unicas empresas que identificaram onde a
perda se encontra na DRE e quais as circunstancias que as levaram ao
reconhecimento desta reducéo.

De modo geral, provavelmente devido ao fato de o pronunciamento
ser recente no mercado brasileiro, muitas especificidades contidas no CPC-
01 ainda n3o foram totalmente compreendidas, tanto pelos contadores
quanto pelos auditores.

Finalmente, o tema impairment, ainda bastante desconhecido tanto
pelos profissionais quanto pelos académicos, precisa ser amplamente estudado,
para que se possa compreender seus reflexos e sua abrangéncia nas
Demonstrac¢des Financeiras publicadas no Brasil.
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