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RESUMO

As mudangas na economia mundial, os processos de fusio, incorporagio e aqui-
si¢do, associados & materializagdo do conhecimento, refletiram na contabilidade a ne-
cessidade de harmonizagio das normas e novas formas de mensuracdo do valor da
entidade em fungio da relevincia assumida pela internacionalizagdo do capital, As ing-
meras distingdes entre as normas e praticas contdbeis espathadas por organismos inter-
nacionais sdo consideradas como s maiores entraves a harmonizagdo contabil e um
dos temas mais controvertidos a ser penetrado de forma adequada e eficaz na busca
pela insercdo da contabilidade na economia globalizacla, Este artigo faz uma abordagem
sabre os principais procedimentos adotados pelos organismos responsaveis pela emis-
sdo de padrées de contabilidade, no dmbito de suas respectivas competéncias, desta-
cando-se questées polémicas coma avaliaciio e contabilizacio de investimentos societirios
& seus impactos na qualidade da informagao contabil tendo come referendial as transfor-
magdes de sociedades. Aborda, ainda, as principais distingdes de normas e préticas
contdbels no Reino Unido e na Alermanha e apanta as dificuldades enfrentadas na atua-
lidade no processo de harmonizagio contabil,
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1 INTRODUGAO

O processo de globalizagdo tem aumentado a complexidade do
cendario atual, acirrando a competitividade e estimulando muitas em-
presas a decidirem estrategicamente pela associacdo, coligagéo, incor-
poracdo, fusdo ou outro tipo de transformacdo de sociedades. Nesse
contexto, houve um aumento crescente das operacbes denominadas
internacionalmente como “business combinations”.

Diante da abertura da economia, houve um profundo impacto
nos denominacdos negdcios combinados -“business combinations”- , ou
nas aquisicdes. Os novos rumos da economia e da internacionalizacéo
do capital demandam investimentos em literatura contabil e agilidade
na construcéo da legislagéio pertinente.

Existem, hoje, muitos estudos sobre o assunto e os pronuricia-
mentos e normas contdbeis sfo conflitantes, mas tendem, até mesmo
por exigéncias mercadoldgicas, a uma harmonizacao ou padronizagao
da legislacao. Entraves como diferencas culturais, divergéncias nas re-
gulamentacdes, interesses particulares e outros sio determinantes para
0 ndo tratamento harmonico da contabilizacdo e organizagdo de pa-
drdes contabeis nos diversos paises.

A sofisticagdo e integracio dos mercados {inanceiros internacio-
nais, as ondas de incorporagdes ¢ fusdes, o interesse por parte dos
lideres de mercado em desenvolveremn ou adquirirem marcas famo-
sas, a expansdo do setor de servigos, a velocidade e a extensio da
mudanga tecnoldgica informativa sédo fatores decisivos para um na-
mero expressivo nuumero de obras, nos meios académico e profissio-
nal, sobre o as divergéncias de normas e praticas contdbeis e seus
impactos na transparéncia e precisdo da informacéo aos diversos usu-
arios dos demonstrativos financeiros.

O propésito deste artigo consiste em abordar as principais dife-
rencas de normas e praticas contabeis em alguns paises e as conseqli-
ércias advindas da ndo harmonizagio desses padries tendo como
referencial os problemas advindos das avaliagdes de investimentos
societarios quando da transformacio de sociedades.

2 TRANSFORMAGCOES DE SOCIEDADES

Os recenies aportes de tecnologia, a crescenie evolucdo das regu-
lamentagdes e a gestédo da concorréncia, inseridos numa conjuntura de
significativa disputa de mercado € numa crescente necessidade de re-
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duzir custos, foram decisivos no aparecimento das associacdes, incor-
poragoes e aquisicoes de empresas.

As transformacgdes de sociedades ocorrem entre empresas, indepen-
dente do seu ramo de negocios por diversos motivos, como exemplo, atin-
gir econcmia de escala, melhorar fluxo de caixa, eliminar concorréncia,
reduzir impostos, minimizar custos, maximizar lucros e reduzir riscos.

Antes de abordar, efetivamente, as operagdes envolvidas nas aqui-
sicoes e o seu tratamento contdbil & necessario um breve csclareci-
mento sobre as formas de reorganizagdes societarias de interesse para
esse estudo:

a) fusdo: “E a operagdo pela qual se unem duas ou mais socieda-
des para formar sociedade nova, que lhes sucedera em todos
os direitos e obrigagdes” {BRASIL, 1997); ‘

b) incorporacéo: “E a operacao pela qual uma ou mais socieda-
des sdo absorvidas por outra, que lhe sucede em todos os di-
reitos e obrigacdes” (BRASIL, 1997);

c) outras aquisicoes: as empresas sao mantidas como socieda-
des separadas, permanecendo a relacdo de participacdo
aciondria através de controle ou coligagao.

Os artigos 254 a 256 abordam a alienacéo de controle da com-
panhia aberta, sendo que o ponto principal refere-se ao tratamento
eqliitativo para os acionistas minoritérios. A aquisicéo de controle me-
diante oferta publica de companhia aberta é tratada nos artigos 257 a
264,(BRASIL, 1997)

Pode-se concluir que a utilizagéo do termo “fusées e aquisicées” é
adequada, uma vez que a operacio de incorporacio corresponde a uma
forma especifica de aquisicdo, em que a investidora adquire 100% dos
ativos liquidos da investida.

Normalmente, essas operagoes sdo feitas com base em valores
apurados em laudos de avaliacéo elaborados por peritos nomeados em
assembléia. Esses laudos objetivam oferecer uma adequada avaliacio
dos ativos liquidos, objeto da operacéo, e dar a seus proprietarios uma
Jjusta participagéo com base no namero de agdes com que remanescerio
apos a operagdo. ‘

Segundo Hajj e Lisboa (2001 p.36),

[...] relatério realizado pela KPMG constala que em
2000 foram realizadas 353 operacées de fusdes e
aquisicées no Brasil.
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Ainda os mesmos autores afirmam:

De 1996 até 2000, os setores que mais receberam esse
tipo de investimento no Brasil foram o de alimenios,
bebidas e _fumo, com 184 operagdes de fusbes e aqui-
sicdes; em segundo lugar, estdo as instituicdes finan-
ceiras, com 129; em terceiro, o de telecomurnicagées,
com 123; e em quarto, o setor de tecnologia de infor-
magdo, com 112 transagodes.

Observa-se que no Brasil, um pais em transigdo, ocu seja, em de-
senvolvimento, o setor de tecnologia de informacéo se destaca, ccupan-
do o quarto lugar nas operagbes de fusdes, com 11 transagoes, o que
aumenta a responsabilidade da contabilidade em definir um modelo de
avaliagiio contébil que considere e evidencie harmonicamente todas as
variagbes subjetivas e objetivas da entidade, '

Entre os métodos de contabilizacdo brasileiros (de acordo com a
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e a Lei Societaria), e internacio-
nais {IASB - International Accouting Standards Board e US-GAAP - United
States Generally Accepted Accouting Princtples) a principal diferenca se
concentra na base de reconhecimento dos ativos de empresas reorgani-
zadas ou investidas.

Alguns tratamentos especificos sobre as diferengas relevantes entre
esses organismos sio abordados nesse trabalho para que se tenha uma
noc¢éo da importancia da construgio de uma legislagio harmonizada.

3 DEFINICOES DE BUSINESS COMBINATIONS.

Business combinations indica a ocorréncia de uma transacio eco-
nomica em que uma empresa obtém controle sobre outra, independen-
temente da forma legal de como o controle é obtido e da forma resultan-
te da empresa remanescente. Abrange as aquisi¢des de participacoes
societarias com a obtencéo de controle com ou sem as operacoes de
incorporag¢ao e fusao.

Logo, de acordo com a defini¢cdo utilizada, o aspecto fundamental
para o reconhecimento das operagdes de business combinations é a ob-
tengao de controle, independentemente da forma juridica da transacéo.

Outra definicdo bastante difundida afirma que business
combinations € a unifo de entidades de negocios, sendo uma alternati-
va para a expanséo ou desenvolvimento que, freqiientemente, oferece
vantagens para todas as entidades e seus proprietérios.

De acordo com o conceito contdbil refletido no paragrafo 1 do
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“Accounting Principles Board Opinion n° 16” (APB 16), uma operacgéo de
business combinalions ocorre nas seguintes circunstancias:

A business combination occurs when a corporation and
one or more incorporated or unincorporated business
are brought together into one accounting enltity. The
single entity carries on the activities of the previously
separale, independent enterprises,

O conceito acima enfatiza uma tnica entidade contabil e a inde-
pendéncia das empresas existentes antes da unido. Dessa forma, exis-
te a predomindncia do conceito econémico sobre o juridico, uma vez
que uma ou mais entidades combinadas podem ou ndo permanecer
juridicamente separadas.

No pardgrafo 9 da norma internacional International Accounting
Standard (IAS 22), o termo business combination é definido como a uniiao
de empresas separadas em uma Gnica entidade econémica, sendo o
resultado da unido de uma empresa com outra ou a obtengédo de con-
trole por parte de uma sociedade sobre os ativos liquidos e as opera-
¢bes de outra empresa,

3 ORGANISMOS NORMATIZADORES.

3.1 BR-GAAP

A normatizagdo contabil brasileira para as operacdes de business
combinations € incipiente, enquanto que o IASC e os US-GAAP abran-
gem dois métodos especificos para contabilizar as operacdes de investi-
mentos societarios.

No Brasil, a Comisséo de Valores Mobilidrios estabelece em uma
Gnica Instrugéo os procedimentos para os investimentos em socieda-
des coligadas e controladas; o método de equivaléncia patrimonial; o
agio e desagio; e a consolidagdo plena e proporcional das demonstra-
¢oes contabeis.

Recentemente, foi emitida a Instrugdo n® 319 de 03/12/99, que
dispde sobre as operagdes de incorporacio, fusio e cisdo envolvendo
companhias abertas,

Apesar da diferenga em relagéo ac namero de normas emitidas,
pode-se afirmar que o Brasil tem avanc¢ado no que diz respeito as exi-
géncias referentes a evidenciacdo da consolidacédo proporcional.

O método do pooling ndo é previsto de forma direta. Entretanto,
pode-se verificar que a maior parte das incorporacées e fusaes reali-
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zadas no pais pode ser contabilizada de forma semelhante ao pooling,
no sentido de que séo realizadas com base nos valores contébeis das
empresas.

Alegislacdo societaria possibilita a utilizagéio dos valores contabeis
e de mercado, apesar de a utilizacdo desse ultimo poder penalizar a
empresa em termos tributarios. No entanto, outras especificagdes do
método do pooling, como a troca mutua de agdes e o reconhecimento
retroativo das receitas e despesas das empresas combinadas, naoc séo
aplicadas na realidade brasileira.

Nao existe nas normas contabeis brasileiras (BR-GAAP) um méto-
do especifico de avaliagio para as operagdes de business combinations.
Por isso podem surgir diferencas quanto: aos métodos de avaliacdo; as
condicdes para a aplicagdo ou néo do métodeo de avaliacdo; as condi-
¢oes para a consolidacdo ou nao das demonstracdes contabeis.

3.1.1 — Investimentos éocietérics ~ Brasil

O principal problema, além da harmonizacido das normas e prati-
cas contabeis, nas incorporagoes ou fusdes, diz respeito ao meétodo apro-
priado de avaliacio e as diferentes praticas contabeis, as quais exigem
reelaboracgéio das demonstragdes financeiras em virtude da reorganiza-
cdo societaria.

Existe, por parte dos estudiosos, um interesse especial sobre o
correte tratamento dos investimentos, devido A lacuna existente entre
o valor econdmico e o valor contabil da entidade.

O valor de mercado de uma empresa pode alcancar percentuais
de variacio expressives, em relacido ao seu valor contabil, e o mesmo
ndo & evidenciado adequadamente nos demonstrativos contabeis.

Essas distorgtes ocorrem, normalmente, em funcio da relevan-
cia assumida pelos ativos intangiveis em relagéo aos ativos tangiveis da
empresa na composigéo de seu patriménio.

De acordo com as praticas contabeis brasileiras, a avaliagio de inves-
timentos devera ser realizada pelo custo de aquisigdo sendo constituida
uma proviséo para perdas permanentes, entretanto, em aquisi¢es societarias
avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial (Gnico momento em que
a legislagdo brasileira reconhece o goodwill, na forma de agio) ha que se
desmembrar o valor total da aquisicdo como & exemplificado abaixo.

Valor contdabil do investimento:

Custo de aquisicdo

[+) equivaléncia patrimonial
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(+) agio ndo amortizado
(-) desagio ndo amortizado
{-) provisado para perdas (somente para perdas efetivas)

Diferentemente das normas internacionais, nas normas brasilei-
ras nao existe nenhum item que trate especificamente de atives intan-
giveis na consolidagio e sequer existe no Balango patrimonial um gru-
po de identificacio desses ativos.

Desta forma, a legislacéo brasileira contempla um investimento
societario adquiride como parte de uma combinacac de negécios nio
de forma isolada ou separada, mas na composicdo do agio ou desagio
na aquisicao de investimentos quando avaliados pelo método da Equi-
valéncia Patrimonial.

Por esse método, ocorrerdo mutagdes simultineas, sendo que o
percentual do capital social, adquirido como investimento de natureza
permanente por uma investidora, sofrerd as mesmas variagdes ocorri-
das no patriménio liquido da empresa investida em decorréncia de seus
resultados realizados, desde que essas movimentacdes nio se déem
apenas entre contas do patrimdnio liquido e sim em seu montante.

O Regulamento do Imposto de Renda - RIR- instituiu a
obrigatoriedade da adocdo do método da equivaléncia patrimonial na
avaliacio dos investimentos para as outras pessoas juridicas, além do ja
estabelecido para as Sociedades por Acdes — Lei 6.404./76. (BRASIL, 1997)

A aplicagido desse método serd somente para os investimentos
relevantes em sociedades controladas e em sociedades coligadas, sobre
cuja administragdo tenha influéncia ou de que participe com 20% (vin-
te por cento) ou mais do capital social. Os 20% de participacéo no capi-
tal independem do tipo de agdo. A influéncia na administracio exigida,
segundo a lei, nos casos de avaliacao dos investimentos em coligadas
por esse método possui um tratamento diferenciado, pois cada caso
deve ser avaliado isoladamente, de acordo com a situagio apresentada
¢ as determinacdes legais. '

4 US-GAAP (UNITED STATES GENERALLY ACCEPTED
ACCOUTING PRINCIPLES)

Nos Estados Unidos, um procedimento contébil especifico adicio-
nal denominado “push-down accounting” & as vezes exigido pela
“Securities and Exchanged Commission” (SEC) e se fundamenta na
evidenciagio dos efeitos de transacgdes realizadas pela investidora nas
demonstragdes contabeis da sociedade investida. Na hipotese de a in-
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vestidora pagar um preco diferenciado pelos atives ou passivos da
investida, a propria sociedade investida reconhece o efeitc dessa varia-
cdo nas respectivas demonstracdes contabeis.

A apresentacao dos ativos intangiveis nas demonstragoes finan-
ceiras norte-americanas determina que todos os intangiveis serao agre-
gados e apresentados como um item separado no Balango Patrimonial,
mas nao se opde a apresentagdes individuais ou classes de ativos in-
tangiveis em linhas separadas.

Segundo Schmidt e Santos (2002 p.19):

De acordo com o pardgrafo 10 do FAS(Financial Accouting
Standards) 142, os custos de desenvolvimento interno,
manutengdo ou restauragao de atives intangiveis (incl-
indlo gooduwill) que néo sdo especificamente identificdueis,
com vida til indeterminada, ou que aumentam’'com a
continuidade do negécio e relacionam-se com a entidade

“inteira, serdo reconhecidos como despesas quando in-
corridos, ou seja, os ativos intangiveis desenvolvidos
internamente néo séo capitalizados.

O paragrafo 15 do FAS 142 determina que uma perda com
impairment (& a condi¢do que existe quando o valor contabil do goodwill
excede de seu valor justo implicito) serd reconhecida, quando o valor do
ativo intangivel, que sofre amortizagéo, néo for recuperavel e exceder seu
justo valor ( a defini¢éo de justo valor é aquela em que a quantia pela
qual o ativo ou o passivo pode ser comprado ou vendido em uma transa-
cdo atual entre partes dispostas a negociar, isto ¢, exceto em uma venda
forcada). Ndo é permitida, pelas normas norte-americanas uma posteri-
or reversao da perda com impairment, quando previamente reconhecida.

De acordo com as normas norte-americanas, a diferenca entre o
valor justo e o valor contabil dos ativos e passivos deve ser ajustada contra
esses mesmos itens na consolidacdo das demonstragdes financeiras e o
goodwill deve ser evidenciado em um grupo denominado de intangiveis.

Determina o paragrafo 16 do FAS 142 que caso o ativo intangivel
tenha vida 1util indefinida, ele ndo sera amortizado, mas sera anual-
mente testado para impairment.

Um ativo intangivel s6 serd reconhecido separadamente do goodwill
em uma combinacio de negdcios, de acordo com as normas norte-ame-
ricanas, quando ele encontrar os critérios legal ou contratual ou da
separabilidade.

Qutro item problematico nos Estados Unidos é o que se refere a
P&D (pesquisa e desenvolvimento) e de acordo com Schmidt e Santos,
(2002, p.30):
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A evidenciagdo dos gastos com pesquisa e desenuvol-
vimento, nos Estados Unidos, é feita por meio de no-
tas explicativas, ¢ que possibilita uma série de ma-
nobras contdbeis (classificagio errénea dos gastos)
visando enviesar tendenciosamente os usudrios de
tais informagoes.

4.1 Pooling

Uma operacgdo definida como pooling se caracteriza pela manu-
tencdo dos valores contabeis e, principalmente, pela troca de agoes,
devendo obrigatoriamente atender a determinados requisitos. Se os cri-
térios especificos nio forem atendidos, a transacéo deve ser contabilizada
de acordo com o método da compra, que efetua o reconhecimento do
valor de mercade dos ativos adquiridos, passivos assumidos e do gooduwill
positivo ou negativo, nos casos em que ha diferenca entre o valdr pago
pelo investimento e o valor de mercado.

Um aspecte muito importante decorre das diversas restricoes exis-
tentes para aplicacio do método do pooling. O IASC e os US-GAAP apre-
sentam varios requisitos para uma operacio se qualificar como uma
efetiva comunhao de interesses. Esse fato é mencionado pela FIPECAFT
ao afirmar que:

Se, como & mais raro acontecer, existe de_fato umajun-
chio de duas empresas que passam a existir como se
Jossem uma sé (nova ou sob nome de wma delas), sem
que haja preponderdancia dos administradores ou
controladores de uma sobre a outra, af sim, e somente
nessas condigdes a fusdo ou incorporagdio mantém os
valores contdabeis antigos de ambas.(IUDICIBUS;
MARTINS; GELBECK, 2000)

0O IASC (International Accouting Standard Committee) ressalta que
o pooling somente é aplicade em circunstincias excepcionais quando
néo & possivel identificar a empresa adquirente. Sempre que for possivel
a identificagdo da empresa adquirente e quando os valores de mercado
das empresas combinadas forem semelhantes, o pooling ndo pode ser
aplicado. Todavia, isto ndo & previsto nas normas norte-americanas.

O APB 16 estabelece doze requisitos que devem ser atendidos inte-
gralmente para que se possa utilizar o método do pooling. Através da
andlise desses requisitos, pode-se constatar que uma empresa adquirente
deve ter um plano detalhado de combinacgio previsto dois anos antes da
combinacio e dois anos apds. Caso contrario, uma operacéo de business
combinations contabilizada pelo método do pooling pode ser cancelada e
caontabilizada retroativamente pelo método da compra.
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4.2 Purchase

O método da compra é previsto pelo IASC e US-GAAP no reconhe-
cimento das operagdes também denominadas de pwchase business
combinations quando existe a identificagdo da empresa compradora/
investidora.

Nas normas brasileiras nao existe uma denominacéao especifica
para esse método. Entretanto, os procedimentos estabelecidos pela CVM
para a avaliagdo dos investimentos em controladas siao semelhantes ao
método purchase.

O IASC aborda a aquisi¢éo e o0 método da compra de forma mais
abrangente. Entretanto, os procedimentos para a aplicacao do método
sdo similares, sendo efetuado o reconhecimento do valor de mercado
dos ativos, passivos e do gooduwill positivo ou negativa.

O método purchase abrange de forma bésica trés valores da socie-
dade investida: 1} valor pago ou custo de aquisigao; 2) valor de mercado.

5 IASB (INTERNATIONAL ACCOUTING STANDARDS BOARD)

Os critérios de reconhecimento dos ativos intangiveis na consoli-
dacdo pelas normas internacionais devem estar de acordo com o des-
crito nos paragrafos 18,19 e 20 do International Accounting
Standards(IAS) 38 e seus requisitos séao:

a) se enquadre na defini¢io de ativo intangivel;

b) sdo provaveis os beneficios econdmicos futures do ativo para a
sociedade;

c} o seu valor pade ser mensurado confiavelmente.
E, de acordo com Schmidt & Santos (2002 p.16):

Além disso, a entidade deveria avaliar a probabilidade
de ocorréncia dos beneficios econémicos futuros, usan-
do uma suposigdo suportivel e razodvel que represente
a melhor estimativa gerencial do conjunto de condi¢cdes
econdmicas existentes sobre a vida (il de um ativo,

O ativo intangivel quando é adquirido em uma combinacio de
negdcios, o custo desse ativo & baseado em seu valor justo na data da
aquisi¢do. A cotagdo do preco de mercado, desde que o mesmo seja
regular, fornece uma base confidvel de mensuracdo do valor justo e,
normalmente este, € o prego de oferta corrente,
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De acordo com Hajj e Lishoa (2001 p. 45), a contabilizacdo das
operacgdes, também denominadas Purchase business combinations,
abrange trés etapas:

a}’ determinar o valo pago;

b) calcular a diferenca entre o valor pago e o valar
contabil do investimento, alocando o custo
identificavel para os ativos liquidos na base do res-
pectivo valor de mercado na data da aquisicdo; e

¢} reconhecer o goodwill ou o goodwill negativo em fun-
¢do da diferenca entre o valor pago e o valor de mer-
cado dos ativos adquiridos e passivos assumidos”,

De acordo com as normas internacionais (IASB), o periodo de amor-
tizacado do goodwill devera refletir a melhor estimativa do periodo'no qual
os beneficios econémicos serdo obtidos pela entidade presumindo-se que
nao excederd a 20 anos e deverd ser adotado o método linear,

Ha, pelas normas do IAS 38, diferencas entre o tratamento contébil
dos ativos intangiveis e do goodwill. O IAS 38 permite um tratamento
alternativo de mensuracdo de um ativo intangivel, que é o da reavaliacdo
de seus valores apés seu reconhecimento inicial, sob certas condicées,
mas ndo & permitida reavaliagdo do goodwill.

O IAS 38 requer que a perda de valor de um ativo intangivel leve

em consideragéo seu valor residual, mas na determinacao do custo de
amortizagédo do goodwill, valores residuais nio podem ser considerados.

O goodwill adquirido de acordo com as normas internacionais
sornente é evindenciado nas demonstracoes financeiras consolidacdas.
Q IASB entende que as demonstragaes financeiras consolidadas forne-
cem informagdes mais tteis e significativas a seus usuarios do que as
fornecidas pelas demonstracoes individuais.

6 NORMAS CONTABEIS -~ ANALISE COMPARATIVA

6.1 Elementos do balango e da conta de resultados
6.1.1 Reino Unido

o Os custos preliminares ¢ os de emissio de agdes podem ser
imputados, diretamente, a conta Agio de Emissao de Agdes, a
fim de evitar uma imputagio sobre os lucros distribuiveis.

s Seguindo algumas determinacdes, pode-se imobilizar os cus-
tos de desenvolvimento.
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O fundo de Comércio nao resultante de uma aquisicdo nio
pode ser imobilizado. Entretanto, as marcas sdo imobilizadas
conforme outros ativos intangiveis por algumas empresas, pela
razdo de que elas sdo separaveis do fundo de comércio,

O Fundo de Comércio resultante de uma aquisicdo, nas con-
tas da sociedade, a legislacdo autoriza a eliminacéo imediata
da compra sobre as reservas, assim como a sua imebilizacao
amortizavel consoante a vida til prevista através da conta de
resultado. Entretanto, da-se preferéncia pelo primeiro dos
meétodos. Algumas sociedades analisam o fundo de comeércio
resultante de uma aquisigao, separando as marcas dos de-
mais elementos e as imobilizam tornando-as, em seguida, ob-
jeto de uma avaliagdo anual, sendo a perda permanente do
valor compensada pela conta de resultado.

.

Nas contas consolidadas é dado o mesmo tratamento adotado
para o fundo de comércio resultante da compra de ativos, pas-
sivos e atividades de uma sociedade.

As Imobilizagdes tangiveis sdo demonstradas ao custo ou a
um montante reavaliado, menos depreciagdo. Em casos parti-
culares, os iméveis néo sdo depreciados e a reavaliacio é fre-
quiente para os terrenos e edificagdes. Todo aumento de valor
devido 4 reavaliagdo é considerado nio realizado e inscrito a
parte, numa reserva de reavaliacdo e, quando um ativo
reavaliado € vendido, o ganho ou a perda resultante da venda
¢ calculado com referéncia ao valor contabil do ativo. Todas as
imobilizagdes devem ser capitalizadas, independentemente de
seu valor, embora os itens néo significativos possam ser consi-
derados como despesa, no ano da aquisigdo. Sob o ponto de
vista fiscal, & possivel uma isencgio para renovacio de ativos,
desde que cumpridas certas condigdes. Em razdo da indepen-
déncia entre as demonstragdes contabeis e o calculo do im-
posto, a iseng¢do para renovacgic ndo incide sobre os valores
contéabeis das imobilizacdes nas demonstracdes contabeis.

A depreciagdo deve ser calculada de modo a refletir correta-
mente a utilizagdo do bem durante sua vida til prevista. No
curso do ano de aquisicéo, a depreciagéo é, geralmente, calcu-
lada pro-rata temporis. Todo método sistematico apropriado
pode ser utilizado, desde que esteja de acordo com o principio
acima mencionado. A depreciagéo linear & o método mais fre-
quente. A depreciacdo gradual ndo é comumente utilizada,
porque se considera que ela raramente fornece uma boa medi-
da da utilizacdo do bem.
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o Estoque: o estoque & avaliado pelo custo historico ou pelo va-
ior de realizacio liquido, o menor. Isto ndo € mais que aplica-
cdo de regras contdbeis alternativas, em que o estoque pode
ser avaliado pelo custo atual de reposigdo ou pelo valor de
realizacédo liquido, dos dois a menor. O Custo inclui o custo de
aquisicdo e o custo de conversdo. Este compreende os custos
diretos de producéo (matéria-prima e méo-de-obra) e os ou-
tros custos indiretos definidos como sendo aqueles incorridos
para trazer o produto/servigo ao local e nas condig¢des em que
ele se acha. As normas britanicas exigem que todos os cuslos
indiretos normais de produgéo sejam capitalizados. Em geral
os custos comerciais ndo podem ser capitalizados. Quando
contratos de venda firme sdo concluidos para o fornecimento
de bens ou para a prestagdo de servicos conforme as
especificagdes do cliente, os custos de comercializagdo e de
venda incorridos antes da fabricagido podem ser incluidos no
calculo do custo. Embora a lei das sociedades de 1985 autori-
ze 0 método do altimo que entra, primeiro que sai (LIFO), a
norma contébil estipula que ela nao ¢ geralmente apropriada,

) porque ndo fornece, habitualmente, uma aproximacéo exata
das saidas realmente incorridas. O método do primeiro que
entra, primeiro que sai (FIFO) é o normal, embora o método da
média aritmética ponderada ou um método similar possa ser
utilizado, em tal circunstancia. O calculo do valor de realiza-
céo liquido ndo deve incluir provisdo para a margem de venda
habitual. Para os contratos a longo prazo, quando se conside-
ra que o seu resultado pode ser estimado, com uma certeza
razodavel, o método de adiantamento € aplicado: o lucro &
contabilizado antes de seu término. As provisdes para os arti-
gos de rotagdo lenta nao sdo tdo freqientes como na Alema-
nha.

o Clientes: como as provisdes gerais ndo sdo admissiveis pelo
plano fiscal, elas néao séo freqiientes como na Alemanha.

« Reserva Legal: inexiste reserva contabil nas contas britanicas.

o Reserva de Capital: a conta de Agio da Emisséo representa a
parte do preco recebido pelas a¢des, maior que o seu valor no-
minal, mas liquido de todos os seus custos ligados a sua emis-
sdo. Em certos casos, quando as acoes sdo emitidas em troca
da aquisicéo de, pelo menos 90% das agdes de uma outra com-
panhia, aplica-se a excecdo para fusao, nos termos da lei das
sociedades, de 1985, e ndo resultard nenhum agio de emissao.
Esta reserva nao é distribuivel, mas pode ser utilizada para abater
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b)

c)

custos de instituicdo. Com autorizagéo dos tribunais, uma par-
cela do agio de emissido pode ser transformada em reserva espe-
cial e ser utilizada para reduzir o goodwill de aquisicao.

Reserva de Reavaliacio: a reserva de reavaliagio € constituida,
gquando as imobiliza¢cdes sdo reavaliadas. Os montantes imobi-
lizados superiores aos custos histéricos séo creditados a esta
reserva, que nao € distribuivel. Se o bem é depreciado, montan-
te igual a depreciacio suplementar é transferido para a conta
de resultado. Movimento similar incidindo sobre a reserva de
reavaliacao se produz, quando o bem reavaliado é cedido.

Provisdes que apresentam parcialmente carater de reserva: nio
sdo constituidas nas contas britédnicas.

Pensdes: os planos de pensdes sdo normalmente constituidos
através de um fundo juridicamente distinto, que nao figura no
balanco. As prestagdes sio transferidas para os fundos de pen-
sdo; por conseguinte, nenhuma provisio € normalmente
exigida, exceto para os vencimentos a efetuar Ha duas catego-
rias de planos de pensao:

. Os planos de cotizacdo definida, onde as prestagoes séo deter-

minadas com referéncia as cotas pagas e onde o empregador
deve simplesmente depositar uma certa quantidade predefinida
de quotas.

Os planos de prestagées definidas, onde as prestacoes s&o ga-
rantias do assalariado, geralmente com referéncia ao altimo
salario e a Antigtiidade, e onde os pagamentos efetuados pelo
empregador ao regime séo ditados pela avaliagio atuarial do
financiamento necessario para assegurar o custo das presta-
¢oes a pagar. O excedente/déficit resultante das modificagdes
nas prestacdes das pensées e/ou de uma mudancga nas hipé-
teses atuarials &, geralmente, distribuido pelo tempo médio de
servico restante previsto para o grupo dos assalariados em ati-
vidade. As hipbéteses atuariais nédo sao prescritas legalmente
no Reino Unido. A SSAP 24 (Contabilizagdo dos custos de pen-
sdo) estabelece a lista das hipdteses que a atuaria levara em
conta, geralmente. As mais importantes sido as seguintes:

aumentos futuros de salérios;

receita futura resultante dos investimentos de fundos (geral-
mente denominados de “rendimentos de dividendos");

a totalidade dos empregados que participam do fundo; as
flutuagdes previstas de efetivos séo, geralmente, levadas em
conta no calculo;
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d) as dividas futuras sao geralmente atualizadas conforme o ni-

)

vel atual das taxas de juros vigentes no mercado das obriga-
coes;

dividendos: E freqiiente o pagamento de adiantamentos de divi-
dendos e os dividendos propostos sdo inscritos como dividas;

ajustes de exercicios anteriores: No Reino Unido, os ajustes de
exercicios anteriores ndo podem ser efetuados a néo ser que
resultantes de mudanca de método contabil ou corregiio de
erro fundamental. Sdo registrados modificando o Patrimdnio
Liquido de abertura.

6.1.2 Alemanha

o

Custos preliminares e de emissdo de acdes: ndo & autorizada a
irmobilizacdo destes custos. Devem ser considerados como des-~
pesas.

Custos de estabelecimento e de expansio da empresa: possi-
bilidade de imobilizar tais custos, com restrigdo posterior quan-
to & distribuigdo. A quota de amortizagao deve ser superior ou
igual a 256% por ano.

Néao é autorizada a imobilizagdo de intangiveis produzidos pela
empresa.

O fundc de comércio desenvolvido internamente nao pode ser
imobilizado.

O fundo de comércio resultante de compra de ativos e passivos
de uma sociedade pode ser imputado imediatamente a conta
de resultado ou amortizado em 4 anos. Igualmente, pode ser
amortizado durante a sua vida 1til prevista {freqlientemente
no prazo fiscal estimado de 15 anos).

O goodwill resultante da aquisicao deve ser amortizado ao curso
de cada um dos anos seguintes de, pelo menos, um quarto. A
amortizacido do goodwill de aquisicao pode, entretanto, ser
alocado, de modo sistemadtico, pelos exercicios suscetiveis de
se beneficiarem. O goodwill de aquisigio pode ser, igualmente,
deduzido do patrimdnio liquido no balango na atualidade, pela
malioria das empresas.

Custo das imobilizacdes tangiveis: Sdo demonstradas pelo va-
lor de custo, menos as depreciagdes. De acordo com as regras
fiscais, as imobilizagées em moéveis de pequeno valor
(Geringwertige Wirtschaftsgttter - GWG), definidas como sen-
do aquelas cujo custo é inferior ou igual a 800 DM, séo, geral
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e totalmente, depreciadas no ano da aquisicdo. O direito fiscal
exige o mesmo tratamento nos deis jogos de contas. Quando é
adotada a isengdo para renovacgao, o custo do bem de reposi-
¢cdo nas demonstragdes é igualmente calculado com a dedugéo
do ganho assim deferido.

s A depreciagdo deve ser calculada para corresponder o melhor

possivel a utilizagdo do bem durante sua vida Gtil prevista. Nor-
mas acerca da vida til a utilizar sio fornecidas, por exemplo,
pela administragéo fiscal. Durante o curso do ano de aquisicao,
a depreciagdo se efetua pro-rata temporis, a menos que a regra
da simplificagdo néo seja utilizada. A depreciacdo linear, assim
como a gradual, pode ser utilizada. A depreciagdo gradual é
normalmente usada para as imobiliza¢des moveis, nos primei-
ros anos que se seguem a aquisicdo, a fim de se obterem dedu-
¢oes fiscais maximas possiveis e refletir mais exatamente a per-
da real do valor do bem. Por conseqiéncia, € freqliente passar-
se 4 depreciacgdo linear, se este método conduzir a uma depreci-
acio mais conveniente, a fim de manter as deducées fiscais em
nivel o mais elevado possivel. Caracteristicas particulares:

a) conforme as regras fiscais, uma quota de depreciagédo anu-
al pode ser efetuada para as imaobilizaces tangiveis relati-
vas a méveis comprados ao curso do primeiro semestre e a
metade da quota anual, para aqueles comprados no segun-
do semestre (regra da simplificagdo).

b) de acordo com o principio da autoridade inversa, a depreci-
agdo fiscal acelerada, autorizada por razdes fiscais, € igual-
mente utilizada nas demonstracdes contabeis,

Estoques: o estoque é avaliado pelo menor valor entre o custo
historico, o custo de reposicéao e o valor de realizacao liguido.
Uma reducdo ao custo de reposicdo, o menor, & praticade na
maior parte dos casos, mesmo no caso da cessao de estoque
com lucro. O codigo comercial prevé que o custo inclui o prego
de aquisicdo e, pelo menos, os custos diretos de produgéo. E
possivel imobilizar os custos indiretos (materiais e custos indi-
retos de produgio, depreciacido dos imobilizados empregados
na producdo, custos administrativos gerais e vantagens sociais
voluntirias anexadas aos saldrios). Os materiais, os custos in-
diretos de fabricacao e a deprecia¢do devem ser incluidos, sob o
ponto de vista fiscal. Os custos comerciais ndo devem ser capi-
talizados. O codigo de comércio autoriza a utilizagdo de méto-
dos de valorizagdo simplificades, com a condigio de que eles
estejam conforme os principios contabeis geralmente reconhe-
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cidos. Os métodos mais freqlientes, quando da elaboracgio das
demonstragdes contabeis e sob o ponto de vista fiscal, sdo a
valorizagdo pela média aritmética ponderada e pelo método do
primeiro que entra, primeiro que sai (FIFQ). Sob o ponto de vis-
ta fiscal, agora, o método do ultimo que entra, primeiro que sai
(LIFQ), & igualmente autorizado e se torna cada vez mais impor-
tante. Sob o ponto de vista fiscal, & permitido, quando do calcu-
lo do valor de realizacéo liquido, deduzir-se uma provisao rela-
tiva & margem de venda habitual. Isto € igualmente autorizado
nas demonstracoes contdbeis. Para o contratos a longo prazo, o
lucro & realizado unicamente no seu término, a menos que o
contrato nao seja dividido, desde o iniclo, em varios contratos
separados, possivel sendo em alguns casos. As provisdes para
os artigos de rotagdo lenta sdo muito freqlientes.

= Clientes: provisdes gerals, além de provisdes especificas sao
quase sempre constituidas e sdo admitidas pelo plano fiscal,
mas em limites tendendo a diminuir. Sdo calculadas em por-
centagem desses créditos, incluindo o imposto do valor agre-
gado, que néo € especificamente provisionado.

! = Reserva legal: para reforcar a protecfio dos credores nas socie-
dades anénimas (AG), as reservas obrigatorias compreendem
uma reserva legal de até 10% do valor nominal do capital soci-
al. Esta reserva néo & distribuivel.

s Reserva de capital: a reserva alemi correspondente
(Kapitalrticklage) compreende o édgio da emissio de agoes, de
obrigacdes conversivels e de opgdes de compra de agaes, e,
igualmente, outras diferentes contribui¢des ao capital realiza-
das pelos acionistas. Nas sociedades de responsabilidade limi-
tada (GmbH), esta reserva &, geralmente, distribuivel. Nas so-
ciedades andnimas (AG), a reserva nio é distribuivel, a nio ser
quando respeitadas condi¢des estritas.

= Reserva de reavaliagdo: ndo é constituida nas contas alemas.

= Provisdes que apresentam parcialmente cariter de reserva: este
item do balango compreende:

a) a receita ainda néo tributacda, por exemplo, as reservas nao
tributadas referentes a lucros diferidos por renovacoes;

b} a parcela da depreciagdo excepcional, calculada de acordo
com os preceitos fiscais, que ultrapasse a depreciagio nor-
mal. Esta posicéo constitui, embora parcialmente, reservas
e, em parte, dividas (impostos sobre os lucros).
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Pensodes: na Alemanha, ndo hé, normalmente, fundos distin-
tos. As obrigagdes sdo provisionadas na sociedade. O direito
alemao exige uma provisido para o montante total das obriga-
¢oes de pensido néo financiadas ocorridas apds 1987. Para as
obrigac¢des ndo financiadas datadas de antes de 1987 e para
os regimes financiados (Unterstiitzungs-kassenj, ha a possibi-
lidade de se constituir ou ndo uma provisdo. Entretanto, o dé-
ficit deve ser indicado no anexo. O superavit/déficit resultante
de modificacdes nas prestacdes de pensado e/ou de uma mu-
dancga nas hipdteses atuariais sera creditado/debitado pela
totalidade a conta de resultado, ao curso do periodo durante o
qual se produziu. As principais hipboteses atuariais seguintes
sdo prescritas pelas disposicdes fiscais e sdo, geralmente, ob-
servadas nas demonstracoes contabeis:

a) salario atual: os aumentos futuros néo sio levados em conta;

b} como nao existem fundos separados, néo ha receitas futu-
ras que tenham de ser levadas em conta numa avaliagio
atuarial;

¢} afim de ter em conta flutuacgdes de efetivo, nenhuma proviséo
€ constituida para os assalariados com menos de trinta anos;

d) as dividas futuras sdo atualizadas, geralmente, a 6%.

Dividendos: é muito raro o pagamento de adiantamentos de
dividendos, no curso do exercicio e isto ndo ¢ autorizado senéo
para as sociedades de responsabilidade limitada (GmbH). Em
geral, os dividendos propostos ndo sdo registrados. Continu-
am a fazer parte do patriménio liquido. Entretanto, é possivel
faze-los figurarem como dividas de curto prazo, se, por ocasiio
da elaboragédo das demonstragdes contabeis, ja tenha sido te-
mada sua afetagdo nos resultados.

Ajustes de exercicios anteriores: nédo ha definicdo legal sobre
ajustes de exercicios anteriores, na Alemanha. A profissao
publicou uma declaracgdo tratando das modifica¢des aplica-
veis as demonstragdes contdbeis. Tal declaragao trata, igual-
mente, dos ajustes procedidos nas contas, a fim de refletir
mudancgas nas contas fiscais que sobrevém apés um controle
fiscal. Os ajustes de exercicios anteriores niao podem ser im-
putados ao patrimonio liquido de abertura. De acordo co o prin-
cipio de intangibilidade do balanco de abertura, devem afetar
o resultado do exercicio. Disto se deve fazer mencgéo no anexo,
a fim de explicar que este ajuste se refere a um ou vérios exer-
cicios anteriores, caso seu montante seja significativo.
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7 GLOBALIZACAO E HARMONIZACAO.

Considerando-se que 0s gestores das empresas estdo envolvidos com
questdes estratégicas, as quais estdo inseridas em um ambiente atual-
mente caracterizado pela crescente competitividade e pela rapidez das
mudancas decorrentes do processo de globalizagfio, as suas decisdes de-
vem estar integradas e coordenadas com o ambiente, a fim de cumprir a
missdo da empresa ¢, consequienternente, garantir a continuidade.

Nesse contexto, os investimentos em participacdes societarias em
que a investidora obtém controle scbre a sociedade investida represen-
tam um fator de competitividade e até mesmo de sobrevivéncia para as
empresas.

O desenvolvimento do mercado de capitais e do mercado finan-
ceiro globalizado tem propiciado 4s empresas uma maior diversidade
na captacado de recursos e desta forma, os gestores da area contabil
necessitam desenvolver um sistema de informacéo contabil de modo a
uniformizar as praticas contdbeis por diversos motivos, como:

a) estabelecer critérios uniformes entre as empresas para as ope-
ragbes de business combinations a fim de propiciar uma base
cenfidavel de mensuracao, avaliagio ¢ comparacio;

b) fornecer relatérios econdmicos e contabeis traduzidos de acor-
do com praticas contabeis harmonicas;

¢} adaptar as demonstracdes contabeis de acordo com as nor-
mas exigidas por institui¢des provedoras de recursos; e

d) levar em consideracéo as imposicdes estabelecidas por drgéos
oficiais. Entretanto, a maior dificuldade, do ponto de vista
contabil, na maioria das operagdes de business combinations,
diz respeito ao adequado método de avaliacéio a ser utilizado,
principalmente quando existem diferencas que exigem a
reelaboragéio das demonstragdes contabeis em virtude da enti-
dade resultante da reorganizacdo societdria.

e) ndo existe nas normas contabeis brasileiras (BR-GAAP) um
meétodo especifico de avaliacdo para as operagdes de business
combinations. Conseqientemente, podem surgir diferengas
quanto: aos métodos de avaliagdo; as condi¢ées para a aplica-
¢d0 ou néo do método de avaliagdo; e as condi¢bes para a con-
solidacgdo ou ndo das demonstragées contabeis.
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8 CONCLUSAO

O novo desafio dos profissionais da area contédbil &, sem dvida, a
evidenciacdo e mensuragio precisa ou estimada, prévia ou futura, da
dinamica dos investimentos potenciais, objetivos e subjetivos, formada
em decorréncia de uma gestéo efetiva e maximizada.

A Contabilidade propoe-se a prover os diversos usuérios dos de-
monstrativos contabeis com informagées tteis e, para tal, utiliza-se do
processo de identificar, mensurar, registrar e informar as mutagdes que
ocorrem no patrimdnio das empresas, de forma a permitir julgamentos
fundamentados e decisbes respaldadas.

Os principais problemas contabeis decorrem do sistema atual de
informacdo que tende a registrar fatos internos e, ainda, néo se ade-
quou aos prementes anseios da contabilidade globalizada. '

Neste artigo foram abordadas as principais diferencas de praticas
e normas contabeis adotadas em alguns paises e a evolucédo dos orga-
nismos normatizadores internacionais responséveis pelos padroes
contdbeis atuais, enfocando topicos conflitantes como os métodos de
avaliacdo de investimentos e contabilizagéo de intangiveis.

Nio ha como a contabilidade continuar sendo ttil para as entida-
des, oferecendo informacdes para tomada de decisdes, sem se engajar
efetivamente com a internacionalizagdo do capital e sem se interagir
com as novas propostas mercadologicas de transformagdes de socieda-
des e harmonizacido de normas contdbeis para melhor se adequar a
realidade da informacéo globalizada.
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