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Resumo

O presente artigo visa mostrar 0s conceitos de renda e capital,
destacando as diversas abordagens destes conceitos, para auxiliar na sua
compreensdo e aplicagio contdbil. Para este propdsito, serdo vistas as
dificuldades semanticas quanto aos termos, localizando-as junto a mudanga
de énfase no balango patrimonial para o demonstrativo de resultados. Para
alcangar o resultado esperado, serd necessdrio rever conceitos de riqueza,
capital (nos seus diversos pontos de vista), renda e lucro. A renda serd
explicacla através das teorias do patriménio e suas abordagens legal, econé-
mica e contabil. O lucro liquido serd relacionaclo acs seus beneficidrins de
maneira a ilustrar suas diversas finalidades. Serd mastrado de maneira
numérica o lucro de acordo com os seus diversos usudrios, Por fim, sera
mostracla a resposta da Teoria Contdbil para a disparidade entre os conceitos
econdmicos e cantdbels.

Palavras-chave: Renda; Capital; Propriedade; Riqueza;
Lucra — teoria; Economia ~ Lucro Liguido.

1 ASPECTOS INTRODUTORIOS

Para aprofundar nos conceitos de Renda e Capital, é necessaria a con-
textualizacio do problema seméntico gerado pelas diversas interpretagdes
dos termos citados, Inicialmente, destaca-se que a viséo de renda do empre-
sario é diferente davisfo de renda do economista. O resultado do economista,

1 Mestranda em Controladoria e Contabilidade na Faculdade de Economia, Admi-
nistragio e Contabilidade da Universidade de S50 Paulo ~ FEA/USP. Professora
do Centro Universitdrio do Leste de Minas Gerais — Unileste/MG.

Contab, Vista & Rev, Belo Horizonte, v. 12, n. 3, p. 51-70, dez. 2001 51



sinnimo de renda, ¢ o resultado que engloba riscos. Para o advogado, o
resultado ¢ uma fonte dos dividendos, da mesma forma que é visualizado
pelas empresas limitadas e sociedades anénimas desde os idos de 1600. Esta
visdo legalista surgiu de acordos entre negociantes que achavam ilegitimo
pagar dividendos sobre o capital, exceto nos casos em que houvesse liquida-
¢do. Outro problema de ordem semantica é que existe a crenca de que o
resultado sujeito 4 tributacéo e o resultado oriundo dos negdcios sdo visdes
diferentes do mesmo fenémeno econémico. Como exemplificacdo, pode-se
citar as dedugdes permitidas pela legislacédo do imposto de renda que, algumas
vezes, tém valores iguais aos das despesas apresentadas nas demonstragbes
de resultados, mas tém funcées diferentes das mesmas. Nas demonstragdes
de resultado, o resultado liquido, ou lucro liquido, tem significado diferente
do atribuido & renda liquida econémica, utilizadana manutengio do processo
produtivo. Os principios contdbeis nio ajudam a esclarecer esta questio
(resultado x renda x lucro), o que prejudica os questionamentos sobre a
demonstragao de resultados.

A migragio da énfase no Balango Patrimonial para a Demonstragao de
Resultados, cujas raizes encontram-se a partir da segunda metade do século
XIX, contribuiu também para esta divergéncia de entendimentos. Esta
mudanca de énfase surgiu a partir do aumento do tamanho das empresas, 0
que levou & separagao entre a propriedade e a geréncia, modificando o critério
de sucesso e substituindo lucratividade por eficiéncia. Surgiu entéo a neces-
sidade de informagdes gerenciais para controle e planejamento. O aumento
do crédito de curto prazo e a necessidade de verificar as mudancas na liquidez
também contribuiram para esta mudanga de enfoque, além do estabeleci-
mento da tributagio sobre o resultado a partir de 1916 nos Estados Unidos.

O conceito de resultado, para os contadores, tem grande importéncia,
e alguns acreditam que a mensuracéo do resultado é a funcio central da
contabilidade. Qutros discordam deste ponto de vista. Para estes, a contabi-
lidade tem como fun¢do central prestar informacges Gteis para a tomada de
deciséo. De modo geral, os contadores associam capital aos titulos possuidos
pelos acionistas e lucro (ou resultado) ao lucro liquido dos acionistas.

2 A RIQUEZA

Para um melhor entendimento de renda, resultado e capital, é neces-
sério rever alguns conceitos de Riqueza. Segundo Fisher citado por Chambers
(1971), a palavra riqueza é usada “to signify material objects owned by
humans beings”. Portanto, a riqueza se refere a ohjetos pertencentes a
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alguém, mas néo séo caracteristicas do proprietario. Seu valor é encontrado
pela multiplicacdo da quantidade pelo seu prego, e néo é necessdria a troca
para se encontrar o valor. O valor da riqueza pode ser encontrado mesmo
sem ocorréncia da venda. Pode-se ‘perguntar o prego’ ou ‘ofertar o preco’ sem
vender. Ou seja, se néo ha venda como evidéncia, pode-se estimar o valor da
rigqueza desta forma. Portanto, riqueza e propmedade sé@o termos correlatos,
um dando a entender o outro.

A riqueza comporta nédo apenas fatores fisicos, mas qualquer fator
passivel de gerar produtos ou servigos. Assim, engloba quaisquer fatores de
produgdo, tais como terra, trabalho, eapital (no sentido restrito), ou mesmo
capacidade empresarial. A utiliza¢io desta riqueza (ou dos fatores de produ-
¢io) e a combinacéo entre eles geram a renda. Fisher, citado por Chambers
(1971), afirma que “a renda de qualquer capital é o que tal capital traz para
seu proprietario”. Como a propriedade nédo é uma coisa, mas a relagio de
homens com coisas, ter a propriedade habilita ¢ proprietario a receber sua
remuneragao no processo produtivo. E o capital, para Fisher, é definido como
estoque, ou fundo de propriedade existente em um dado instante no tempo.

Para os contadores, a correspondéncia entre propriedade e riqueza é
indicativa da correspondéncia entre o patriménio liquido e o ative (mostrado
pelas partidas dobradas), pois o patriménio liquido mostra a propriedade e a
riqueza é mostrada pelo ativo.

3 O CAPITAL

Conformeja citado, Fisher acredita que capital é um estoque de riqueza
em um dado momento. B a representacdo concreta de servigos futuros, ou
seja, os servigos futuros sdo representados pelo capital hoje. A conta capital,
para Fisher, é o relatério que engloba 0 montante e o valor da propriedade
de alguém em algum instante do tempo. Entéo, todo item em uma conta
Capital é um elemento do capital total possuido pelo proprietario, sendo que
o ativo é o elemento positivo e o passivo € o elemento negativo. O capital
liquido é a soma algébrica destes elementos, constituindo o estoque da
riqueza naquele momento. A conta Capital é o que o8 contadores comumente
chamam de Balango Patrimonial.

Pode-se encontrar outros significados para o termo capital. Pode
significar o montante investido somado aos lucros retidos (ou ganhos exce-
dentes); ou valor liquido; ou atives liquidos; ou mesmo patriménio dos
acionistas. Tem-se, assim, alguns pontos de vista derivados da grande quan-
tidade de significados para capital;
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a) Ponto de vista econémice: Segundo os economistas, capital pode
ser um dos fatores de producéo; pode ser os bens produzidos e
destinados a mais produgéo; pode ser a riqueza de um individuo
destinada a obter o lucro monetario; pode ser qualquer riqueza
empregada com intengio produtiva; pode ser o valor liquido dos
ativos mais todos os passives; pode ser até mesmo o total des ativos.
Portanto, economicamente, o significado de capital vai depender do
contexto onde esta palavra estd inserida, ji que todos os significados
apresentados sdo aceitos por esta ciéncia.

b) Ponto de vista comereial: Para o comerciante, capital é todo o
valor investido nos ativos da empresa. ¥ a riqueza ou investimento
no total dos ativos.

c¢) Ponto de vista contabil: J& para o contador, o capital é o total
dos ativos menos o total dos passivos. Para a contabilidade, a
finalidade do-capital é estabelecer a relagfo entre uma entidade e a
fonte de sua riqueza, ou seja, a fonte da riqueza pode ser identifi-
cada entre os sdcios através das contas de capital. Entéo, para a
contabilidade, o capital é o ativo menos o passivo, empregado como
sindnimo de patriménio dos s6cios. Como em entidades piiblicas e
sem fins lucrativos existe uma grande dificuldade em identificar a
fonte da riqueza, o termo capital, na visdo contabil, é evitado para
estes tipos de entidades.

Ha ainda a expressdo “Capital integralizado”, utilizada largamente
pelos contadores, expressando o montante investido em uma empresa pelos
seus proprietarios. Tratada como conta na contabilidade, seu valor pode ser
aumentado pela transferéncia de lucros retidos e pode mchur 0 EXCesso pago
sobre o valor de face do titulo (4gio); pode ser diminuido através de aqmmgoes
préprias de parcelas do capital social e pela incorporagio de prejuizos.

O IASC (International Accounting Standards Committee) oferece duas
conceituagdes para capital, uma com enfoque financeiro e outra com enfoque
fisico:

1) conceito financeiro: a estrutura conceitual do IASC estabelece
gque capital no conceito financeiro é smommo de ativo liquido ou
patriménio liquido da empresa;

2) conceito fisico: o capital, segundo a estrutura conceitual do TASC,
é considerado como capacidade produtiva da empresa, baseado, por
exemplo, nas unidades de producéio diaria.
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Deve-se destacar que a selecio do conceito apropriado para uma em-
presa deve ser baseada nas necessidades das demonstracbes contabeis. Assim,
0 IASC néo prescreve um modelo determinado a ser adotado pelas empresas.

4 A RENDA

Existe uma dificaldade inerente no conceito de renda, uma vez que a
traducéo do termo income pode significar lucro, ou renda, ou resultado, de
acordo com o contexto em que esta inserido. Vérios autores definiram Renda.
Segundo Ledo & Fernandes (1999), renda é o “fluxo de riqueza excedente
aquele necessdrio para manter o capital constante”. Ja Hicks citado por Most
(1977), assim define renda: “E o que podemos consumir durante uma semana
e sentir-nos ‘tdo bem’ no final como nos sentiamos no inicio”. Este conceito
de renda é condizente'com o conceito de Adam Smith, citado por Most (1977),
que define renda como “o montante que poderia ser consumido sem reduzir
o capital”. Também Hendriksen & Breda (1999) afirmam que renda “é o
excedente apds a manutencéo do hem-estar, mas antes do consumo”. Portan-
to, Fisher foi complementado pelas definigoes anteriores, ja que definiurenda
de qualquer capital como “aquilo que o capital traz aos seus proprietérios”.
Fazendo uma analogia entre o capital e um reservatério, Hendriksen & Breda
(1999) afirmam que “capital diz respeito ao volume presente no reservatdrio
num instante qualquer, e lucro refere-se ao volume que sai do reservatirio
durante um certo periodo”. Aqui, renda e lucro tém o mesmo significado.

A evolugio da percepgdo da renda no transcorrer da Histéria foi
estruturada por Macneal, citado por Lefo & Fernandes (1999), dividindo a
Histéria Contébil em trés grandes perfodos. Esta divisdo é associada &s
teorias do patrimonie liquido, conforme se segue:

1) Século X!l ao Século XVIi - Teoria do Proprietario

A partir da Idade Média, um grande projeto era um empreendimento
particular. Cada empreendimento era um ciclo operacional, cujo final mos-
trava o resultado alcancado. A idéia geral era de que os ativos pertenciam acs
proprietarios e os passivos eram obrigacGes destes proprietdrios. A equacio
que se identifica com a Teoriado Proprietério é asomatéria dos Ativos menos
asomatéria dos Passivos é igual ao Patriménio Liquido. Assim, arenda obtida
pelo projeto corresponde ao lucro do proprietéario. Veja a FIG. 1 que ilustra
esta teoria:
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FIGURA 1 — Teoria do Proprietério.
FONTE: Ledo & Fernandes (1999).

2) Século XVHI e Século XIX - Teoria da Entidade

Neste periodo surgiram financiadores que exigiam formas de avaliar
a viabilidade do empreendimento. Surgiu uma separagdo entre a entidade
empresa e a entidade proprietério. Nasceu nesta época o conceito de conti-
nuidade. Anteriormente, o empreendimento tinha comeco, meio e fim. Neste
novo contexto, cada empresa era constituida no pressuposto de continuidade
comercial. A equagao que se identifica com a Teoria da Entidade é o somatério
dos Ativos é igual a0 somatério dos Passivos mais Patriménio Liquido. Aqui,
deve-se deixar bem claro que os direitos dos acionistas em receber dividendos
e uma parcela dos ativos liquidos por ocasido da liquidagéo sdo direitos de
supridores de recursos e néo os direitos de possuidores de ativos especificos.

O lucro do perfodo serd lucro pessoal dos acionistas se o valor de
mercado da acéo reconhecé-lo e incorpord-lo. Em comparacio com a Teoria
do Proprietario, os juros desta énfase séo considerados despesas e prejudica-
vam as comparacdes entre empresas com diferentes composigdes de capital,
j& que empresas com maior capital de terceiros teriam maior despesa que
empresas com maior financiamento préprio. Conceitualmente, o correto
seria encarar estes juros como distribuicdo da renda aos financiadores exter-
nos. Veja a FIG. 2 que ilustra a Teoria da Entidade:
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FIGURA 2 Teoria da Entidade
FONTE: Ledo & Fernandes (1999).

3) Século XX — Era atual — Teoria da Empresa/Corporacdo

Neste periodo, o proprietério é substituido por uma grande quantidade
de pequenos acionistas. Surgem empresas maiores ou mesmo corporagdes
que sfo gerenciadas por uma diretoria contratada. Segundo Iudicibus (2000),
esta teoria

“é uma extensdo do conceito da Teorta da Entidade,
no sentido de que a sociedade é uma instituicdo
social mantida para beneficio de muitos grupos
interessados”.

Os interessados na informacfo nio sdo somente os financiadores, mas tam-
bém empregados, arrendatarios de iméveis e outros. Neste contexto, a renda
deve ser segregada no pagamento de servigos ou beneficios dos varios fatores
de producdo utilizados. O resultado é mais relevante para diversos usuarios,
nesta viséo, do que nas outras teorias, pois os interesses especificos de cada
leitor sdo mostrados através da segregacgho darenda nos diversos fatores de
produgfo que a geraram. Surge na contabilidade o que é chamado de Demons-
tragdo de Valor Adicionado, baseado no conceito de segregacio darenda. Veja
a FIG. 3 que ilustra esta teoria.
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FICURA 3 — Tearia da Empresa/Corporagio
FONTE: Ledo & Fernandes (1999).

4.1 Conceituacao de Renda

A renda pode ser visualizada sob diversos prismas. Seu estudo pode se
dar sob o conceito legal, sob o conceito econdmico e sob o conceito contabil.
A seguir sdo apresentados estes diversos conceitos.

4.1.1 Conceito Legal de Renda

A distincdo entre o capital e a renda, a arvore e seu fruto, ja era
conhecida no Direito Romano e contribuiu para o desenvolvimento da renda
tributavel. A renda tributével pode ser definida como um ganho derivado do
capital, do trabalho, ou da combinagéo de ambos. Enriquecimento através do
aumento em qualquer valor do investimento de capital é renda no significado
préprio do termo. Os casos de tributagéo sobre a renda nos Estados Unidos
permitiram debater o conceito legal derenda. O processo Eigner X Macomber
(caso em se decidia se o Congresso Americano poderia taxar os dividendos
das acdes como resultado) era um deles. O comentdrio de Most (1977) a
respeito é que néo se sabe se o conceito legal de renda nos EUA segue a linha
romana, pois o Congresso ndo definiu qual conceito de renda legal deve ser
utilizado.
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Solomons (1966) comenta que “arenda realizada € utilizada como base
para tributacdo”. E isto é universalmente aceito como boa medida de capa-
cidade de taxacdo. Entretanto, acredita que taxar o individuo, ou as empre-
sas, pelo que elas gastam ao invés do que elas ganham seria uma forma mais
justa de tributagio, pois se tem um conceito de renda para todas as finalida-
des, 0 que pode trazer problemas de diversas ordens.

4.1.2 Conceito Econdmico de Renda

Como acontece com muitos termos em Economia, renda ndo tem um
significado muito claro. Seréo apresentados a seguir alguns conceitos usados
por economistas durante algum tempo, para definir renda. Most cita os
diversos autores a seguir. Segundo Keynes, renda é um fundo para consumo,
enquanto Fisher ja definiu renda como uma série de receitas periédicas. Ja
Hicks definiu renda como o produto de uma atividade regular. Consequen-
temente, a renda liquida seria um desses valores menos alguma outra
varidvel.

No inicio do século XIX, o modelo pré-industrial de empresa usado
pelos economistas baseava-se na fazenda. Como na Europa Ocidental s6
havia uma colheita por ano, o fator tempo podia serignorado. O fluxo de caixa
do inicio do ano (a despesa) era igualado com as receitas de vendas do ano
seguinte. Nasce daf o conceito de valor presente e de desconto. Até a dltima
parte do século XIX, somente eram considerados renda aqueles valores que
transitassem pelo caixa.

No final do século XIX, apareceu um sentimento de que sé caixa néo
define a renda de forma adequada. Este sentimento culminou nas teorias de
capital e renda de Bohm-Bawerk e Wicksell. Estes autores tentaram adaptar
o modelo da fazenda & realidade industrial pressupondo um periodo médie
de producio comparado com a média de um ano, considerada como necegsdria
para a colheita, Surgem entéo as teorias de Fisher, que adaptou a idéia de
desconto para definir capital como renda capitalizada, ou renda com uma
série de receitas periddicas.

Segundo Most, Schumpeter acreditava que Fisher tinha estabelecido
um casamento entre a Contabilidade e a Economia, tentando estabelecer uma
ponte entre as idéias praticas contdbeis e as teorias abstratas econdmicas. A
idéia de Schumpeter era que Fisher tinha estabelecido a primeira teoria
econdmica da contabilidade, apesar de que a base de exercicio da contabili-
dade é incompativel com a abordagem de Fisher (pelo menos na prética).
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O modelo de valorizacio estabelecido por Fisher é que um ativo é a
soma de uma série de receitas liquidas futuras esperadas e descontadas. Este
modelo de valorizagéo foi ampliado de ativo para capital, servindo como um
modelo geral de valoracdo. Em sua teoria, Fisher distinguiu trés dimensfes
de renda, a saber;

1) psicologica (relacionada com o recebimento de satisbfagéo);

2) real (relacionada com o recebimento de servigos que produzem
satisfagdo);

3) monetéaria (relacionada com o recebimento em dinheiro).

Desta forma, um ativo vale pela satisfacio que ele pode trazer — beneficios
futuros esperados — e este conceito estende-se a todo o empreendimento,
Entretanto, as vezes, a teoria de Fisher foi ambigua, pois s6 considerou aquilo
que passava pelo caixa. Desta forma, desconsiderou aspectos como deprecia-
¢do no céleulo desta ‘satisfagdo’. Outro detalhe é que néo se pode pagar
débitos presentes com valor capitalizado de um fluxo de renda esperado a
menos que exista um preco de mercado para esse direito.

Tudicibus (2000) destaca em seu livro Teoria da Contabilidade um
conceito de lucro (renda) econémico baseado na Teoria de Hicks. Segundo o
autor, “lucro é o que se pode distribuir, num determinado periodo, sem
enfraquecer o valor do patriménio liquido...”. Lembramuito o ‘sentir-se bem’
Jjé apresentado. Deve-se destacar que néo sae definidos os critérios de valor
aserem empregados, pois ndo entra em consideracgéo se o valor do patriménio
a ser mantido é econdmico ou fisico. Ele sugere que, para calcular o lucro
econdmico, é necessdrio o calculo do ‘valor subjetive’, trazendo a valor
presente as receitas futuras esperadas. Assim, o valor subjetivo da entidade
pode ser calculado usando a férmula:

O lucro econdmico seria a mulhphcagao do percentual sobre este valor
subjetivo. A definigfio de lucro econdmico gera a férmula;

Valor subjetivo = $1. + ¥ 5t b
L4 1 +) (1 -+

onde: $ = receitas futuras esperadas;
= taxa;

n = periodo.

60 Contab. Vista & Rev. Belo Horfzonte, v. 12, n. 3, p. 51-70, dez. 2001



O lucro econdmico seria a multiplicacéo do percentual sobre este valor
subjetivo. A definicio de lucro econdico gera a férmula:

LE =i x VSEX

onde: LE = lucro econdmico;
I = taxa;
VSEX = valor subjetive da entidade X,

Veja a adaptacédo do exemplo citado por Iudicibus (2000). Suponha que
uma entidade X pudesse gerar para os préximos trés anos, um fluxo liquido
de caixa de $100.000 em S1, $150.000 em S35 e $180.000 em S3. A taxa

estimada é de 12% por periodo.

+

$100.000 = $150.000 = $180.000
+ +
1,12 1,122 (1,123

VSEX = =$336.985

LE =0,12 x $336.985 $40.438

Se 0 lucro econdmico for distribuido no final de ¢1.

$150.000  $180.000
1,12 (1,12)

VSEX) = - $40.000 = $336,985

Veja que os conceitos de renda apresentados anteriormente referiam-
se a condigbes que implicavam certeza com relagio as receitas futuras
esperadas. Portanto, é preciso um novo termo para expressar o conceito de
renda sob condicbes de incerteza - é a Renda Varidvel. Pode-ge imaginar que
0 montante que uma pessoa pode consumir em um ano e se sentir tdo bem
no final do ano quanto no inicio pede variar de ano para ano, o capital
permanecendo constante.

4.1.3 Conceito Contabil de Renda

Segundo Most (1977), diversos conceitos contabeis de renda estéo con-
sistentes com a estrutura conceitual do FASB (Financial Accounting Stan-
dards Board). Entretanto, na Contabilidade, o termo renda néo é empregado,
utilizando-se o termo luero em seu lugar. Veja quais sio esses conceitos:

a) lucro monetario: refere-se ao excesso de ativos sobre passivos
(ambos usando os principios contdbeis) em uma data menos o
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excesso da data anterior, depois de deduzir o capital investido pelo
proprietario e adicionar o pagamento de dividendos feito;

b) lucro em moeda constante: é o resultado anterior, indexado
através do ajuste no prego especifico dos ativos e passivos;

¢) lucre em custo corrente: é o resultado monetério indexado
através do ajuste no prego especifico dos ativos e passivos;

d) lucro em custo corrente/moeda constante: combinagio do
segundo item com o terceiro item citado acima.

QOutro conceito de lucro contébil seria o resultado a custo de reposicéo.
Aparentemente, esta forma estaria fora da estrutura conceitual do FASE,
mas trata-se de uma tentativa de mensurar em dinheiro os aspectos da
capacidade fisica dos ativos. ‘

Poderia-se estabelecer um conceito de lucro realizavel, conforme divui-
gado por Chambers e por Sterling citados por Most. Este lucro estaria basea-
do na contabilizagio pelos pregos de venda no mercado. Difere da contabili-
dade econdmica de Fisher, porque os ativos sdo valorados pelos precos de
venda, e nédo pelos recebimentos futuros esperados. Sua depreciacéo seria
calculada pelo declinio do preco de venda de um ativo entre dois pontos no
tempo.

4.2 Tentativa de conciliacio de conceitos

Conforme foi visto anteriormente, nio existe um conceito de lucro
ainda claramente formulado. Portanto, a mensurac¢io do lucro apresenta
problemas conceituais e praticos de extrema importéncia. Segundo Hendrik-
sen & Breda {1999), alguns autores defendem que o progresso futuro, em
termos de Teoria da Contabilidade, dependera da concordancia quanto aum
{nico conceito de lucro que se aproxime o méximo possivel do que é definido
como lucro (renda) econdmico. Outros autores defendem a idéia de que
diversos conceitos de lucro devem ser medidos e divulgados para finalidades
distintas.

Como uma expanséio do coneeito de lucro, o conceito de lucro liquido
também estd sujeito 4s mesmas restrigdes. Uma andlise mais acurada dos
diversos conceitos e ohjetivos do lucre liquido indica que um dnico conceito
néo é capaz de atender as suas diversas finalidades de maneira satisfaté-
ria. A seguir é apresentada uma sintese dos diversos conceitos de lucro de
acordo com seus beneficidrios, enumerados por Hendriksen e Breda confor-
me 0 QUADRO:
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Quadro

CLASSIFICAGAO DO LUCRO LIQUIDO
SEGUNDO SEUS BENEFICIARIOS

Conceito de Lucro Lucro Incluide Beneficidrios do Lucra

Prego de venda do produto
Valor adicionado | da empresa, menos custos
da bens e servigos adquiridos

Funciondrios, proprietdrios,
credares e govemne

Diferenca entre receitas

e despesas; todos os ganhos

e perdas. Despesas nao incluem
juros, impasto de renda

e participagdes no lucro

Acionistas, titulares

Lucro liguidao
de obrigagoes e governo

da empresa

Igual ao luero liquido
a empresa, mas depois
do imposto de renda

Acionistas e titulares

Lucro liquido
de obrigagdes a longo prazo

de investidores

Lucro liquido de investidores

h R Acionistas (preferenciais
menos juros e participagbes P

Lucro liquido
e ordindrios)

dos acionistas

no lucro
Acionistas ordinarios correntes
Lucro lfquido Lucro liquido de acionistas e em potencial, a menos
de proprietdrios residuais | menos dividendos que pagamentos prioritirios

ndo possam ser feitos

FONTE: Hendriksen & Breda (1999).

Veja que cada lucro corresponde a um beneficidrio, atendendo ao
modelo decisério de cada usuério.

O conceito de lucro como valor adicionado encara a empresa comao
possuidora de um grande grupo de individuos ou partes interessadas, inchiin-
do ndo apenas investidores, mas também funciondrios e proprietarios de
iméveis alugados. Em termos econdmicos, o valor adicionado é a renda a ser
distribuida entre os vérios fatores de producéo de bens ou servicos a empresa.
Tal como na Teoria da Empresa/Corporagio, o lucro contabil é somente uma
parte da distribuicéo da renda.

O conceito de lucro liquido da empresa destaca que as despesas de
juros, o imposto de renda e os pagamentos reais de participagéo no lucro néo
sfo determinantes do lucro liquido da empresa. Assim, estes itens repre-
sentam distribuicio do lucro liquido e néo dedugdes efetuadas para se chegar
ao lucro liquido. Portanto, acionistas, titulares de obrigagbes a longo prazo e
governo s&0 beneficidrios dos resultados da empresa.

O conceito de lucro liquido dos investidores difere do conceito de lucro
liquido da empresa por tratar o imposto de renda como despesa. O governo
nao é um beneficidrio da empresa no mesmo sentido que os investidores.
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Além disto, tanto investidores quanto administradores parecem tomar deci-
sbes com base no lucro depois do imposto.

O conceito de lucro liquido dos acionistas é a versao mais tradicional
e aceita. Apesar de fortemente embasado na Teoria do Proprietario, o enfoque
da entidade considera este lucro liquido como uma chrigagio para com os
proprietdrios. Este conceito também é apciado pelos economistas, pois,
embora o conceito de lucro econdmico seja diferente de lucro contébil, o
conceito de lucro liquido dos acionistas pode ser visualizado como o retorno
total aos empreendedores.

O conceito de lucro liquido residual indica o grau de seguranga dos
direitos prioritarios, assim como o montante disponivel para distribuigio aos
investidores individuais. Portanto, existe apoio para que sejam apresentados
demeonstrativos nos quais o lucro liquido dos proprietarios possa ser, facil-
mente extraido.

4.3 Visualizagdo do lucro para diversos usudrios

Chamberlin & Barden {1976} destacam de forma sucinta como o lucro
pode ser numericamente visualizado pelos usudrios da infoermacéo contébil,
conforme a Tabela.

Com este exemplo numérico simplificado pode-se visualizar como os
usudrios da informacéo enxergam o lucro, ou renda, de formas diferentes.
Destaque para o custo da poluicdo para a sociedade, que no exemplo é
utilizado somente pelo cidaddo médio no célculo do lucro, e a depreciagéo
acelerada, usada apenas pelo coletor de impostos. Deve-se atentar que o
exemplo mostrado é adequado para a realidade americana, necessitando um
estudo mais aprofundado para adequa-lo a realidade brasileira.

O acionista é comumente identificado como o principal usuério da
informacdo contébil publicada. Esta informagéo deve ser verificdvel e de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos.

Para o coletor de impostos, o conceito de lucro tributével difere de
outras definicoes de lucro. Isso se deve aos objetivos da tributacéo, que séo
levantar fundos suficientes para suportar as operagbes governamentais e
realizar a tributacdo de maneira eqilitativa. Desta forma, o lucro tributavel
tem deducdes, exclusbes e isengées que o diferem do conceito de lucre do
investidor. '
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Tabela
CONCEITO DE LUCRO DE DIFERENTES PONTOS DE VISTA

Geréncia Planeja-

Valor Acionist Cu:ietor Econo- de mento  Cidadio
doitem ~CiOnista i em mista  inves- Fluxo médio
mpostos timentos - de Caixa
Valores recebidos
por Praducdo
Vendas ) 200 200 200 200 200 200 200
Juros, dividendos,
outros 10 10 10 10 10 10
Mudanga na equivaléncia
de afiliadas mensurada por
Custo Histérico 45 a5 '
Valor Corrente 70 70 70
Valores Recebidos 255 210 280 200 210 280
] Custos de produgio
k Mao de obra, materiais e servigos
| Direto 60 G0 60 60 60 60 60
Indireto 40 40 40 40 40 40
Capital Consumido
Depreciagdo regular 20 20 20 20 20
Depreciagio Acelerada 10 10
Custo do uso do capital
Juros 10 10 10 10 10 10 10
Dividendos 30 30 30 30 30
Expectativa anual
de crescimento da taxa 5 5 5 5
de dividendos
Imposto de renda (50%)
Corrente 35 35 35 50 35 35
Diferido 5 5
Custo da poluigio ‘
para a sociedade 135 4 135
Custos Consumidas 170 140 200 155 175 335
Lucro 85 70 80 45 35 {55)
FONTE: Adaptado de Chamberlin & Barden (1975).
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A geréncia é um outro grande usuério da informacio contabil. S que,
neste caso, o conceito de lucro da geréncia envolve fluxo de caixa. As decisdes
de alocagéo de recursos da geréncia envolvem decisdes de curto prazo (pla-
nejamento/fluxo de caixa) e longo prazo (investimento). Assim, seu conceito
de lucro é algo apés a tributacio.

- O economista e o cidadao médio tém visdo semelhante do conceito de
luero, pois tentam. mensurar os problemas do ‘mundo real’., O balanco do
economista consiste nos valores dos custos de oportunidade dos ativos e
passivos. Para o economista, o balanco deve mostrar as mudangas neste custo
de oportunidade, o que nao ocorre na contabilidade tradicional. A diferenca
mostrada entre o cidadao médio e 0 economista é o realce, dado pelo primeiro,
da potencial necessidade da contabilidade de mensurar e divulgar a visdo da
sociedade. Esta viséo é simbolizada, no exemplo, pelo custo da poluigso.

1

44 A reéposta da Teoria Contabil

" Sclomons (1966) identificou a seguinte equa(,;éo, que concilia o coneeito
de lucro cont4bil e renda econdmica (renda variavel),

1) Lucre Contabil

4) + Mudangas naa realizadas em ativas tangfveis

3) - Mudangas realizadas em ativos tangjveis que ocorreram em periodos anteriores
4) + Mudangas no valor dos ativos intangiveis

5) = Renda Fcondmica

Numa primeira abordagem, poder-se-ia imaginar que Solomons esta-
ria sugerindo que, a partir do lucro cont4bil, a renda econdmica seria atingida
se a este lucro contabil (calculado segundo os principios de contabilidade
geralmente aceitos) fossem agregados os valores néo contabilizados, Portan-
to, Solomons acreditava que a Contabilidade néo seria um instrumento capaz
de medir esta renda econdmica, uma vez que a renda econdmica estaria
carregando valores que a Contabilidade nio seria capaz de mostrar.

Entretanto, a Teoria Cont4bil possui instrumentos capazes de eviden-
ciar a renda econdmica definida por Solomons. Vejam estes instrumentos,
mostrados através da explicagéo, linha a linha, da equagéo de Solomons:

- a) Esteitem da equacio de Solomons mostra o lucro contabil calculado
de acordo com os principios de contabilidade tradicionais. Se o lucro

66 Contab. Vista & Rev. Belo Horizonte, v. 1 2,n.3, p. 571-70, dez. 2001

o




contabil fosse calculade na forma que sera apresentado a seguir, o
lucro contédbil seria igual & renda econdmica, eliminando as demais
linhas.

b) Esteitem se refere as mudangas néo realizadas em ativos tangiveis.
Esta linha proposta por Solomons na equacio de conciliacdo, par-
tindo do lucro apurado com os principios tradicionais de contabili-
dade, seria abolida se, ao invés da utilizagio de valores de entrada
para mensuracfo dos ativos, fossem utilizados valores de saida para
esta mensuracéo. O que se propde é que se saia da visdo legalista
dos valores de entrada (com grande objetividade e menor relevan-
cia) para que se utilize uma visdo mais econdmica dos valores de
saida (menos objetivos, mas condizentes com a definigdo de ativo -
beneficios econémicos futuros esperados). Neste caso (visag econd-
mica), o reconhecimento se daria no momento da geracdo dariqueza
e a mensuracdo se daria utilizando uma das formas de mensuracio
propostas pela Teoria da Contabilidade—Pregos correntes de venda,
Equivalentes correntes de caixa, Fluxos de caixa descontados ou
Valores de liquidagéao.

¢) Este item se refere s mudancas realizadas em ativos tangiveis que
ocorreram em perfodos anteriores. Esta linha, proposta por Solo-
mons, evidencia o estorno dos efeitos da conciliacdo do item 2
quando ocorrer arealizagdo de um ativo j4 existente anteriormente,
Cabe destacar que esta linha de ajuste néo existiria, caso houvesse
~autilizagéo de valoragio a valores de safda proposta pela Teoria da
Contabilidade. Neste caso, a realizagio automaticamente mostraria

o lucro econdmico que Solomons propde.

Esta linha se refere 4s mudancas no valor dos ativos intangiveis; E
o item mais complicado da equagéo proposta por Solomons, pois
evidencia a ‘mais valia’ do intangivel nao adquirido, o chamado
goodwill subjetivo. Entretanto, até mesmo para este item, j4 estd
sendo estudada pela Teoria da Contabilidade uma solugio para este
problema, através do Mark fo Market Accounting (Contabilidade
marcada a mercado), que mensura seus ativos pelo fair value (valor
Jjusto).

d

—

e) Esta linha evidencia a renda econdmica, resultado da conciliagfio
entre o lucro contébil e os valores que a contabilidade néo apresen-
ta. Como aTeoria da Contabilidade j4 mostrou, esta conciliagdo ndo
existiria e a Contabilidade mostraria renda econémica igual ag
lucro contabil.
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Desta forma, a Teoria da Contabilidade ja apresenta a resposta que
Solomons procurava, ou seja, o calculo da renda econémica, s6 que caleulado
contabilmente, e néo off balance sheet (ou extra-contabilmente).

5 CONSIDERACOES FINAIS

Como pode-se verificar pelo apresentado anteriormente, muitas s&o as
dificuldades encontradas no estudo da renda, Iucro e capital. Surgem proble-
mas de interpretagio seméntica, de contextualizacdo de ciéncias, principal-
mente entre a Economia e a Contabilidade, e até mesmo o problema de ‘para
que’ ou ‘para quem’ se calcula este lucro. Existem inimeras formas de calculo
deste lucro, todas devidamente embasadas teoricamente.

Pode-se também verificar que a Teoria Contabil estd se aproximando
da Teoria Econdmica, de forma que a utilidade da informagéo iré, algum dia,
suplantar a objetividade da mesma, com a Contabilidade fornecendo a infor-
magéo que o usudrio necessita. A Teoria Contébil ja tem respostas para este
problema, necessitando que sejam desenvolvidas aplicacdes para a teoria..
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