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A intensa discussdo existente no Brasil
acerca da possivel substituigio da DOAR
pela Demonstragdo de Fluxo de Caixa (DFC)
tem provocado diversas manifestagdes, em sua maionia,
favordveis ¢ mudanga ou pela publicagdo de ambas.

Unm levantamento dos diversos aspectos utilizados
pare embasamento dessas posigées revela que,
apesar da DOAR fornecer informagées mats abrangentes,
termn sido pouco utilizada,
por considerar-se que seja de dificil entendimenio.

A DFC, por sua uvez, ¢ defendida por ser mais acessivel,
apesar de apresentar mator suscetibilidade
a manipulagdes.

Entende-se que, ao adotar uma posi¢do sobre o assunto,
estd-se assumindo uma condi¢do diante dos objetivos
da Contabilidade e seus usudrios. Nesse sentido,

a abordagem que considera-se mais caerente
com o estdgio atual de evidenciagdo contdbil
é de que deve-se objetivar atender todos os usudrios,
na medide da sua capacidade em interpretar
as demonstragées.

Nesse sentido, o conjunto de informagdes publicado
deve atender 0s usudrios menos afeitos
aos conhecimentos contdbels-financeiras através

de notas explicativas, e de demonstragdes como a DFC,

mais acessiveis a todes. Por outro lado,
deve contemplar informagées mats complexas,
que atendam as necessidades daqueles que ocupemn-se
de andlises mais elaboraduas, como a DOAR por exemplo.

E CAIXA

1 INTRODUCAO

As demonstragoes contdbeis consti-
tuem-se nos instrumentos através dos
quais a Contabilidade, em consonéncia
com seus ohjetivos, propde-se a comunicar
a situacdo econdmica e financeira das en-
tidades. Esses relatérios visam atender as
necessidades dos usudrios —especialmente
os externos — que néo contam com outras
fontes de informacéo.

No entanto, os propdsitos ndo véem
sendo cumpridos satisfatoriamente. Isso
ocorre, em grande parte devido a que, na
impossibilidade de contemplar nas de-
monstracoes contdbeis todas as informa-
coes requeridas pelos diversos modelos
decigérios dos usudrios, ndo ter-se desen-
volvido formas alternativas de evidencia-
¢do. Além disso, porque as demons-
tragdes sdo elaboradas com énfase dema-
siada em informacdes referentes ao pas-
sado e destituidas de um maior cardter
preditivo.

Um assunto que tem sido motivo de
intensa discussdo nos meios académicos,
relaciona-se com o conjunto de informa-
cHes contdbeis e o interesse dos usudrios:
o fluxo de caixa das empresas. No Brasil,
a exemplo do ocorrido em vérios paises,
observa-se uma tendéncia pela adocéo da
Demonstracdo do Fluxo de Caixa — DFC
(ou, para alguns, simplesmente Fluxo de
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Caixa) em substituicio a DOAR (inclusive cons-
tando do anteprojeto de alteragdoda Leidas S. A.,
em discusséo). O argumento utilizado baseia-se
na maior facilidade de entendimento da DFC,
ainda que se pondere a superioridade informativa
daquela demonstracao.

Pela relevédncia das questdes envolvidas,
considera-se necessdrio que o tema seja ainda
bastante debatido, sob diferentes enfoques. Dessa
forma, o objetivo deste artigo é adentrar na dis-
cussio acerca da alternativa mais adequada a
adotar: DOAR ou DFC, ou ambas, tratandoc-as no
ambito dos objetivos contédbeis e de suas aborda-
gens voltadas a evidenciacao.

Para tanto, serd feito um levantamento
dos principais argumentos utilizados na defesa
das opinides encontradas sobre o assunto, pas-
sando em seguida a analisd-los e confronta-los
com a abordagem considerada mais coerente com
o atual estdgio de evolugdo da Contabilidade, no
tocante & comunicagio de suas informacoes.

2 MODELO DECISORIO DOS USUARIOS

As discussdes envolvendo as demonstracdes
contabeis relacionam-se diretamente com os mo-
delos decisérios dos usudrios, que, segundo Tudi-
cibus (1995, p. 18), dizem respeito as informacgdes
requisitadas pelos diversos tipos de usudrios e
aquelas consideradas mais importantes para a
sua tomada de decisdo. De acordo com cada mo-
delo, as informacées podem visar o fluxo de divi-
dendos, o valor de mercado da agéo, o lucro por
acio etc.

O autor comenta que esses modelos carecem
ainda de estudos mais aprofundados, para que se
possa conhecer melhor o grau de necessidade das
diversas informacoes e com isso seja possivel ma-
ximizar aquelas julgadas mais relevantes. Atual-
mente, grande parte dos usudrios demonstra
interesse pelo conhecimento dos fluxos de caixa
das empresas, surgindo dai a discusséo a respeito
da adogdo da DFC. O interesse estende-se tam-
bém aos fluxos projetados.

Muito embora os dados contidos na DFC
sejam UGteis na preparacdo dos fluxos futuros,
logicamente, apenas através dela e das demais
demonstragdes (elaboradas com dadoes do passa-
do), nfo é possivel projeta-los. O carater de predi-
¢Ao dessa demonstracio restringe-se, assim, a que
o comportamento da empresa nao sofra mudan-

cas significativas no futuro. Dessa forma, mesmo
que a DFC venha a ser adotada, néo serd capaz de
atender integralmente o interesse dos usudrios
pelas informacdes do fluxo de caixa.

E certo que os dados da passado tenham sua
utilidade e ndo estejam totalmente dissociados
das tendéncias futuras. Porém, o fato de que as
demonstragbes contabeis normalmente nao pos-
suam um maior carater preditivo mostra-se in-
consistente com os propdsitos da evidenciagéo
contdbil, haja vista o grande interesse demonstra-
do nessas projecoes pelos diversos usudrios.

3 CAIXA X COMPETENCIA

A demanda pelas informactes que enfocam
o “caixa” deve-se, principalmente, & sua objetivi-
dade — por isso muitos a consideram como a “ver-
dadeira informacio”. Para alguns, chega a ser
mais relevante que a informacio “lucro”. Stancil
traduz esse pensamento ao afirmar que:

“Qualquer que seja a empresa, indepen-
dentemente do seu tamanho, ela é movida
a caixa e ndo a lucros. Vocé ndo pode
pagar contas com lucros, somente com
caixa.” (Stancil apud Hopp, 1988, n. 28,
p.61).

Alguns autores defendem até mesmo a su-
perioridade do Regime de Caixa sobre o de Com-
peténcia. Hopp e Leite, por exemplo, enfatizam
que:

“O retorno ao fluxo de caixa (...) precisa ser
sertamente considerado pelo profissdocon-
tabil e pelo mundo académico, por menos
emocionante que este velho caminho possa
parecer.” (Hopp, Leite, 1988, p. 62).

Ao emitir essa opinido, os autores argumen-
tam que a Contabilidade deveria buscar maior
simplicidade, baseando seus procedimentos na
base “caixa”, que segundo eles, € muito mais
interessante para quem utiliza-se das informa-
coes contdbeis. Além disso, desconsideram a im-
portdncia da evidenciacdo do lucro em periodos
mensais, semestrais ou mesmo anuais, por julgar
que, nessas circunstincias, a sua apuragéo seja
um esforgo inutil e sujeito a distorgoes.

Os autores deixam de levar em conta, no
entanto, que existe uma estreita ligacao entre as
informacdes relativas ao caixa e as que enfocamo
resultado. Nesse sentido, Martins sustenta que:
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“No mundo econémico, o denominador
final comum a todas as operacées é o
dinheiro, E, no longo prazo, o conceito de
{ucro estd voltado exatamente a uma di-
ferenca de riqueza medida em dinhetro.”
(Martins, 1989, n. 32, p. 299).

As abordagens sob a Otica de caixa e de
resultado diferenciam-se, basicamente, pelo mo-
mento em que sdo reconhecidos alguns efeitos
sobre o patrimonio. Dessa forma, por exemplo, os
processos de pagamento pela aquisicio de ativos
e sua respectiva depreciagio sdo tratamentos da-
dos, nas duas concepgdes, ao mesmo fato observa-
do. Ambos registram uma “saida” no patriménio,
considerados em momentos distintes, de acordo
com os Regimes de Caixa e de Competéncia, res-
pectivamente.

A informacéo sobre o caixa é mais objetiva:
fornece uma viséo da situagéo financeira da em-
presa no curto prazo, enfocando as disponibilida-
des em dinheiro. No entanto, sdo necessarias as
informacotes propiciadas pela Demonstragio do
Resultado e pelo Balango Patrimonial, elaboradas
sob 0 Regime de Competéncia, para que se possa
verificar a rentabilidade da empresa e acompa-
nhar a evolugdo do patriménio dos empreendi-
mentos a médio e longo prazos.

4 DOAR X DFC

Com excegdo apenas do Balango Patrimo-
nial, as diversas demonstragoes contébeis eviden-
ciam fluxos: A DRE e a DMPL, retratam fluxos
econdmicos, assim considerados por confer ele-
mentos que se relacionam com a variacio da ri-
queza; a DFC e a DOAR, demonstram fluxos
financeiros. Conforme explica Matarazzo:

“Financeiro refere-se a dinhetro. (...) O
termo financeiro tem sentido amplo e res-
trito. Quando encarado de forma restrita,
refere-se a caixa; quando seu significado
é amplo, refere-se a Capital Circulante
Liquido.” (Matarazzo, 1995. p. 268).

Cabe destacar que, embora a DOAR seja
considerada um fluxo financeiro, sofre a influén-
cia de aspectos econdmicos em sua elaboracéao.
Isso ocorre, por exemplo, ao contemplar ativos
ndo monetdrios, como os estoques, que podem
apresentar valores distintos, de acordo com o
critério de avaliacdo adotado.
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Por enfocar o Capital Circulante Liquido

(ou Capital de Giro Liquido), as informacoes for-

necidas pela DOAR sédo mais abrangentes que as

da DFC, que limitam-se ao caixa. O CCL repre-

senta a folga financeira de curto prazo da empresa

(excesso de ativos circulantes sobre passivos cir-
culantes), definido por Gangoni como:

“o amortecedor (colchao de liquidez) en-
tre os ativos presumidos disponiveis para
o pagamento das obrigacies, assim que
elas tornarem-se exigiveis.” ((Gangoni,
1997, n. 2, p. 43). .

O Balango Patrimonial revela o montante
desses saldos, ndo mostrando, contudo, como a
empresa passou de uma posicdoc para outra. Daia
importancia da DOAR, ao retratar os financia-
mentos e investimentos que concorreram para
variacdo do CCL entre dois periodos.

De uma forma geral, os autores atribuem a
pouca utilizacdo da DOAR a sua dificuldade de
entendimento (principalmente por parte dos usu-
drios pouco afeitos & Contabilidade), apesar de
admitirem sua maior capacidade informativa; por
outro lado, destacam a relevincia das informa-
coes da DFC e o fato de que a mesma seja de mais
facil compreensdo. Em funcdo disso as opinides
encontradas sobre o assunto podem ser agrupa-
das, normalmente, entre as que sustentam a subs-
tituicdo daquela por esta e as que advogam pela
adocéio de ambas.

Mesmo entre os usuédrios ligados & drea
contabil-financeira, verifica-se, muitas vezes, a
descrenga quanto a validade da DOAR. Vasconce-
los (1990), diretor da ABAMEC - Associacédo Bra-
sileira de Analistas do Mercado de Capitais, con-
sidera que:

“[...] a DOAR, apesar de ter 15 anos de
utilizagdo, é um demonstrativo que fra-
cassoil. Até hoje ele é pouwco utilizado, de
dificil interpretacdo, principalmente
para o leigo.”

Pelofato de concordar com que a DOAR seja
de dificil entendimento (muito embora reconheca
sua maior capacidade informativa), Martins
(19809, p. 297) admite que:

“para o caso das empresas industriais e
comerciais, justifica-se plenamente essa
substituicao apenas pelo fato de ser muito
mais facil o entendimento do Fluxo de
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Cuaixa que o da DOAR. E talvez isso real-
mente jd seja o suficiente para a mudarn-
ca (¢ claro, sem se alterar a Demons-
tracao do Resultado)”.

A pouca utilidade dada & DOAR deve-se em
grande parte, segundo Santos (n. 1247), ao seu
nao entendimento por parte dos proprios conta-
dores, em decorréncia de deficiéncias da legisla-
c¢do e do “desdém” com que muitas vezes é ela-
horada. Assim, defende:

“q convivéncia das duas demonstragoes
por um periodo suficiente para que 0S
profissionais de contabilidade pudessem
entendé-las e, ai sim, definir entre o uso
de uma, ou de outra (...)".

E questiona: “Ora, se ha supremacia infor-
mativa da DOAR, por que substitui-la?”

Alguns autores néo concordam com que a
DOAR seja substituida pela DFC, considerando
que esta deva ser adotada em complemento as
demais demonstracdes, por estar mais sujeita a
manipulacdes. Nesse sentido, por exemplo, po-
dem ser provecados atrasos em pagamentos ou
recebimentos antecipados de créditos, deturpan-
do os valores do caixa entre um exercicio e outro.
Esses procedimentos teriam como intuito escon-
der situacoes financeiras indesejaveis.

Qutro aspecto que reforca o argumento de
que a andlise separada da DFC possa levar a con-
clusées equivocadas, constitui-se na incompatibili-
dade entre as informacdes de caixa e de capital de
giro das operagdes. Braga, Marques (1996, p. 38),
explicam que a ocorréncia de um caixa operacional
negativo em um periodo (variacéo negativa do sal-
do) nao reflete, necessariamente, uma situagéo fi-
nanceira desfavordvel. Da mesma forma, pode
existir uma situacdo financeira comprometida, ain-
da que os fluxos de caixa mostrem-se positivos.

Essa evidéncia decorre das proprias carac-
teristicas da anélise propiciada pelas demonstra-
¢bes em questdo. Podem existir circunsténcias em
que, por exemplo, a situagio atual da empresa
revele um aumento das disponibilidades, conside-
rado na DFC como um fato que melhora a situa-
cdo da empresa. Entretanto, esse incremento po-
de néo representar um aspecto favoravel & situa-
cdo financeira da empresa, olhada a médio e longo
prazos (CCL). Um exemplo tipico nesse caso sd0
os empréstimos, que provocam aumento das dis-
ponibilidades no curto prazo, sendo essa ocorrén-

cia demonstrada na DFC. Porém, a divida corres-
pondente levara a necessidade de desembolsos
futuros, que causardo um impacto negativo no
caixa a médio e longo prazos (podendo até piorar
a situacéio financeira, quando efetuados). A dife-
renca de abordagens entre as demonstracoes re-
forca a concepgio de que a andlise conjunta das
mesmas constitui-se na melhor opgéo para conhe-
cer a verdadeira capacidade financeira dos em-
preendimentos.

5 DOAR — DFC E A EVIDENCIACAO CONTABIL

Nao foram encontrados registros de pesqui-
sas acerca da utilizacio das demonstragoes conta-
beis no Brasil. Braga, Marques (1996, p. 40),
reforcam essa constatagéo e citam estudo feito por
Epstein e Pava, através do qual foram enviados
questionarios a acionistas de 50 Estados Norte-
Americanos. Entre outros dados, a pesquisa reve-
lou que a DFC era lida pela maioria deles (51,8%)
e que 50,2% dos investidores a consideraram
como uma fonte 1til de informagéo. Mostrou ain-
da que os acionistas passaram a dedicar mais
tempo (45,9%) & sua leitura, quando comparada
a estudo feito em 1973 (época em que era divul-
gada a demonstragao voltada ao fluxo do capital
circulante liquide). Outra indicagéo do estudo é
que, no mesmo periodo, ocorreu uma diminuicéo
no tempo dedicado & leitura do Balango Patrimo-
nial e da Demonstracdo de Resultado, embora
ainda fossem mais lidos que a DFC.

Os resultados da pesquisa levam a inferir
que a maior atencio dada & DFC deva-se a sua
maior acessibilidade em relacio aos fluxos que
enfocam o capital circulante liquido, podendo ser
tomada, de certa forma, como uma tendéncia
passivel de ser generalizada. O fato, de que as
demonstragdes do fluxo de CCL sejam de dificil
entendimento néo parece, no entanto, um motivo
suficiente para sua substituicéo por outra de menor
abrangéncia e mais suscetivel a manipulacoes.

No caso especifico da DOAR, os motivos
que fazem com que a mesma tenha sua utilidade
colocada em dtivida merecem uma anélise mais
detalhada para que se possa avaliar as suas
dimensdes. Os argumentos citados neste artigo
mostram-se logicos: realmente nao existe por
parte da legislagao societéria um cuidado maior
no tratamento dessa demonstragio, o que faz
com que a dificuldade em entendé-la comece
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pelos contadores. Em funcéo disso, surgem lacu-
nas e erros de elaboracéo, que somados a prépria
dificuldade do seu conceito fazem com que os
usuédriog ndo vislumbrem sua verdadeira capaci-
dade informativa.

O que precisa ser considerado ainda é que,
mesmo se a DOAR néo contivesse essas deficién-
cias, seria pouco utilizada, levando-se em conta
todo o universo de usuérios contébeis. Afinal, por
possuir um conteido mais complexo, sua leitura
néo se tornaria assim tdo acessivel. Esse aspecto
associado ao argumento sobre o qual baseia-se a
defesa da sua substituicdo pela DFC (maior faci-
lidade de entendimento), remete a uma questio
fundamental: A quem séo destinadas as demons-
tragoes contabeis? Ou melhor, a quem cabe inter-
pretar ag demonstragbes contabeis?

Observa-se que nao hé uma definicdo clara
sobre para gquem as demonstragdes s&o prepara-
das, se somente para os experts em Contabilidade
e Financas ou se também para “leigos”, ou mesmo
para ambos. Tudicibus (1995, p. 82), mostra-se
enfatico, a principio, ao afirmar que:

“a interpretagdo dos demonstrativos con-
tdbeis é tarefa tinica e exclusivamente
reservada aos experts em Contabilidade e
Financas, que deveriam ser os intermedid-
rios entre as empresas e 0s donos de recursos,
assessorando estes iltimos nas andlises.”

A seguir, admite que essaintermediagéio dos
experts seja indispensével pelo menos nas inter-
pretacdes mais profundas.

Antes de opiniar a esse respeito, considera-
se necessario assumir uma premissa em relacéo a
qual abordagem seja adequada para tratar os
objetivos da Contabilidade, porque cada escolha
pode levar a um determinado tipo de resposta,
dependendo de que usudrios sejam definidos co-
mo destinatérios das informacdes.

Esses objetivos podem ser tratados sob duas
abordagens distintas, conforme aponta Iudicibus
(1995, p. 17), ou objetiva-se fornecer um conjunto
bésico de informagtes que buscaria atender todos
os usuarios, ou tenciona-se fornecer informacoes
diferenciadas para cada tipo de usudrio. O autor
afirma que a segunda alternativa seria a ideal,
apesar de ponderar que nem sempre torna-se
“possivel ou desejdvel” fornecer-se informacoes
especificas, devido & dificuldades de mensuragéo
envolvidas e ao custo necessdrio para obté-las.
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Dessa forma, apresenta uma terceira alternativa,
que consiste em criar-se um “arquivo bésico de
informacao contéhil” o qual pudesse ser usado de
forma flexivel pelog diversos usudrios, de acordo
com sua necessidade. O conjunto de demonstra-
coes contdbeis publicado deveria buscar atender
as informacées bésicas dos diversos usuérios; “
banco de dados de informacédo contdbil” estaria
preparado, no entanto, para fornecer relatérios
voltados as suas necessidades especificas.

Essa, entende-se, deve ser a meta da Conta-
hilidade para tratamento da evidenciacio de suas
informacgoes, considerando-a como a alternativa
mais coerente entre as citadas, em vista da sua
maior aplicabilidade, sem perda de eficacia. Toda-
via, de uma forma geral ainda néo se alcangou o
desenvolvimento em relacéo ao atendimento das
necessidades especificas dos usuérios. Por esse
motivo, assume-se neste artigo que a Contabilida-
de deve objetivar suprir, através do conjunte de
demonstragdes contédbeis publicadas, pelo menos,
as principais necessidades dos diversos usudriocs.
F: que, enquanto isso, deve-se tencionar criar as
condigdes para que a alternativa de evidenciagéo
aludida possa ser colocada em pratica.

Ao adotar essa posicdo, considera-se que as
demonstracgdes contédbeis devem ser preparadas
visando permitir o acesso as suas informacoes
pelos diversos usudrios, na medida da sua condi-
¢do em interpreta-las. Afinal, as demonstragoes
contédbeis publicadas nas circunstancias conside-
radas (impossibilidade de atender cada tipo de
usudrio com relatérios de excegdo), visa comuni-
car-se com todos eles.

Dentro desse raciocinio, e enfocando as de-
monstragdes em discusséo, entende-se que a DFC
deve ser adotada para atender os interesses pelo
conhecimento do fluxo de caixa das empresas,
além de, em possuindo maior simplicidade, poder
ser acessada pelos usudrios menos afeitos & Con-
tabilidade. Por outro lado, a DOAR, apesar de sua
reconhecida complexidade, nédo seja substituida,
destinando-se aqueles usudrios que possam usu-
fruir de suas informacbes, seja pela sua maior
abrangéncia, seja pela propria suscetibilidade da
DFC ou pelo ganho proporcionado pela analise
conjunta. Ndo deve-se perder de vista, no entanto,
que torna-se necessario um esforgo no sentido de
melhorar a qualidade da DOAR, procurando tor-
né-la mais acessivel, sem que no entanto ocorra
perda relevante em seu contedido.
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6 CONCLUSAO

A discussédo acerca do tema DOAR X DFC
sugere uma analise sob o &mbito geral dos objeti-
vos contébels e dos diversos aspectos que 0 per-
meiam. Em um estagio considerado ideal para o
desenvolvimento da evidenciagdo contdbil, além
de contar com as demonstragdes normalmente
publicadas, cada tipo de usudrio teria condigbes
de buscar em um banco de dados informacoes
especificas, de acordo com as suas necessidades.

Nas atuais circunstancias, enfretanto, os
usudrios externos tém nas demonstracdes conta-
beis uma fonte quase que exclusiva de informago-
es acerca do desempenho econdmico e financeiro
das entidades. Em funcéo disso, esses relatérios
devem atender, no seu conjunto, pelo menos os
interesses principais de cada tipo de usudrio, de
acordo com a sua condig¢do em interpreta-los.

Assim sendo, esse conjunto de informacges
deve conter, por exemplo, notas explicativas, ela-
boradas com o0 méximo de clareza, e relatérios de
maior acessibilidade por parte dos diversos usuéa-
rios. Mas deve, também, possuir demonstracoes
cujo contetido, ainda que reconhecidamente mais
complexo, seja necessario as andlises mais elabo-
radas. Mesmo porque, pensa-se que demonstra-
¢bes de uso mais restrito ndo podem ser avaliadas
dentro do contexto dos usudrios em geral, e ter a
sua utilizacio comparada quantitativamente com
outras de maior simplicidade.

Ressalta-se ainda a necessidade da intensifi-
cacdo de pesquisas acerca dos modelos decisdrios
dos usudrios — sem um conhecimento mais aprofun-
dado desses parametros, faz-se conjecturas acerca
de quais as informagdes seriam mais uteis, nesta ou
naquela situagdo. E certo que esses modelos nao
sejam totalmente desconhecidos, mas o potencial
informativo da Contabilidade pode ser intensifica-
do, na medida inclusive que forem antecipadas
respostas a questdes ainda néo formuladas.

Além disso, a utilizagio de novas tecnolo-
gias pode possibilitar que discussoes sobre alter-
nativas entre a publicagio de uma ou outra de-
monstracio tenha uma importéncia secundaria.
Hoje, a Internet é usada para a mais variada gama
de troca de servigos e informacdes, revolucionan-
do todo o processo de comunicagéo. Vislumbra-se
que, em um futuro nio muito distante, as entida-
des possam valer-se desse meio “on line” para
otimizar sua evidenciacdo contabil.
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